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Makro: Gida harig enflasyon egiliminde biriyilesme yok

Tiketici enflasyonu aylik %0,87 ile bizim tahminimiz (%1,1) ve piyasa beklentilerinin (%1,3) altinda
gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon 1,8 puan distsle %31,1’e geriledi. Gergeklesme TCMB tahmin
bandindan hesapladigimiz orta noktanin da yaklasik 0,6 puan altinda kald..

Taze meyve ve sebze fiyatlarinin dngorilenden daha kuvvetli dismesininyani sira diger islenmemis
gida ile islenmis gida enflasyonunun da yavaslamasi enflasyondaki diststin ve tahminlerdeki
sapmanin temel belirleyicisi oldu. Boylelikle TUFE egilimi gecen aya gore belirgin geriledi. TUIK'in
dolayll yaklagimla mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) TUFE aylk enflasyonunu %1,50 olarak
aciklayacagini hesapliyoruz (6nceki %2,1). TCMB iletisiminde 6ne c¢ikarilan dagilim bazli egilim
gostergelerinden medyan ve SATRIM aylik enflasyon oranlari ise %1,8 ile son ddénemdeki
ortalamalarinin (%2,0) altinda gergeklesti.

Ancak, gida hari¢ enflasyon egiliminde bir iyilesme yok. islenmemis gidayi dislayan B (m.a.) aylik
enflasyonu %2,0’de sabit kalirken, gidayi dislayan C (m.a) aylk enflasyonu %1,9’dan %2,1’e
yukseldi. Hizmet aylik enflasyonu (m.a.) %2,9’da yatay seyrederken, temel mallar aylik enflasyonu
(m.a.)%0,8 den%1,1’e yiikseldi. Enflasyon dagiliminda da belirgin bir iyilesme goriilmiyor. Ayrica
mevcut fiyatlama davranislarina gore yari yillarin son iki ayinda (mayis-haziran ve kasim-aralik
aylarinda) enflasyon egilimi iyilesiyor, ancak kalici olmuyor. Bu sebeple, egilimdeki distsin
stirekliligi 6nem kazaniyor.

Politika iletisiminde ©ne c¢ikarilan medyan enflasyonun (m.a.) %1,8’e gerilemesi ve manset
enflasyonda (m.a.) %1,5’in gorllmesi, faiz indirim yanhhgi olan TCMB agisindan hayli pozitif bir
resim ortaya koyuyor. 11 Aralik’taki PPK toplanti 6ncesinde aralik ayi fiyat gelismelerine dair ilk
sinyallerin olumsuz olmamasidurumunda TCMB’nin kasim enflasyon verileri i1siginda 150 baz puan
(bp) indirime gidecegini 6ngoriyoruz (6nceki tahmin 100 bp). Gidadaki olumlu seyrin devam etmesi
ve cekirdek egilimlerde de iyilesme gorilmesi halinde daha yiiksek bir faiz indirim adimi da
giindeme alinabilir. Ancak, gerek son GSYiH verilerinin de teyit ettigilizere ekonomik aktivitedeki
glicll seyir, gerekse lcret ve yonetilen fiyatlara iliskin riskler cercevesinde 150 bp’den daha yiiksek
bir faiz indirimi diistk olasilik.

Yil sonu enflasyon tahminimizi %32,0'den %31,5’e giincelliyoruz. Onimiizdeki dénemde
enflasyonun seyri ve politika durusu agisindan asgari Gcret ve yonetilen fiyat/vergi ayarlamalan
kritik olacak. Aglik sinirihalihazirda asgari licretin %35 lizerinde oldugu icin asgari ticrete %30 civar
artis ihtimali bulunuyor. Yonetilen fiyat ve cesitli Grinlerdeki maktu vergilerin %25,5 olarak
aciklanan yeniden degerleme oraninin altinda kalacak sekilde %20 arttirilabilecegini
degerlendiriyoruz. Blylime goriniminiin OVP’dekine benzer (%3,8) seviyelerde gerceklestigi,
doviz kuru artisinin %20 civarinda tutuldugu ve petrol fiyatlarinin mevcut seviyelerini korudugu
varsayimlarialtinda 2026 yil sonu enflasyonunu %25,0 olarak tahmin ediyoruz.

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE)

Aylik enflasyon %0,87 ile tahminimizin (%1,1) ve piyasa beklentisinin (%1,3) altinda gergeklesti.
Boylelikle yillik enflasyon 1,8 puan dislisle %31,1’e geriledi ve TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda
paylastigi tahmin bandindan hesapladigimiz orta noktanin (%31,7) da altinda kaldi. islenmemis gida
basta olmak Uzere gida enflasyonunun ongoriilenden daha olumlu bir seyir izlemesi enflasyonun
tahminlerin altinda kalmasinin baslica nedeni oldu.
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Cekirdek gostergelerden, islenmemis giday dislayan B endeksi ile tiim gida kalemlerini diglayan C
endeksinin yillik enflasyonlarindaki gerileme TUFE’ye kiyasla oldukga diisiik gerceklesti (Grafik 1, Tablo
3). Byillik enflasyonu 0,35 puan azalisla %32,2, C yillik enflasyonu ise 0,4 puan azalisla %31,65 oldu.

Gida fiyatlarinda éngériilenin tizerindeki diisiisiin etkisiyle mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE
aylhk enflasyonunun %2,1’den %1,5’e geriledigini hesapliyoruz. Ancak gidayi disladigimizda enflasyon
egiliminde bir iyilesme gériinmiyor. B (m.a.) aylik enflasyonu %2,0’de sabit kalirken, C (m.a) ayhk
enflasyonu %1,9'dan %2,1’e yikseldi. Hizmet aylik enflasyonu (m.a.) %2,9’da yatay seyrederken, temel
mallar aylik enflasyonunda (m.a.) %0,8'den %1,1’e hizlanma var.

Grafik 1. Tiife ve ¢cekirdek endeksler Grafik 2. Tiife alt endeksler
(yilhk % degisim) (yilik % degisim)
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* [slenmemis gida, enerji, alkollii i¢. ve tiitlin Griinleriile altin hari¢ TUFE

** Enerji, gida ve alkolsiiz ic., alkolli ig. ile tiitiin Griinlerive altin harig TUFE

Kaynak: TUIK
Kasim ayinda yillik enflasyon enerji disgindaki tiim ana gruplarda geriledi (Grafik 2, Tablo 1). Yillik
enflasyonda en belirgin dlsis gidada gerceklesirken, yillik enflasyon temel mallarda ilimli, hizmetlerde
ise sinirl bir diisls kaydetti. Detaylar su sekilde:

e Gida: Gida fiyatlari, iIhman gegen hava kosullarinin da destegiyle %3,3 gerileyen islenmemis gida
fiyatlarinin dnciliigiinde aylik bazda %0,7 diisti. islenmis gida aylik enflasyonu da %1,5’ e yavasladi.
Boylelikle gida yillik enflasyonu 7,5 puan dislsle Kasim 2021’ den berien diisiik seviye olan %27,4’e
geriledi.

Mevsimsellikten arindirilmis olarak son {i¢ ayda aylik bazda ortalama %3,9 artan gida fiyatlar
aralikta aylik %0, 3 geriledi. Bu gelismede taze meyve ve sebze fiyatlarinda (m.a.) sebzeler kaynakl
%5,9’luk diglis etkili oldu. Kuraklik ve don olaylarindan daha ¢ok etkilenen meyve grubunda ise
“m.a” fiyat artisi %1,8 ile devam etti. Dolayisiyla arz sorunlarindan daha kalici etkilenen kalemlerde
riskler devam ederken, aylik bazdaki iyilesme daha ¢ok ihman hava sicakliklari kaynakli gériiniiyor
ve yeniden bozulma potansiyelitasiyor. Buay diger islenmemis gida grubu fiyatlarinda da belirgin
bir iyilesme var. Fiyatlar (m.a.) son 3 ayda ortalama %4,8 artmisti. Buay ise yataya yakin seyretti.
Tavuk eti ve yumurta fiyatlarindaki belirgin distsler (=%8,0) bu gelismede rol oynarken, kirmizi et
fiyatlarindaki artislar strlyor.

islenmis gida aylik enflasyonunun %2,5’ten %1,5’e gerilemesinde ise ekmek ve tahillar altinda
makarna fiyatlarindaki %3,4’10k disUs ile ekmek aylik enflasyonunun %0,45’e inmesi rol oynadi.
Bunun haricinde kati-sivi yaglar, kakao, kahvaltilik Griinler, tereyag, margarin gibi kalemlerde fiyat
artislarihala yliksek seyrediyor.

Aralik ayi icinde yeniden degerlendirilecek ¢ig st tavsiye satis fiyati onimizdeki donemde gida
enflasyonuna yukari yonla katki yapabilecek bir unsur olarak duruyor. Bununla birlikte kasim ayi
icindeki motorin zamlarinin tasimacilik maliyetlerinde neden oldugu artis da gida fiyatlarina
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olumsuz yansiyabilir. Dolayisiyla, gida enflasyonunda kasim ayinda iyilesen gérinimin kaliciligina
dair ylksek bir belirsizlik oldugunu séylemek mimbkdn.

e Enerji: Enerjigrubunda aylik enflasyon %1,3’ten %1,9’a yikseldi. Grup yillik enflasyonu ise 1,4 puan
artisla %36,0 oldu. Akaryakit fiyatlarinda aylik artis motorin 6nciliigiinde %4,1 ile yiksek
gerceklesti. Tlip gaz fiyatlarinda ekimdeki ylksek oranh artis (%4,8) devam etmezken, kati
yakitlarda mevsimsel etkilerle aylik enflasyon %2,6 seviyesinde. Sebeke suyu fiyatlarinda (m.a.)
egilim ise %2,0-2,5 bandinda sirlyor.

e Temel mallar: Temel mallarda giyim ve ayakkabi grubu kaynakli mevsimsel etkinin zayiflamasiyla
aylik enflasyon %3,2’den %0,9’a gerilese de mevsimsel etkiyi disladigimizda aylik enflasyon
%0,8’den %1,13’ e yikseldi. Grup yillik enflasyonu ise 0,6 puan azalarak %18,6 oldu (Grafik 2, Tablo
2).

Giyim ve ayakkabi grubunda fiyat artisi sezon acilisi etkisinin ortadan kalkmasiyla %0,66'ya
geriledi. Ancak mevsimsellikten arindirilmis olarak aylk enflasyon %0, 8’ den %1,63’e hizlandi. Grup
yillik enflasyonunda saha godzlemlerimize ve alternatif dlglimlere kiyasla belirgin ayrisma devam
ediyor. Giyim yillik enflasyonu 1,0 puan artisla %8,3 olurken, iITO endeksinde %27,4 diizeyinde.

Altin hari¢ dayaniklimal aylik enflasyonu %1,0ile gecen aya (%0,9) yakin gerceklesti. Alt kalemler
bazinda da gec¢en aya benzer bir gériinim var. Diger temel mallarda da enflasyon egilimi olumlu
seyretmeye devam ediyor.

e Hizmetler: Hizmet grubunda enflasyon egiliminde kasim ayinda bir iyilesme yok ve katilik strdyor.
Ham veride aylik hizmet enflasyonu %1,46’ya gerilese de “m.a.” aylik enflasyon %2,91 ile gegen
aya kiyasla benzer seviyede gerceklesti. Son {i¢ aydir hizmet enflasyonunda aylik egilim %2,9'da
(yilhklandiriimis %40,6) sabit seyrediyor. Grup yillik enflasyonundaki diisiis de yavas ilerliyor; 0,2
puan azalarak %44,2 oldu (Grafik 2).

Alt kalemlere baktigimizda kira (m.a.) aylik enflasyonu %3,4 ile son 3 aydir sabit (yilhklandiriimis
%49,4). Kira yillik enflasyonu ise baz etkisiyle %66,3’ten %63,6’ya indi. Bu ay aylik enflasyon (m.a.)
ulastirma hizmetlerinde %4,0'ten %3,3’e gerilerken, haberlesme (%0,7>%1,5) ve diger
hizmetlerde (%2,9>%3,0) artti, lokanta ve otellerde ise %2,53 ile gecen aya yakin bir degeraldi.

Grafik 3. Enflasyon egilimi* (m.a. aylk % deg., Grafik 4. Yayilim endeksi
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* Budanmis ortalama hesaplanirken aylik enflasyon Kaynak: TUIK, Akbank

dagilimininiki ucundan %15’er kesilmistir.
Kaynak: TUIK, Akbank

Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik artisinin kasimda %1,5’ e geriledigini hesapliyoruz (6nceki
%2,1). Diisliste gida enflasyonundaki gerileme belirleyici oldu. Nitekim manset TUFE’nin aksine, gida
kalemlerinin kismen veya tamamendislandigi B (m.a.)ve C (m.a.)aylk artislarisirasiyla %2,0ve %2,1
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ile gecenaya gore (sirastyla %2,0 ve %1,9) iyilesme kaydetmedi. TCMB iletisiminde 6ne ¢ikarilan dagilim
bazli egilim gostergelerinden medyan ve SATRIM aylik enflasyon oranlariise %1,8 ile son donemdeki
ortalamasinin (%2,0) altinda gerceklesti. Ancak bu iki gosterge Mayis 2025’te de benzer sekilde gidanin
destegiyle bu seviyelere inmis, sonra gidadaki fiyat artislari ve yonetilen fiyat ayarlamalarinin etkisiyle
yeniden yilkselmisti. Gida hari¢ enflasyon egiliminde dislis gorilmemesinin yani sira enflasyon
dagilminda da belirgin bir iyilesme yok (Grafik 4-8). Ayrica mevcut fiyatlama davranislarina gore yan
yillarin son iki ayinda (mayis-haziranve kasim-aralik aylarinda) enflasyon egilimi iyilesiyor, ancak kalici
olmuyor. Bu sebeple, egilimdeki disustn sdrekliligi onem kazaniyor.

Grafik 5. TUFE alt kalemleri aylik enflasyon Grafik 6. TUFE alt kalemleri aylik enflasyon
histogrami(mevs. ard.) dagihmi (IQR, %)
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Kaynak: TUIK, Akbank Not: Kirmizi kutucuklar aylik enflasyon dagiliminin %25 ve

%75’e denk gelen 1. ve 3. cgeyreklik dilimlerini
(interquartile range — IQR); kutucuklarin igindeki yatay
cizgiler ise medyan enflasyon oranini gésteriyor.

Kaynak: TUIK, Akbank

Politika iletisiminde 6ne ¢ikarilan medyan enflasyonun (m.a.) %1,8’e gerilemesi ve manset enflasyonda
(m.a.) %1,5’in gorilmesi, faiz indirim yanhligi olan TCMB agisindan hayli pozitif bir resim ortaya
koyuyor. 11 Aralik’taki PPK toplanti 6ncesinde aralik ayi fiyat gelismelerine dair ilk sinyallerin olumsuz
olmamasidurumunda TCMB’nin kasim enflasyon verileriisiginda 150 baz puan (bp) indirime gidecegini
Ongoriiyoruz (6nceki tahmin 100 bp). Gidadaki olumlu seyrin devam etmesive ¢ekirdek egilimlerde de
ivilesme gorilmesi halinde daha yiksek bir faiz indirim adimi da giindeme alinabilir. Ancak, gerekson
GSYiH verilerinin de teyit ettigi lizere ekonomik aktivitedeki giiclii seyir, gerekse iicret ve yonetilen
fiyatlarailiskin riskler cercevesinde 150 bp’den daha yiiksek bir faiz indirimi diistk olasilk.

Yil sonu enflasyon tahminimizi %32,0’den %31,5’e giincelliyoruz. Oniimiizdeki dénemde enflasyonun
seyri ve politika durusu agisindan asgariticret ve yonetilen fiyat/vergi ayarlamalarikritik olacak. Aclik
siniri halihazirda asgari lcretin %35 (zerinde oldugu icin asgari lcrete %30 civari artis ihtimali
bulunuyor. Yonetilen fiyat ve gesitli Griinlerdeki maktu vergilerin %25,5 olarak agiklanan yeniden
degerleme oraninin altinda kalacak sekilde %20 arttirilabilecegini degerlendiriyoruz. Biyime
gorinimiiniin OVP’dekine benzer (%3,8) seviyelerde gerceklestigi, doviz kuru artisinin %20 civarinda
tutuldugu ve petrol fiyatlarinin mevcut seviyelerini korudugu varsayimlari altinda 2026 yil sonu
enflasyonunu %25,0 olarak tahmin ediyoruz.
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Grafik 7. Aylk Enflasyona Katkilar (mev. ard., % puan)
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Kaynak: TUIK, Akbank
*2025Y2: Kasim ayi itibariyla 5 aylik ortalamayi géstermektedir.
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Grafik 8. Enflasyon Tahminleri (yillik, %))
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Kaynak: TCMB, Akbank.
(1) TCMB tahmin patikasi Enflasyon Raporu’ndaki gorselden yararlanilarak tarafimizca tiretilmistir.
Tablo 1. Tuketici Fiyat Endeksi (Ham Veri)
Aylik % Degisim Yillik % Degisim
Kas.24 Eki.25 Kas.25 Kas.24 Eki.25 Kas.25
TUFE 2,24 2,55 0,87 47,09 32,87 31,07
Gidave Alkolsiiz icecekler 5,10 3,41 -0,69 48,57 34,87 27,44
Alkollii icecekler ve Tiitiin -0,04 2,42 2,42 39,32 27,56 30,70
Giyim ve Ayakkabi -0,25 12,42 0,68 31,45 7,98 8,99
Konut, Su, Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlar 2,40 2,66 1,70 74,45 50,96 49,92
Mobilya, Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri 2,81 1,48 0,87 39,90 28,90 26,47
Saglik 2,69 0,48 0,67 52,84 32,06 29,46
Ulastirma 0,29 1,07 1,78 26,24 27,33 29,23
Haberlesme 1,88 0,29 0,55 35,71 19,35 17,78
Eglence ve Kiltar 2,88 1,00 3,33 42,79 25,32 25,87
Egitim 0,01 0,08 0,30 92,49 65,69 66,17
Lokantave Oteller 0,79 1,34 0,89 59,38 33,78 33,91
Cesitli Mal ve Hizmetler 1,29 0,89 1,14 43,81 30,13 29,94

Kaynak: TUIK

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar




Y Enflasyon Gelismeleri (Kasim 2025) 3 Aralik 2025

Tablo 2. Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri (Ham Veri)

Aylik % Degisim Yillik % Degisim
Kas.24  Eki.25 Kas.25 Kas.24  Eki.25 Kas.25
TUFE 2,24 2,55 0,87 47,09 32,87 31,07
Mallar 2,54 2,94 0,56 39,05 27,65 25,19
Enerji 0,81 1,28 1,86 46,08 34,64 36,05
Gida ve Alkolsiiz icecekler 5,10 3,41 -0,69 48,57 34,87 27,44
islenmemisGida 9,00 4,52 -3,33 59,79 34,66 19,42
Taze Meyve ve Sebze 18,08 5,49 -6,09 91,16 35,84 8,03
Diger islenmemis Gida 2,75 3,87 -1,45 41,65 33,73 28,27
islenmis Gida 1,58 2,51 1,50 39,10 34,71 34,61
Ekmek ve Tahillar 1,89 2,76 0,64 43,78 40,56 38,83
Diger islenmis Gida 1,42 2,38 1,96 36,93 31,81 32,50
Enerji ve Gida Disi Mallar 1,25 3,15 1,11 30,13 20,41 20,25
Temel Mallar 1,44 3,20 0,92 28,90 19,23 18,62
Giyim ve Ayakkabi -0,32 12,68 0,66 30,72 7,27 8,32
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 1,27 0,91 0,99 23,84 23,20 22,86
Diger Temel Mallar 3,08 0,67 1,01 35,48 22,64 20,19
Hizmet 1,61 1,79 1,46 67,89 44,44 44,21
Kira 4,18 3,74 2,49 109,00 66,28 63,59
Lokanta ve Oteller 0,79 1,34 0,89 59,38 33,78 33,91
Ulastirma Hizmetleri 0,33 1,81 1,69 49,02 41,33 43,24
Haberlesme Hizmetleri 1,88 0,69 1,51 46,46 22,85 22,40
Diger Hizmetler 0,97 0,99 1,06 64,99 45,33 45,45
TUFE 2,24 2,55 0,87 47,09 32,87 31,07
OKTG-A (Mevsimlik Uriinler Harig) 1,59 1,81 1,23 46,13 34,67 34,19

OKTG-B (islenmemis Gida, Eneriji, Alkollii ig., Titin, Altin Hari¢) 1,54 2,43 1,27 45,68 32,52 32,17
OKTG-C (Enerji, Gida, Alkolsiiz ig., Alkollii i¢., Titlin, Altin Hari¢) 1,53 2,41 1,22 47,13 32,05 31,65

OKTG-D (islenmemis Gida, Alkollii ig. ve Titiin Harig) 1,43 2,30 1,35 45,71 32,82 32,71

OKTG-E (Alkollii ig. ve Tutiin Harig) 2,33 2,56 0,81 47,40 33,07 31,09

OKTG-F (Yénetilen-Yénlendirilen Fiyatlar Harig) 2,50 2,70 0,78 46,37 31,93 29,72
Kaynak: TUIK

Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE)

Yi-UFE kasimda aylik %0,84 ile son 10 ayin en diisiik seviyesinde gercekleserek TUFE izerinde maliyet
yonli etkilerin azaldigina isaret etse de, yillik Gretici enflasyonu aleyhte olan baz etkileriyle 0,2 puan
artarak %27,2 oldu (Tablo 3).

UFE’nin alt detaylarina gére, 6nceki ay oldugu gibi kasim ayinda da enerji grubundaki fiyat diisisi ile
tiketim mallarindaki artis oraninin zayiflamasi manset enflasyonu baskiladi. Sermaye (%1,5) ve ara
mallarinda (%1,3) da fiyat artislariihmli seyrini korudu.

Tablo 3. Yurtigi Uretici Fiyat Endeksi

Ayhik % Degisim Yillik % Degisim

Kas.24 Eki.25 Kas.25 Kas.24 Eki.25 Kas.25

Yurtigi UFE 0,66 1,63 0,84 29,47 27,00 27,23
Ara Mali 0,64 1,57 1,27 29,40 22,33 23,09
Dayanikli Tiketim 1,00 3,95 1,08 37,15 33,07 33,17
Dayaniksiz Tuketim 2,21 2,43 0,48 40,30 33,91 31,65
Enerji -2,32 -0,65 -0,48 8,15 25,05 27,40
Sermaye Mali 0,62 1,18 1,54 30,94 27,27 28,44

Kaynak: TUIK
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YASALUYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya cikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve calisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatinm AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatinm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatinm
AS’nin herhangi bir taahhidunt icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddive manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan hicbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatinm A.S ve calisanlar sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligli” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesive bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak duzenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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