'Y Giinliik Biilten 3 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,4678 49,4574 1,1642 11.123 5737,3

Yurt icinde enflasyon verileri takip edilecek .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® TUFE’nin kasimda aylik %1,1 artig gésterecegini tahmin ediyoruz 3,0 -

® QOECD, Turkiye blytime tahminini 2025 ve 2026 icin yukari yonli giincelledi 2,5
® Euro Bélgesi’nde kasimda TUFE éncii veriye gére aylik %0,3 azald 15

15

Kripto paralarin kurumsal yatirnmcilardan destekle hizli toparlandigi giinde, borsalar 02
sinirli sekilde yikselirken, ABD Baskani Trump Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin 0.0 .

Hassett’i potensiyel Fed baskani olarak tanitti. MSCI Diinya Endeksi ABD ve Avrupa ! 02

borsalarindaki ihmli ylkselislerin destegiyle énceki giin yasanan kayiplarinin bir kismini ’
telafi ederek %0,17 yikseldi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,25 ve %0,59 1,5
degerlenerek son 1 ayin en ylksek seviyesine yakin kapandi. Sektorel getirilerde, sanayi Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

(%+0,87, Boeing (%+10,15)) ve teknoloji (%+0,84) endekslerindeki yiikseligler 6n plana .

¢ikti. Rusya-Ukrayna baris planindaki gelismelere hassasiyeti ylksek olan Avrupa ) Veriler(Bugﬁn)
borsalarinda, Eurostoxx-600 gtinii %0,1’lik sinirh artigla yataya yakin tamamladi. Din

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile ABD Baskani Donald Trump’in elgisi Steve Tirkiye TUFE (kasim, yillik %

Onceki Beklenti

Witkoff ve kidemli danismani Jared Kushner arasinda Moskova’da beg saatlik tst diizey degisim) 32,87 314
toplanti yapildi. Rusya Devlet Baskanligi'nin yardimcilarindan Yuri Ushakov, . . ..

gorugmelerin "yapici, ¢cok yararh ve bilgilendirici" oldugunu, bes saat boyunca ayrintil bir A.BD ADP Istihdam Degisimi (kasim, 42 10
sekilde olasi bir ¢éziim Uzerinde duruldugunu ancak Putin'in ABD tarafina Rusya'nin bin kisi)

"ABD planinin bazi yonlerini kabul edebilecegini, ancak digerlerini elestirdigini"

sOyledigini belirtti. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bélge borsalarinda pozitif Yatirimci Takvimi icin tiklayin

acilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni giinde Japonya (Nikkei 225: %+1,55) ve Giiney
Kore (KOSPI: %+1,19) borsalari haricinde genele yayilan saticili seyir hakim. Faizler @ NOISVIC o BNV [Ty aTal 514
tarafinda, Trump diin Beyaz Saray'da dizenlenen kabine toplantisinda Fed baskanini

muhtemelen 2026'nin baslarinda aciklayacagini duyurduktan sonra katildigi bir baska (%) 02/12 01/12 2024
toplantida Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Kevin Hassett'i tanitirken "potansiyel Fed TLREF 39,40 39,41 48,80
baskani" ifadesini kullanarak kulis bilgilerini teyit etmis oldu. TSI 02:30’da %98’e kadar TR 10 yillik 31,24 31,33 29,04
yukselen piyasalarin Fed’in aralik ayi faiz indirimine atfettigi olasilik bu sabah itibariyla

ABD 10 yillik 4,09 4,09 4,57
%92 seviyesinde bulunuyor. Hafta basinda hizli yikselen 10 yillik ABD tahvil getirisi v

Almanya 10 yilhk 2,75 2,75 2,36

dini %4,09 seviyesinde yatay tamamladi. 2 yillik getiri ise 2 (baz puan) bp dustsle
%3,51’e geriledi. Tahvil getirilerinin sakin seyrettigi giinde Dolar Endeksi (DXY) de . .
%0,1'ik sinirli dustisle 99,36'ya gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,163’ L Doviz Kurlari ve Kripto

yikseldi. Faiz indirim beklentileri ile son dért islem giininde 4200$/ons platosuna 02/12  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

yerlesen altin ise bu sabah 4222$/ons seviyesinde islem gériiyor. $/TL 42,3608 01 02 19,8

® OECD Kiresel Ekonomik Goriniim Aralik ayr Raporunda kiresel blyime €/m 49,2805 00 02 34,5
tahminlerini 2025 ve 2026 yillari igin sirasiyla %3,2 ve %2,9 olarak sabit birakirken, €/s 11625 01 05 12,3
2027’de %3,1 biyiimesi bekleniyor. ABD igin blyime tahmini bu yil i¢in %1,8 den $/Yen 155,88 03 -01 -0,8
%2,0'ye, 2026 icin %1,5ten %1,7'ye, Euro Bolgesi icin ise ayni dénemler igin GBP/$ 1,3213 0,0 04 5,6

%1,2'den %1,3’e ve %1,0'den %1,2’ye yukari yonlu revize edildi. Raporda; ticaret
engellerinde daha fazla artis veya hizli degisiklikler, daha genis bir Griin yelpazesine
daha ylksek glimrik vergileri uygulanmasi veya nadir toprak elementleri gibi kritik
Urlnlerin ihracatinda daha siki kontrollerin, biylimeyi zayiflatabilecegi, politika
belirsizligini artiracagi ve kuresel tedarik zincirlerinde 6nemli aksamalara yol
acabilecegi belirtildi. Kiresel ticaret hacmi (mal ve hizmetler) bu yil beklentilerin 02/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
aksine gliclii seyretti. Tiirkiye’nin bilyiime tahminleri 2025 icin %3,2>%3,6, 2026

Bitcoin 91.611 6,0 53 S22

Hisse Senedi Endeksleri

icin %3,2>%3,4’e, ortalama enflasyon tahminleri ise sirasiyla %33,5>%34,5, BIST-100 11.123 01 25 132
%19,2>%20,8%¢ revize edildi. G20 lkelerinde yillk ortalama tiketici S&P 500 6.829 02 09 16,1
enflasyonunun, bu yilki %3,4 seviyesinden 2026 ve 2027'de sirasiyla %2,8 ve %2,5'e FTSE-100 9.702 0,0 1,0 18,7
gerilemesi bekleniyor. 2027 ortasina kadar enflasyonun hemen hemen tim buyuk DAX 23.711 0,5 1,0 19,1
ekonomilerde hedefe donecegi 6ngoriiliiyor. SMI 12.890 03 0,9 11,1

. . i Nikkei 225 49.303 0,0 1,3 23,6

® Euro Bolgesi’nde TUFE kasimda oncii veriye gore beklentilere paralel aylik %0,3

azalirken, yillik artis %2,1’den %2,2’ye yikseldi. Gida, igecek ve titiin fiyatlari, bir mSclEM 1.374 04 L5 27,7
onceki aya gore degismeyerek vyillik %2,5 artti. Enerji fiyatlari, ekim ayindaki Sangay 3.898 -0,4 0,7 16,3
%0,9'luk dustistin ardindan yillik %0,5 daraldi. Gida ve enerji hari¢ yillik gekirdek Bovespa 161.092 16 33 339

enflasyon yillik %2,4 ile sabit kaldi. Hizmet enflasyonu art arda Uglinci ayda da
yikseldi ve ekimde %3,4 iken kasimda %3,5 oldu. Enerji disi sanayi mallari @@ J3IdE] Fiyatlan
enflasyonu ise %0,6 seviyesinde sabit kaldi. Euro Bélgesi'nde igsizlik orani ise
ekimde %6,4 ile yatay seyretti. Oran mayistan bu yana ayni seviyede bulunuyor:

02/12 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Brent ($/varil) 62,5 -1,1 0,0 -16,3

® Yurt disinda bugiin ABD’de ISM hizmet sektérii endeksi, ADP istihdam ve sanayi Altin ($/ons) 4.206 -0,6 1,8 60,3
tretimi, Euro Bdlgesi’nde nihai hizmet sektérii PMI ile UFE verileri agiklanacak. Yurt Gram Altin (TL)  5.720,6 08 15 91,9
icinde ise kasim ayi enflasyon verileri takip edilecek. Tiiketici enflasyonu ekimde Bakir ($/libre) 5161 11 32 282

ayhk %2,55 artarken, yillik enflasyon 0,4 puan dislsle %32,9’a gerilemisti. Kasimda
aylk enflasyonun %1,1, yillik enflasyonun %31,4 degerini alacagini tahmin ediyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasanin

odagl bugln BIST agihsinda gelecek kasim ayi
enflasyonunda olacak. Son iki haftada aylik enflasyon beklentilerinin
%1,5'in altina gerilemesi 6zellikle bankacilik hisselerinde olumlu
ayrismayi sagladi. DUn bankalarda bir miktar kar satigi vardi.
Bununla birlikte BIST-100 endeksi yatay seyirle ginid 11 bin
seviyesinin Uzerinde kapatmayi basardi. Sektorler bazinda diin
enerji, telekom ve altin madenciligi hisseleri olumlu ayristi. BIST'de
buglin veriye dayal fiyat hareketliligi gorebiliriz. Surpriz bir
enflasyon verisi ¢ikmamasi durumunda orta vadeli yikselis
egiliminin korunacagini disliniiyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki yilikselisle test ettigi
11184 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 11123 seviyesinde
gerceklesti. BIST’te gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10935-
11025 bandi Uzerinde ikinci glin kapanisi gerceklesti. Dolayisiyla
iyimserlik gecgerli durumda. Endekste bu bant lzerini yeni yatay
kanal bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin Uzerindeki
kapanis yeni yikselisi destekleyici olacaktir. Bu durumda 11218 ara
direng, 11530 ise yeni yatay kanal Gst siniri olarak dikkate alinabilir.
Endekste kisa periyot igin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025
seviyesi Uzerinde kapanisla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki
harekete bagl olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yodnelme
gorilebilecegini yineliyoruz. Diger taraftan BIST’te 11156-11372
bolgesinin de haftalik grafikler i¢in 6nemli diren¢ konumunda
oldugunu, bu bolge lizerinde haftalik kapanis durumunda ancak
yeni ve daha belirgin bir yukari hareket yasanabilecegini
hatirlatiyoruz. 10869/10713 endekste yakin destek, 10566-10520
bandi ise nispeten kuvvetli destek bdlgesi olarak dikkate alinabilir.
BIST100 igin 11025-10935-10869-10713-10566-10520 destek,
11156-11218-11372-11529 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

3 Aralik 2025

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 0,1
BIST-30 -0,2
Banka Endeksi -0,4
Sinai Endeks 0,6
Hizmetler Endeksi 0,6

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| B En Yiiksek Getiri

Efor Yatirnm

Aksa Enerji

Borusan Boru Sanayi
Halk Bankasi
Otokar

[ 3 En Diisuk Getiri

Destek Finans Faktori
Fenerbahge
Trabzonspor
Dap Gayrimenkul Gel

Kontrolmatik Teknolo

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

Degisim (%)

9,97
9,96
5,65
5,41
5,32

Degisim (%)

-10,00
-6,86
-3,23
-3,02
-3,01

2,5
2,9
5,6
1,8
0,9

2,1 13,2
1,9 12,8
3,0 12,2
2,5 6,3
2,1 10,7

Piyasa Verileri

10.508.161
2.304.056
2.151.713
4.033.675

203.417
31%

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%)
Destek Finans Faktori -10,00
Tark Hava Yollari 0,90
is Bankasi (C) -0,50
Akbank -0,30
Halk Bankasi 5,41
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)
F_XU0301225 12425,0 -0,3
F_XU0300226 13041,0 -0,2
F_USDTRY1225 43,44 -0,1
F_EURTRY1225 50,50 -0,3
| _MAcik Pozisyon Adet
F_XU0301225 537.983
F USDTRY1225 2.228.591

Hacim (mn TL)

isl. Ad.

291,3
1331,9
1669,1
8441,5

405,1

13395,4
460,0
528,4

76,6
1187,7

13395,4
10729,2
9957,0
9164,1
8441,5

148.733
1321
149.672
1.103

Deg.

5.628
-23.989
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o I
Sirket Haberleri

® Otomotiv Sektor Notu - Rekor Kasim performansi. Kasim ayinda yurt ici hafif ara¢ pazar (otomobil + hafif ticari arag) yilhk
%10 artarak 133 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 88 bin adet). Kasim ayinda binek arag satiglari yillik %11,
hafif ticari arag satislari %6 artti. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari yillik %10 artarak 21 bin adet seviyesinde
gergeklesti (Skoda harig yillik %3 daralarak 15 bin adet seviyesinde gergeklesti). Dogus Otomotiv’in Skoda dahil pazar payi
ayhk 192 baz puan daralarak %16,1 oldu. Dogus Otomotiv’in Skoda hari¢ hafif arag satislariilk 11 ayda yillik %13 artarak 136
bin adet seviyesinde gercgeklesti. 3¢25 sunumunda sirketin Skoda harig agir ticari arag¢ dahil satis beklentisi ~150 bin adet
seviyesinde olup bu beklenti yillik ~%3 artisa isaret etmektedir. Ford Otosan hafif arag satislari yillik %1 artarak 11 bin
seviyesinde gerceklesti. Ford’un pazar payi aylik %8,0 seviyesinde yatay kaldi. Ford Otosan’in ilk 11 ayda hafif arag satiglari
yillik %4 artarak 91 bin adet oldu. 3¢25 sunumunda sirketin 2025 yurt ici satis hacmi 6ngorisi 110-120 bin adet (agir ticari
arag satislari dahil) seviyesinde olup bu beklenti yillik %4 daralma ile %5 biylimeye tekabiil etmektedir. Tofas solo hafif arag
satislari yillik %32 daralarak 9 bin adet seviyesinde gercgeklesti. Tofas'in solo pazar payi aylik 298 baz puan daralarak %7,1
seviyesinde gergeklesti. Stellantis Otomotiv hafif arag satislari yillik %10 artarak 23 bin adet seviyesinde gergeklesti. Stellantis
Otomotiv pazar payi aylk 14 baz puan artti. Konsolide hafif arag satislari birlesmenin etkisiyle yillik %139 artarak 33 bin adet
seviyesinde gergeklesti. Konsolide hafif arag pazar payi aylik bazda 284 baz puan daralarak %24,6 seviyesinde gergeklesti.
Tofas'in 2025 yih yilliklandirilmis hafif ara¢ satis beklentisi olan 350-370 bin adet arag yillik %2-8 arasinda bir artisa isaret
etmektedir. ilk 11 ayda Tofag’in yilliklandirilmis hafif arag satilari yillik %4 artmustir.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli  Teorik/Ref, Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ford Otosan FROTO 6,0500 6,2% - - - 92,15 98,20
TEMETTU BiLDiRIMLERI
Brit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Oba Makarnacilik OBAMS 0,0350 0,46% 7,62 22.12.2025

PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Aimlarin
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 45.000 21,44 1,0 0,89%
Escar Filo ESCAR 42.026 20,15 0,8 1,07%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50.000 40,21 2,0 1,49%
Lokman Hekim LKMNH 30.000 14,49 0,4 5,19%
Enerya Enerji ENERY 1.300.000 10,08 13,1 3,34%
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin, iml, GIPTA 1.060 63,00 0,1 0,15%
Dagi Giyim DAGI 200.000 8,31 1,7 0,12%
Toplam 19,1
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDIRIMLERI

Fiyat Tutar Toplam Satislarin
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Ral Yatirim Holding RALYH 3.288.750 195,00 641,3 0,99%
Toplam 641,3
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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