'Y Giinliik Biilten 2 Aralik 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
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Piyasalar aralik ayina kar satisiyla basladi

® Yurtiginde ekonomi yilin 3. geyreginde yillik %3,7, ceyreklik (m.a.) %1,1 blytdi
® SO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi kasimda 1,5 puan artti; 48,0
® |TOistanbul Tiiketici Fiyat indeksi aylik bazda %1,19, yillik olarak %38,3 artti

Kripto paralarda yasanan satis dalgasi kiresel risk istahini hafif sinirlarken, hisse
senetleri aralik ayina kar satislariyla, tahvil getirileri ise yiukselisle baslangic yapti.
MSCI Diinya Endeksi ABD ve Avrupa borsalari onciligiinde %0,46 geriledi. ABD’de
son bes islem gtiniindeki araliksiz ylkselislerle son iki haftanin en yiksek seviyesine
ulasan S&P 500 sektorlerin geneline yayilan saticili seyirle %0,53 deger kaybederken,
Nasdaq gilintin ikinci yarisinda kayiplarini azaltarak Pazartesi gunini %0,38’lik
disusle tamamladi. Sektorel detayda saglik (%-1,49), sanayi (%-1,49), iletisim (%-
1,01) ve finans (%-0,86) alt endekslerindeki kayiplar 6n plana ¢ikti. Teknoloji
tarafinda Nvidia (%+1,66) ve Apple (%+1,52) ylkselislerine devam ederken, distsler
risk hassasiyeti daha yiiksek olan orta 6lgekli hisse grubunda yogunlasti. Rusya-
Ukrayna baris planinin giindemde Ust sirada yer aldigi Avrupa tarafinda, Eurostoxx-
600 savunma (%-3,1) grubundaki kayiplarla %0,2 geriledi. Avrupa vadeli islemler
piyasasi bu sabah bdlge borsalarinda sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise
yeni glinde karisik seyir hakim; Cin’de Shanghai borsasi %0,55 saticili islem gortirken,
Japonya’da Nikkei 225 %0,20, Giiney Kore’de KOSPI %1,79 yukarda. Faizler
tarafinda, ABD Baskani Trump’in 25 Aralik Noel tatilinden 6nce yeni Fed Bagkani
adayini aciklamasi beklenirken, kulislerde en fazla konusulan isim Kevin Hassett
olmaya, piyasalarda Fed’in aralik ayi faiz indirimine atfedilen olasilik ise %90
seviyesinde fiyatlanmaya devam ediyor. Onemli bir makro veri siirprizinin
yasanmadigi glinde, sirket tahvillerindeki ihraglarin artmasiyla hazine tahvillerine
olan ilgi sinirl sekilde azalarak getiriler yikseldi. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 7
baz puan (bp) artigla %4,09’a, 2 yillik getiri 4 bp artisla %3,53’e yikseldi. Dolar
Endeksi (DXY) giini 99,4 seviyesinde yatay tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,1
artisla 1,161’e yukseldi. Altin ise Cuma ginl gordigu 1,5 ayhk zirvesinden %0,5
gerileyerek bu sabah 42195/ons seviyesinde islem gériyor.

® ABD’de imalat sanayinde zayiflama devam etti. ISM imalat sanayi endeksi
kasimda aylik 0,5 puan azalisla 48,2’ye geriledi; temmuzdan bu yana en dusik
seviye. Boylece endeks Ust tste dokuz aydir esik degerin altinda bulunuyor.
Uretim endeksi ekim ayindaki diisiisiin ardindan kasimda 3,2 puan artisla 51,4'e
yukseldi. Yeni siparis endeksi ise aylik 2 puan duserek 47,4'e geriledi; son Ug esik
seviyenin altinda. istihdam endeksi 2 puan azalisla 44,0'a gerilerken, son on
aydir daralma bolgesinde. Alti blyik imalat sektoriinden gl (bilgisayar ve
elektronik, gida, icecek ve tiitiin ve makine) kasim ayinda biiyiime kaydetti.
ABD’de S&P Global imalat endeksi ise kasimda 6ncii verinin hafif Gzerinde 52,2
seviyesinde gergeklesti (6ncu veri: 51,9, ekim: 52,5).

® Euro Bolgesi'nde imalat sanayi endeksi zayif talep kaynakli kasim ayinda
yeniden daralma bolgesinde gergeklesti; 0,4 puan azalisla 49,6’ya geriledi (6nc:
49,7). Bununla birlikte, Gretimde yavaslamakla birlikte artis siirdi ve is diinyasi
glveninde toparlanma goruldu. Girdi fiyatlarinda, mart ayindan bu yana en
glclu artig goruldu

® Yurt iginde 2025 yilin iigiincii ceyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik
biiyimesi %3,7 ile piyasa beklentisinin (%4,2) altinda, model tahminlerimize
(%3,8) ise yakin gerceklesti. Boylelikle, yilin ilk ti¢ ¢eyreklik doneminde Turkiye
ekonomisi yillik bazda %3,7 buyime kaydetmis oldu. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak GSYiH ceyreklik bazda igiincii ceyrekte
%1,1 blyudi. 2025 yil Giglinct geyreginde de yillik blylimenin ana sirkleyicisi
yurt ici talep olurken, net ihracat bilylimeye negatif katki yapti. Uretim
yoninden ise; yilik ve geyreklik blyime tarim sektort haricinde sektorlerin
geneline yayildi. (Makro: Veriler faaliyette “yavaslama hikayesini” dogrulamiyor)

® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi kasimda aylik 1,5 puan artisla
48,0 ile subattan bu yana en yiksek degerini almakla birlikte daralma
bolgesinde kalmaya devam etti. Alt sorulardan uretim, yeni siparisler ve
istihdamda disuslerin bir 6nceki aya gore hiz kestigi goruldi. Sektorel bazda;
gida, tekstil ve kimya sektorleri disindaki diger tim sektorlerde manset endeks
artti. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore; istanbul Tiketici Fiyat indeksi
kasimda aylik bazda %1,19 artarken, yillik artis %38,3 oldu.
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{3 Devlet Tahvili Getirileri
(%) 01/12
TLREF 39,41
TR 10 yillik 31,33
ABD 10 yillik 4,09
Almanya 10 yilhk 2,75
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48,80

29,04
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[ Doviz Kurlari ve Kripto
01/12  Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 42,4161 -0,2 0,0 20,0
€/TL 49,2753 0,0 0,7 34,5
€/$ 1,1610 0,1 0,8 12,1
$/Yen 155,46 -0,5 -0,9 -1,1
GBP/$ 1,3213 -0,2 0,8 5,6
Bitcoin 86.446 -5,2 -2,6 -7,8

Hisse Senedi Endeksleri

BIST-100
S&P 500
FTSE-100
DAX

SMi
Nikkei 225
MSCI EM

Sangay

Bovespa

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

01/12
11.116
6.813
9.703
23.589
12.851
49.303
1.368

3.914
158.611

Emtia Fiyatlar
01/12  Giinliik (%)

63,2
4.232
5.764,4
521,9

Giinliik (%)

2,0
0,5
-0,2
-1,0
0,1
-1,9
0,1
0,7
03

0,0
-0,2
-0,3
0,6

Haft. (%)
2,1
1,6
1,8
1,5
1,6
1,4
1,9
2,0
2,1

Haft. (%)
0,3
2,3
2,3
5.1

2024 sonu (%)
13,1
15,8
18,7
18,5
10,8
23,6
27,2
16,8
31,9

2024 sonu (%)
-15,4
60,9
93,4
29,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin banka hisselerinin dncilik ettigi yiikselisini strdirdi

ve 6 Kasim’dan sonra ilk kez 11 bin Uzerinde kapanis gercgeklestirdi.
Din acgiklanan banka karlari ayhk bazda %20'nin (izerinde
gerilemesine ragmen, karlarin yilin son iki ayinda daha gti¢li olacagi
ve yarin aciklanacak kasim ayi enflasyonunun TCMB’ye aralik
toplantisinda faiz indirimlerine devam etmesi igin gerekli alani
saglayacagl beklentisi bankalardaki olumlu egilimin devamini
sagladi. Son dénemde yurt disindan olumlu yonde ayrisan BIST’deki
ylkselis egiliminin bugtin de korunmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 din giin basindan itibaren alicili seyretti.
Kapanis 11116 seviyesinde gergeklesti. BIST'te gegis bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 10935-11025 bandi Uzerine gelinmis durumda.
Endekste bu bant {zerini yeni yatay kanal bolgesi olarak
degerlendiriyoruz. Kapanis bu bant Gzerinde. Dolayisiyla iyimserlik
gecerli durumda. Bu bandin (zerindeki kapanis yeni yikselisi
destekleyici olacaktir. Bu durumda 11218 ara direng, 11530 ise yeni
yatay kanal Ust siniri olarak dikkate alinabilir. Endekste kisa periyot
icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi Uzerinde
kapanigla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki harekete bagh
olarak 11218 ve 11530 seviyelerine ydnelme gorilebilecegini
yineliyoruz. Diger taraftan BIST'te 11156-11372 bodlgesinin de
haftalik grafikler icin 6nemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bolge
Gizerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve daha belirgin bir
yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10869/10713
endekste yakin destek, 10566-10520 bandi ise nispeten kuvvetli
destek bolgesi olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 11025-10935-
10869-10713-10566-10520 destek, 11156-11218-11372-
11529 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri
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"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

L W Piyasa Verileri

2,0 2,1
2,1 3,0
3,4 7,4
1,9 -0,1
15 -0,4

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

Grainturk Holding
Halk Bankasi
Europower Enerji Ve |
Aksa Enerji

T. Vakiflar Bankasi

3 En Diisiik Getiri

Ral Yatinnm Holding
Oba Makarnacilik
Glibre Fabrikalan
Kuyas Yatinm

Mlp Saghk Hizmetleri

Degisim (%)

Degisim (%)

10,00
9,99
6,71
5,79
5,21

7,22
-3,62
-2,48
-2,31
-1,74

20 13,1
2,1 13,0
34 12,6
1,9 57
1,5 10,1

10.486.723
2.295.680
2.134.590
4.005.969

188.512
31%

Hacim (mn TL)

622,5
5481,5
283,4
601,3
3586,4

Hacim (mn TL)

227,4
458,9
1352,2
269,9
226,8

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Bankasi (C)
Akbank

Eregli Demir Celik
Yapi Ve Kredi Bankas
Turk Hava Yollari

" M ViOP Kontrat

F_XU0301225
F_XU0300226

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_USDTRY1225
F_EURTRY1225

2,87 10879,6
2,32 10312,7
0,50 8868,2
4,53 8337,9
1,37 8071,3
Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
12457,0 1,8 226.619
13069,0 1,8 3.499
43,49 -0,1 172.501
50,67 0,3 1.247

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225
F_USDTRY1225

532.355
2.252.580

-2.932
136.170
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Sirket Haberleri

® Otokar (OTKAR TI; E.U.G.; 12A HF: 760TL), 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli Araglarin satisina yénelik 83,6 milyon USD tutarinda
satis sOzlesmesi imzaladigini ve teslimatlarin yil iginde tamamlanmasinin planlandigini agikladi. Sirket yilin ilk dokuz ayinda
zirhli arag satislarindan 5,3 milyar TL gelir elde etmisti; dolayisiyla yeni alinan siparis, 9 aylik ZA satis geliri seviyesinin yaklasik
%67’sine karsilik gelmektedir. Ayrica sdzlesme biylklGgl, son kapanis itibariyla sirketin piyasa degerinin yaklasik %6,4’line
denk gelmektedir. Alinan siparisi, yilin son ¢eyregindeki ciro blylimesini ve karlilik ivmesini desteklemesi sebebiyle pozitif
degerlendiriyoruz.

® Roénesans Gayrimenkul Yatinm (RGYAS; EUG; 12A HF: 275 TL), misterek ydnetime tabi bagl ortakhigi Kurtkdy
Gayrimenkul’iin (Optimum Ankara) kalan %50 hissesini Euro Crescent’ten 21,9 milyon EUR bedelle (degerleme: 23,2 milyon
EUR) satin aldigini ve béylece pay oranini %100’e cikardigini acikladi. islem fiyati yaklagik 4.4x FAVOK carpanina karsilik
geliyor. Olumlu

® Bankacilik Sektorii: BDDK bankalarin ekim ayi toplu net karini énceki aya gore %23 dislsle 82 milyar TL olarak acikladi
(tahminimiz 100 milyar TL). Beklentiden dusuk gelen kar bulyik ol¢clide 6zel banka grubundan kaynaklandi. Bu grupta ekim
ayl net kari 18,4 milyar TL olarak onceki aya gore %33 geriledi ve 3C25’in ortalamasina gore %7 artmis oldu. Kamu
bankalarinin ekim ayi1 net kari 6nceki aya gore %42 distsle 19,9 milyar TL olarak gergeklesti (3C25’in aylk ortalamasi 23,4
milyar TL). Son olarak ekim ayinda yabanci bankalarin net kari da 23,8 milyar TL olarak 6nceki ay diizeyinde yatay kaldi (3C25
aylik ortalamasi da 23,6 milyar TL diizeyinde). Beklentimiz paralelinde net faiz geliri sektor genelinde dnceki aya gore %12
diizeyinde artti. Ancak, net kardaki aylik azalma yerli 6zel ve kamu bankalarinda komisyon gelirinde azalma, net karsihk
giderinde artis ve hazine islem zararlarinda artis gibi sebeplerden kaynaklandi. Yabanci bankalarda ise net komisyon gelirleri
ve hazine islem zararlari 6nceki ay seviyelerinde kaldigi icin olumlu bir ayrisma oldu. Verinin genel olarak son dénemde
banka hisselerinde gordiglimiz olumlu ayrismanin gerisinde kaldigini diisiinlyoruz. Bununla birlikte Carsamba gilini
aciklanacak enflasyon verisine iliskin iyimserlik nedeniyle bankalarda énemli bir tepki gérmedik.

® Bankacilik Sektérii: TCMB makro ihtiyati tedbirler kapsaminda yabanci para mevduatin zorunlu karsilik oraninda 2 puan
kadar indirim yaparken, altin ve kiymetli mevduata uygulanan zorunlu karsilik oranini arttirdi. Ayrica bankalarin ve finansman
sirketlerinin yurt disindan dogrudan temin ettigi 1 yildan uzun vadeli yabanci para (YP) yukimltliklerdeki artis tutarina yil
sonuna kadar yiizde sifir oraninda zorunlu karsilik uygulanmasina iliskin gegici uygulamanin siiresi uzatilmadi. Son olarak
bankalarin yabanci kredi artislarina iliskin olarak uygulanan kisitlamanin (%0,5 Uzeri artisa TL bloke zorunlulugu) siiresi 2026
sonuna kadar uzatildi. Tasarruflara iliskin zorunlu karsiliklara iliskin degisimin mevcut piyasa fiyatlamalari nedeniyle 6nemli
bir piyasa etkisi olmasi beklenmiyor. Diger uygulama degisikliklerinin de bankalarin yabanci para fonlama maliyeti tzerinde
sinirl bir artis etkisi olmasi beklenebilir.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit  Bedelsiz
Temettii Verim Orani Bedelli Bedelli  Teorik/Ref, Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) Fiyat: (TL)  Fiyat (TL) Kapanis (TL
Bilbiloglu Ving Sanayi BVSAN 0,9606 0,9% - - - 102,04 103,00
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERi
Program
Kapsaminda
Geri Aimlarin
Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50.000 39,23 2,0 1,42%
Escar Filo ESCAR 65.000 20,47 1,3 1,06%
Lokman Hekim LKMNH 30.000 14,63 0,4 5,18%
Enerya Enerji ENERY 500.000 10,06 5,0 3,32%
Dagi Giyim DAGI 300.000 8,49 2,5 0,08%
Toplam 11,3
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Yesil Yatirim Holding YESIL 645.000.000 200000,0% 1.290.000.000.000
ihlas Holding IHLAS  1.500.000.000 200,0% 3.000.000.000
Kripto Para Durumu
® BitMine, ETH Birikimini Artirdi; 2026 Hedefi 9.000 Dolar
ST ABL=X ® Tether, 8,7 Milyar Dolarlik Fiziki Altin Rezervi Kurdu
f—
Ak Yatirm Igtiraki ® Japonya’nin Faiz Artisi Sinyali Kiiresel Risk istahini Baskiladi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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