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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin
42,5040 ¢ 49,3281 m 1,1598 @ 10.899 5766,9 w

Yurt icinde 3. ¢eyrek biiyiime verisi takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Almanya’da 6nci veriye gore kasimda yillik enflasyon %2,3 ile sabit kaldi 60 -
o Ygrt igjnde issizlik orani (m.a.) ekimde sinirh diistisle %8,5 degerini aldi aa
® TURK-IS'in kasim verisine gore aglik siniri aylik %4,98 artisla 29.827,78 TL oldu 4,5 ’
Kiresel piyasalarda risk istahi gectigimiz haftayi Fed’in aralik ayi faiz indirim beklentilerindeki 3.0 1
artisin destegiyle gliclenerek tamamlarken, hisse senedi piyasalarinda yikselis, tahvil 15 | 08
getirileri ve dolar endeksinde ise zayiflama takip edildi. Ancak aylik getiriler sifira yakin. VIX 01 !
oynakhk endeksi kasim ayinin son haftasinda 7 puan daha gerileyerek 16,4 seviyesi ile 0,0 - - - ,
opsiyon piyasasinda Fed kaynakli risk fiyatlamalarinin blyuk 6lglide ortadan kalktigina isaret 02
etti. MSCI Diinya Endeksi major borsa gruplarindaki es anli ylkselis oncultuginde haftalik L5 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

%3,7 yukselisle 6nceki iki haftalik kayiplari telafi ederek aylik %0,18 deger kazandi. ABD’de
son bes islem guninde araliksiz yiikselen S&P 500 ve Nasdaq haftayi sirasiyla %3,73 ve :
%4,91'lik kazanglarla tamamladi. Endekslerdeki yiikselise faiz beklentilerine duyarli iletisim . Veriler (Bugiin)
(%+8,15), zorunlu olmayan tiiketim (%+7,15), teknoloji (%+4,37) ve finans (%+4,31) onculik

etse de, tim sektorlerin pozitif getiri sunmasi ile kiiglik ve orta 6lgekli hisselerin de yikselise TUrkiye GSYH (3C25; V'”'k % 48 40
katilmasi risk istahindaki genis tabanl artisa isaret eden olumlu gostergeler. Avrupa degisim) ! ’
tarafinda, Eurostoxx-600 kuresel risk alma isteginden ve Rusya-Ukrayna hattindaki barig : e

planinda kaydedilen ilerlemeden destekle %2,5 deger kazandi. Trump hafta sonu yaptigi ISO Turkiye Imalat Satin Alma
agiklamada Ukrayna'daki savasin bitmesi igin sliren baris gérismelerinin olumlu ilerledigini, Yoneticileri Endeksi (kasim)
anlagsmaya varma sanslarinin yiiksek oldugunu belirtti. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu
sabah bolge borsalarinda sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise yeni glinde, Cin’de
beklentinin altinda agiklanan kasim ayi PMI verisine ragmen, Japonya (Nikkei 225: %-1,99) ve
Giiney Kore (KOSPI: %-0,30) haricinde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Faizler @) NoYAViI=\ @ E=12\ 1 [RCT= a1 410= g1
tarafinda, Trump isim vermeyerek Fed baskanligi igin adayini belirledigini agikladi. Piyasalarda
bu gorev igin en ¢ok konusulan isim olan Trump’in bas ekonomik danismani Kevin Hassett ise (%) 28/11 27/11 2024
Pazar gunkl konusmasinda Fed baskanlig iddialarini simdilik reddetti. Hazine Bakani Scott

dnceki Beklenti

46,5 -

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

, . . L L TLREF 39,38 39,36 48,80
Bessent, Trump’in adayini 25 Aralik Noel tatilinden Once aciklayabilecegini belirtmisti.
Piyasalarin aralik ayi faiz indirimine verdigi olasilik bu sabah itibariyla %90 seviyesinde TR 10 yillik 31,41 31,78 29,04
fiyatlaniyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi gecen hafta 5 baz puan (bp) dustisle %4,01’e, 2 yillik ABD 10 yillik 4,01 3,99 4,57
getiri 2 bp duslsle %3,49’a geriledi. Tahvil getirilerindeki disusle es anl olarak Dolar Endeksi Almanya 10 yillik 2,69 2,68 2,36

(DXY) %0,7 deger kaybederek 99,5’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,7 artisla 1,16’ya
yukseldi. Altin ise tahvil getirilerindeki dusts ve dolar endeksindeki zayiflamadan destek .

Déviz .
bularak haftalik %4,3 artisla 4239$/ons’a yikseldi. Bviz Kurlari ve Krlpto

28/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ECB’nin ekim ayi Tiiketici Beklenti Anketi'ne gore; gelecek 12 ay medyan enflasyon $/TL 42.4900 01 01 202
beklentisi %2,7’den %2,8’e yiikseldi. Ug yil sonrasina iliskin beklentiler %2,5, bes yil ’ ’ ’ ’

sonrasina iliskin enflasyon beklentileri %2,2’de sabit kaldi. Ontimiizdeki 12 ay icin €/TL 49,2920 00 08 345
ekonomik buyime beklentileri eyliilde %-1,2 iken ekimde %-1,1 olurken, issizlik orani €/$ 1,1598 0,0 0,7 12,0
beklentileri %10,7’den %11,0’e yikseldi. $/Yen 156,18 -0,1 -0,1 -0,6
. GBP/$ 1,3235 0,0 1,0 5,7
® Almanya’da TUFE’nin kasim ayinda 6nci veriye gore aylik %0,2 azalacagl, yillik artisin ise
%2,3 ile yatay seyredecegi tahmin ediliyor. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek enflasyonun ise
yillik %2,7 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Almanya’da perakende satislar Bitcoin 91.176 0,2 3,6 -2,7
eylildeki aylik %0,3 artisin ardindan ekimde %0,3 geriledi. Gida satislar %1,2 artarken,
gida disi satiglar %0,7 diistii. " J Hisse Senedi Endeksleri
® Yurt disinda bugiin imalat sanayi PMI verileri agiklanacak. Bu hafta ayrica Euro Bolgesi 28/11  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
kasim ayi éncii TUFE, ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de hizmet PMI'1, ABD’de PCE takip BIST-100 10.899 -0,4 -0,2 10,9
edilecek 6nemli veriler arasinda yer aliyor. S&P 500 6.849 0,5 37 16,4
® Yurt iginde igsizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak ekimde sinirli dustisle %8,5 GISEZ100 D20 03 19 223
seviyesinde gergeklesti. Genis tanimli igsizlik oranlarindan; zamana bagl eksik istihdami DAX 23.837 03 3,2 19,7
iceren atil isglici orani aylik 1,1 puan artarak %29,6 degerini aldi. isgiiciine katiim orani SMmi 12.834 0,0 1,6 10,6
0,2 puan artisla %53,8 oldu. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi ekimde bir 6nceki aya gére Nikkei 225 50.254 0,2 33 26,0
%0,19 artarken, yillik bazda artisi %34,85 seviyesinde gerceklesti. TURK-i$’in kasim ayi
verilerine gore aglk sinir aylik %4,98 artisla 29.827,78 TL oldu. Aglik sinirinda yillik artig msclEM 1.367 03 25 27,1
%39,1’den %45,1’e yukseldi. Sangay 3.889 0,3 1,4 16,0
Bovespa 159.072 0,4 2,8 32,2

® Hazine Aralik 2025-Subat 2026 donemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore
ontimuzdeki Gg aylhk dénemde toplam 1.336,5 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. " W) Emtia Fiyatlarl
Aralik ayinda toplam 109,6 milyar TLlik i¢ borg servisine karsilik toplam 124,2 milyar

TL'lik ig borglanma yapilmasi programlanmakta. 28/11 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
de b ‘b o . dive imal | Brent ($/varil) 63,2 -0,2 1,0 -15,3
® Yurt iginde bugiin Ugiincl geyrek biyiime ile kasim ayi ISO Tirkiye Imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi verileri agiklanacak. Turkiye ekonomisi ikinci geyrekte yillik bazda Altin ($/ons) 4.239 20 43 61,0
%4,8, mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak ise geyreklik bazda %1,6 blyimusti. 3. Gram Altin (TL)  5.783,7 19 44 94,0
ceyrekte yillik blytimenin %4,0 civarinda gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Yurt icinde Bakir ($/libre) 518,6 1,6 34 28,8

bu hafta ayrica kasim enflasyon ile gegici dis ticaret istatistikleri verileri takip edilecek.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 gectigimiz haftayr %0,2 kayipla tamamlarken, bankacilik
endeksi haftalik %5,5 getiri ile olumlu ayristi. Bankalardaki olumlu
ayrismaya karsin, geride kalan haftada altin madenciligi, GYO ve
petrokimya hisselerinde belirgin satislar vardi. Yeni haftada bugin
BDDK ekim ayi bankacilik sektori verileri ve Carsamba glinii kasim
ayl enflasyon verisi takip edilecek. Son glinlerde piyasada kasim
ayina iliskin ayhk enflasyon beklentilerinde iyimserligin giglendigi
goriliyor. Bu durumun veriye yansimasi durumunda olumlu
egilimin 6zellikle banka hisselerinde korunmasini bekleriz. BiST' de
bugtin hafif alicili egilim bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son gilinliinde gliniin genelinde
zayIf seyretti. Kapanis 10899 seviyesinde gerceklesti. BIST100'de
hafta genelinde 10935-11025 bandi civarindaki seyir korundu.
Endekste bu bant Gzerini yeni vyatay kanal bolgesi olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Kapanis hemen bu bant altinda.

Dolayisiyla sinirli da olsa iyimserlik gegerli. Bu bandin Uzerinde gy

kapanis gerceklesmesi ancak yeni yiikselisi destekleyici olacaktir. Bu
durumda 11218 ara direng, 11530 ise yeni yatay kanal Ust sinir
olarak dikkate alinabilir. Endekste kisa periyot igin yeni yatay kanal
hareketinin  ancak 11025  seviyesi  Uzerinde  kapanisla
gelisebilecegini, bu seviye Gizerindeki harekete bagli olarak 11218 ve
11530 seviyelerine yonelme gorilebilecegini yineliyoruz. Diger
taraftan BIST'te 11156-11372 bodlgesinin de haftalik grafikler igin
onemli direng konumunda oldugunu, bu bdlge Uzerinde haftahk

kapanis durumunda ancak yeni ve daha belirgin bir yukari hareket ®

yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10869/10713 endekste vyakin
destek, 10566-10520 bandi ise nispeten kuvvetli destek bolgesi
olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10869-10713-10566-10520-
10354 destek, 11025-11156-11218-11372 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

BIST-100 -0,4
BIST-30 -0,2
Banka Endeksi 1,2
Sinai Endeks -0,8
Hizmetler Endeksi -0,7

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Oba Makarnacilik
Dap Gayrimenkul Gel
Halk Bankasi

Pasifik Eurasia Lojisti
Sise Cam

En Diisiik Getiri

Turk Altin Isletmelen
Tr Dogal Enerji

Tr Anadolu Metal Ma
Bati Cimento

Batisoke Cimento

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Turk Hava Yollar

is Bankasi (C)
Akbank

Gubre Fabrikalan
Yapi Ve Kredi Bankas

ViOP Kontrat

Degisim (%)

Degisim (%)

-0,2
0,4
5,5
-2,8
-2,4

9,93
7,79
3,31
3,04
1,97

7,17
-6,90
-6,89
-5,82
-4,81

0,09
1,72
1,57
-2,42
0,74

Hacim (mn TL)

Hacim (mn TL)

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

-0,7 10,9
-0,2 10,7
6,4 8,9
-5,6 3,7
-5,5 8,4

L W Piyasa Verileri

10.262.043
2.205.194
2.102.744
3.934.622

163.917
31%

754,0
692,9
3187,6
415,8
1348,7

Hacim (mn TL)

4645,7
513,5
1142,4
425,6
206,5

8647,5
6479,9
6323,8
5969,9
5674,0

Uzl. Fiy. Deg. (%)

isl. Ad.

.. . . F_XU0301225 12232,0 -0,3 111.080
Portfdy Secimleri F_XU0300226 12832,0 -0,3 1.441
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRY1225 43,54 0,1 129.364
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY1225 50,50 0,3 1.606

Tofas, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225
F_USDTRY1225

535.287
2.116.410

864
59.065
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o I
Sirket Haberleri

® Havacilik sektorii: Airbus A320 ailesindeki yazilim sorunu, yiksek irtifada ugan ucgaklarda yogun kozmik isinimin (giines
kaynakli radyasyon) ugagin ugus kontrol sistemlerindeki bellek hicrelerinde bulunan irtifa hesaplamalar gibi kritik verileri
bozabilme riskinden kaynaklanmistir. Bu potansiyel veri bozulmasi ugus glivenligini tehdit edebilecegi icin dizenleyiciler
dinya genelindeki yaklasik 6.000 ugagin zorunlu yazilim giincellemesi yapmasini istemistir; bu durum kisa sireli ugus
aksakliklarina neden olsa da giincellemeler giivenlik riskini ortadan kaldirmistir. THY ve Pegasus da s6z konusu sorundan
etkilenmistir. Bu sorunun seferlerin kiigiik bir kismini etkiledigini ve sorunun hafta sonu ¢ozlldigini disinerek piyasa
acilisinda tepki beklemiyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK tarafindan bugiin bankalarin ekim ayi toplu sonuglari agiklanacak. Sektoriin eylul ayi net kari 106
milyon TL ve 3C25 aylik net kar ortalamasi yaklasik 82 milyon TL olmustu. Bankalarin ekim ayi net karinin genisleyen kredi-
mevduat getirisi ve karsilik giderlerinde bir miktar artis ile birlikte yaklasik 100 milyon TL diizeyinde olmasini bekliyoruz. Buna
gore sektorin ilk 10 aydaki net kari yaklagik %50 artigla 770 milyon TL diizeyine ulasiyor. Beklentimize paralel ya da tzerinde

bir sonug banka hisselerinde risk istahina olumlu katki saglayacaktir.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz
Temetti Verim Orani Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Visne Madencilik VSNMD 0.3897 0.4% - - - 89.41 89.80
Ahes G.M.Y.O. AHSGY - - 270.0% - - 14.46 53.50
Aztek Teknoloji AZTEK - - 900.0% - - 5.05 50.50
Oba Makarnaciik OBAMS - - 500.0% - - 7.64 45.82
PAY GERi ALIM BILDIRiMLERI
Program
Fiyat Kapsaminda
Bandi Tutar Geri Aimlarin
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Gzsermayeye Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 50,000 38.64 1.9 1.35%
Escar Filo ESCAR 365,000 19.90 7.3 1.05%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 9,643 541.50 5.2 1.14%
Lokman Hekim LKMNH 50,000 14.75 0.7 5.16%
Enerya Enerji ENERY 1,048,333 10.05 10.5 3.32%
Ldr Turizm LIDER 300,000 40.84 12.3 1.25%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 70,000 21.45 1.5 0.89%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 71,343 16.90 1.2 1.17%
Hareket Proje Tagimaciligi Ve Yik Mihendisligi HRKET 25,000 69.57 1.7 1.43%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 900,000 2.67 2.4 1.23%
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 60,312 61.69 3.7 0.15%
Sarkuysan SARKY 300,000 15.01 4.5 0.72%
Toplam 53.0
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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