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P Haftalik Biilten
Kiiresel piyasalarda risk istahi Fed’e yonelik beklentilerdeki hizli degisimle tekrar artigsa gegti . afik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (% )

Geride biraktigimiz hafta Fed yetkililerinden gelen agiklamalar Fed’in aralik ayi kararina dair piyasa
beklentilerini hizla degistirirken, risk istahindaki artisin destediyle hisse senedi piyasalari 6nceki

haftadaki kayiplarini telafi etti. Altin ise tahvil getirileri ve dolar endeksindeki zayiflamayla tekrar Gumds ($) 84,8
yiikselise gegti. Oniimiizdeki hafta yurt icinde énemli veriler agiklanacak: ¢3 GSYH, ISO Tiirkiye imalat Altin ()
Satin Alma Yéneticileri Endeksi, 6ncii dis ticarete istatistikleri, TUFE, Reel Efektif Déviz Kuru ve hazine MSCI Emerging

nakit dengesi. Yurt disinda ise ABD’de imalat Sanayi PMI, ISM imalat Endeksi, ADP istihdam degisimi,

sanayi lretimi, Hizmet Sektori PMI, ISM Hizmet Sektérii Endeksi, PCE enflasyonu ve Michigan Nikkei 225
Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi'nde imalat Sanayi PMI, TUFE, issizlik orani, Hizmet $/TL
Sektorii PMI ve GSYH verileri takip edilecek. DAX
MSCI World
Gegtigimiz hafta piyasalarda ABD ve Euro Bolgesi ekonomik faaliyetine dair dncii gostergeler takip S&P 500
edilirken, makro giindemde Fed yetkililerinden gelen mesajlar, jeopolitik giindemde ise ABD
liderliginde yuritiilen Rusya-Ukrayna baris plani 6n plana gikti. Gegtigimiz hafta Cuma glinii New York Eurostoxx
Fed Baskani John Williams'in kisa vadede yeni bir faiz indiriminin giindeme gelebilecegini séylemesinin EUR/USD
ardindan, hafta basinda da San Francisco Fed Baskani Mary Daly isgiicti piyasasinda ani bir bozulmanin BIST-100
enflasyonun ylkselise gegmesinden daha olasi ve yonetilmesi daha zor bir risk olduguna dikkat gekerek $/Hindistan Rupisi

faiz indirimini destekledigini soyledi. Fed Guvernori Christopher Waller da isglicti piyasasina dikkat

cekerek faiz indiriminden yana olan goruslerini yineledi. Fed yetkililerin faiz indirimlerine yonelik USD/IPY 06

soylemlerini netlestirmesiyle birlikte piyasalarin aralik ayina dair beklentileri de bu hafta hizla degisti. Bitcoin -2,5
Bununla birlikte, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed baskanlig gorevi icin bes gliglii adayin DXY -83
degerlendirildigini ve Trump'in yeni baskani Noel'den 6nce duyurma ihtimalinin ylksek oldugunu $/Giiney Afrika Randi -9,0

agikladi. Bessent’in daha 6nce yaptigi agiklamalarda Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori
Kevin Hassett, Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle Bowman, Fed Yonetim Kurulu
Uyesi Christopher Waller, eski Fed Yénetim Kurulu Uyesi Kevin Warsh ve varlik yonetim sirketi 25 0 25 50 75 100
BlackRock'in Ust diizey yoneticisi Rick Rieder’dan bahsettigini, bunlar arasinda piyasalarda en ok
konusulan ismin Kevin Hassett oldugunu hatirlatalim. Makro tarafta, ABD’de hukiumetin agilmasi
sonrasinda tekrar yayinlanmaya baslayan UFE verisi eyliilde aylik %0,3 artarak beklentiyi karsilarken,
perakende satislarin tahminlerin altinda kalmasi, dayanikli mal siparislerinin yavaslamasi ve 8 Kasim
haftasinda istihdam azalisina isaret eden ADP verisi ekonomik faaliyete dair daha zayif bir gérinim
ortaya koydu. Bununla birlikte, son dort aydir dusts egiliminde bulunan Conference Board Tiiketici
Giiven Endeksi kasimda 88,7 ile nisandan bu yana en dustik seviyeye gerileyerek tiiketicilerin hem is
kosullarina hem de isglici piyasasina iliskin goruslerinin belirgin sekilde kotllestigine isaret etti. —ABD 10 Yillik Getiri Almanya 10 Yillik Getiri
Beklenti Endeksi, on aydir resesyon seviyesi olarak degerlendirilen esigin (80) altinda seyrediyor. 6,0
Tuketicilerin ortalama 12 aylik medyan enflasyon beklentileri ise %4,8e yukseldi. Jeopolitik tarafta,
ABD Bagkani Trump bu hafta Cin Devlet Baskani Cinping ile gergeklestirdigi telefon goriismesinin
oldukea verimli gegtigini belirterek nisan ayinda Cin'e bir ziyaret planladigini agikladi. Bununla birlikte,
Beyaz Saray Sozclsu Karoline Leavitt, Ruslarin ve Ukraynalilarin katkilariyla olusturulan 28 maddelik
Ukrayna baris plani maddelerinin ayrintili bir sekilde ele alindigini ve bu maddelerin buyuk
¢ogunlugunda anlasmaya varildigini duyurdu.

Brent Petrol-15,1

Kuresel risk istahi Fed yetkililerinden gelen giivercin agiklamalar ve olumlu seyreden jeopolitik haber
akiglariyla toparlanirken, hisse senedi piyasalarinda yukselis, tahvil getirilerinde ise dists takip edildi.
VIX oynakhk endeksi bu hafta istikrarli dusus egilimiyle 17,2’ye gerileyerek piyasalardaki belirsizlik
unsurlarinin azalmasiyla birlikte hedge pozisyon talebinin zayifladigi ve risk istahinin tekrar artisa
gectigi sinyali verdi. MSCI Dunya Endeksi ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan

yukselislerle %3,1 degerlenerek dnceki hafta yasanan kayiplarin tamamini telafi etti. ABD’de S&P 500 101
ve Nasdaq haftalik sirasiyla %3,2 ve %4,2 yiikseldi. Alt detayda iletisim (%+6,2, Google (%+9,3), Meta 90 J
(%+7,3)), zorunlu olmayan tuketim (%+4,4) ve saglik (%+3,9) endeks Usti getirilerle 6n plana gikarken, ! 18 9N R Y YRS QY TN AMND T DD
enerji (%-0,9) disinda tiim sektérlerdeki alicili seyir ile kiigiik ve orta dlgekli hisselerin yiikselise dnciiliik FITgggggegagsgegFagsae

etmesi risk istahindaki genis tabanli artisa isaret eden gostergeler oldu. Avrupa tarafinda, Eurostoxx-
600 kiresel risk alma isteginden ve Rusya-Ukrayna baris stirecinde kaydedilen ilerlemeden destek

bularak %2,3 deger kazandi. Asya borsalari da bélge genelinde yiikselirken, dnceki hafta sert gerileyen
Japonya borsasi (Nikkei 225: %+3,35) toparlanma siirecinde bélgeden pozitif ayristi. Faizler tarafinda, . Grafik 3: Reel Kesim Gliven Endeksi (ma)
Fed yetkililerinin aralik ayi faiz indirimine kapiyr aralayan agiklamalarinin ardindan piyasalarin aralik ayi

faiz indirimine verdigi olasilik %40’lardan %90’a ulasti. Bununla uyumlu olarak, 10 yilik ABD tahvil
getirisi bu hafta 8 baz puan (bp) distsle %3,99’a, 2 yillik getiri 3 bp diisusle %3,47’ye geriledi. Tahvil 115
getirilerindeki duslsle es anli olarak Dolar Endeksi (DXY) %0,5 deger kaybederek 99,7’ye gerilerken,
Euro/dolar paritesi %0,5 artisla 1,157 seviyesinde islem gériiyor. Gegtigimiz hafta 4044-4077$/ons gibi

dar bir bantta hareket eden altin, tahvil getirilerindeki diistis ve dolar endeksindeki zayiflamadan 110
destek bularak bu hafta %2,7 artisla 4175$/ons’a yiikseldi.

105
Yurt icinde Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmig (m.a.) olarak kasimda 1,2 puan
daha artarak 103,2 ile Mart 2025’ten beri en yiiksek degere ulasti. Endeks tarihsel ortalamasina
yaklasarak imalat sanayinde iyilesmeye baslayan bir gériiniime isaret etti. Hizmet, perakende ve insaat 100
sektor gliven endeksleri kasim ayinda artmakla birlikte, tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya devam
etti. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) kasim ayinda 0,1 puanlik sinirli artigla %74,1 olurken, ilk 10 aylik 95

ortalamasinin 0,4 puan, 2024 yili ortalamasinin 2,1 puan, tarihsel ortalamasinin ise 2,2 puan altinda
kalarak tretimde zayif seyrin yilin son ceyreginde de devam ettigi sinyali verdi (Makro: imalat sanayi
hizmet ve perakendede talebe iliskin sinyaller giicleniyor). TCMB’nin yayinladigi kasim ay1 Sektorel
Enflasyon Beklentileri verilerine gére 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katiimcilari igin
bir 6nceki aya gore 0,2 puan artarak %23,49a yukselirken, reel sektor igin 0,6 puan azaligla %35,70'ye,
hanehalki icin ise 2,2 puan azalarak %52,24’e geriledi. Yurt iginde TUiK’in nihai verilerine gore; dis
ticaret agigl ekim ayinda 7,58 milyar $ ile Ticaret Bakanligi tarafindan ay baginda agiklanan gegici
verinin hafif Gzerinde (-7,4 milyar $) gerceklesti. Bunda enerji ithalatinin énciiye gore daha yiksek
aciklanmasi rol oynadi. ihracat yillik bazda %2,0 artisla 23,9 milyar $, ithalat ise yillik %7,2 yiikselisle Kaynak: Bloomberg
31,5 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Boylece yilin ilk on ayinda dis agik 74,6 milyar $, 12 aylik birikimli

olarak 91,0 milyar $ oldu. Ekonomik Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak kasimda aylik

1,3 puan artarken 99,5 ile marttan bu yana en yliksek seviyesine ulasti.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10537

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE GSYH (3C25)

[} Tiirkiye GSYH (yillik % degisim)

3¢25
4C24 1¢25 2C25 Bel?lenti s

Yillik % deg. 3,2 2,3 4,8 4,0 20

Ugiincii ceyrekte ekonominin %4 civarinda biiyiimesi bekleniyor ig
Tlrkiye ekonomisi ikinci ceyrekte yillik bazda %4,8, mevsimsellikten 3 I\ RS e
arindirilmis (m.a.) olarak ise geyreklik bazda %1,6 artti. Boylelikle, 5 V
yilin ilk yarisinda ekonomi yillik bazda %3,6 blyidi. Yilik ve 10

ceyreklik buylimenin surikleyicisi, lretim yoninden bakildiginda 15

hizmetler ve sanayi sektorii olurken, harcamalar tarafinda yurt ici 1|2|3|4 1|2|3‘4 1‘2‘3‘4 1|2‘3|4 1|2|3|4 1|2
talep oldu. Oncii verilerden sanayi iretimi arindiriimamis verilere
gore 2. ceyrekte yillik %7,4 bliyimesinin ardindan 3. ceyrekte %5,4 2020 | 2021 | 2022 [ 2023 | 2024 pO
blyldi. Hizmet Gretimi tarafinda ise yillik bliyiime %5,5’ten %3,4’e
geriledi. 3. ceyrekte yillik biylimenin %4,0 oldugunu tahmin Kaynak: TUIK

ediyoruz.
Pazartesi: TURKIYE iSO iMALAT SATIN ALMA YONETICILERi
ENDEKSI (KASIM)

Kasim 25

Agustos 25  Eylil25  Ekim 25 Beklenti

Endeks 47,3 46,7 46,5 =

imalat sanayinde zayif gériiniim devam etti

iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi daralma
bolgesinde kalmaya devam etti. Endeks ekimde 0,2 puan azalarak

46,5 degerini aldi ve ekim ayi1 iYA ve KKO verilerinin ima ettigi gibi 40

imalat sanayinde zayifligin slrdigl sinyalini verdi. Nitekim alt 35

sorulardan Uretim ve yeni siparislerde disls slirdli. Sektorel bazda;

gida disindaki diger tim sektorler daralma bolgesinde kalmaya 30— R S S A . . .
devam etti. Mangset endekste aylik bazda en belirgin diisiis agag ve S g E g E g E g g g g

kagit, makine, tasit ve gida sektérlerinde gorildu.

Kaynak: S&P Global, iSO

[ J) ABD ISM Endeksleri
Kasim 25

Beklenti 60

Pazartesi: ABD ISM iMALAT ENDEKSI (KASIM)

Agustos 25  Eyliil 25 Ekim 25

— 50 imalat Sanayi I5M Hizmet Sektéri

Endeks 48,7 49,1 48,7 49,0

55
Endeks daralma bélgesinde kalmaya devam etti

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ekimde aylk 0,4 puan azalisla =0
48,7’'ye geriledi. Boylece endeks (st liste sekiz ay esik degerin
altinda kaldi. Tarifelerin isletmeler icin énemli bir sorun olmaya 5

devam ettigi belirtildi. Uretim endeksi 2,8 puan disisle 48,2 ile

daralma boélgesine gecerken, yeni siparis endeksi 0,5 puan artisla w© |

49,4’e yiikseldi. istihdam endeksi de 46,0 ile son 9 aydaki zayif I S A A G T B R L
Nog2ggsod2sggsddEsgg

gorinimind  korudu. ISM imalat endeksinin kasimda 49,0

seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.
Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: EURO BOLGESI TUFE (KASIM, ONCO)

Y Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)

. . . Kasim 25
Agustos 25  Eyliil 25 Ekim 25 Beklenti 1
Yillik % deg. 2,0 2,2 2,1 2,1 10
Yillik enflasyon %2 civarinda seyrediyor 8

Euro Bélgesinde TUFE ekimde aylik %0,2 artarken, yillik artis
%2,2'den %2,1’e geriledi. Yillik enflasyon oranina en yiiksek katki 4

hizmetlerden (+1,54 puan) gelirken, bunu gida, alkol ve tiitln

(+0,48 puan), enerji disi sanayi mallari (+0,16 puan) ve enerji (-0,08 21
puan) izledi. Gida ve eneriji harig yillik enflasyon ise %2,4 ile sabit 0o gr—r—r——rrrr—rr—rrrr
kaldi. ECB para politikasi toplanti tutanaklarinda enflasyonun
beklendigi gibi %2 olan orta vadeli hedefe yakin seyrettigi ARSI S S SNANY
belirtiliyor. Euro Bélgesi'nde TUFE’nin kasimda oncii veriye gore SEd58885S8885988538859
aylik %0,3 azalmasi, yillik artisin %2,1 ile sabit kalmasi dngérillyor.

Kaynak: Bloomberg

Carsamba: TURKIYE TUFE (KASIM) PR Tiiriye TUFE (yilik % degisim)

Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 KBaeslz::nzt? )
o TUFE B

Yillik % deg. 33,0 33,3 32,9 31,4 50

80
Enflasyon egiliminde gerileme gériildii 70
Tlketici enflasyonu ekimde aylk %2,55 ile tahminlerin altinda :::
gerceklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,4 puan duslisle %32,9'a 40 N 329
geriledi. Ekim ayinda yillik enflasyon tim ana gruplarda geriledi. 30 f.f -
Cekirdek gostergelerden B ve C yillik enflasyonlari da 0,4’er puan 0
azalarak sirasiyla %32,5 ve %32,1 olarak gerceklesti. Hizmet aylik 1o
enflasyonundaki katilik ekim ayinda da strdi. Aylik enflasyonun ué_\.‘ IF\" IR'. IRi ;fl'. IP?. h IPQ ;.5 'ﬁ :?'G lI-Q iq ét]
kasimda %1,1, yillik enflasyonun %31,4 degerini alacagini tahmin ¥ g o g g o oog g ooowogoNowog
ediyoruz.

Kaynak: TUIK
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
1 Aralik Pazartesi 10:00 Turkiye GSYH (325, yillik % degisim) 4,8 4,0
10:00 iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (kasim) 46,5 -
04:45 GCin imalat Sanayi PMI (kasim) 50,6 50,5
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI (kasim, final) 48,4 48,4
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (kasim, final) 49,7 49,7
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (kasim, final) 50,2 50,2
17:45 ABD imalat Sanayi PMI (kasim, final) 51,9 -
18:00 ISM imalat Endeksi (kasim) 48,7 49,0
2 Aralik Sal 02:00 G. Kore TUFE (kasim, yillik % degisim) 2,4 2,3
12:30 G. Afrika GSYH (3G25, yillik % degisim) 0,6 1,8
13:00 Euro Bolgesi TUFE (kasim, yillik % degisim, 6ncii) 2,1 2,1
13:00 issizlik Orani (ekim, %) 6,3 6,3
3 Aralik Carsamba 10:00 Turkiye TUFE (kasim, yillik % degisim) 32,87 31,4
10:00 UFE (kasim, yillik % degisim) 27,00 -
12:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sektori PMI (kasim, final) 53,1 53,1
13:00 UFE (ekim, yillik % degisim) -0,2 -0,5
15:.00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (28 Kasim haftasi, % degisim) 0,2 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (kasim, bin kisi) 42 20
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (eyliil, yillik % degisim) 0,0 0,3
17:15 Sanayi Uretimi (eyldl, aylik % degisim) -0,1 0,1
17:15 Kapasite Kullanim Qrani (eyliil, %) 75,8 77,3
17:45 Hizmet Sektori PMI (kasim, final) 55,0 -
18:00 ISM Hizmet Sektort Endeksi (kasim) 52,4 52,0
4 Aralk Persembe 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (kasim) 71,87 -
13:00 Euro Bolgesi Perakende Satislar (ekim, yillik % degisim) 1,0 1,4
15:00 Brezilya GSYH (3G25, yillik % degisim) 2,2 1,6
16:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (29 Kasim haftasi, bin kisi) 216 -
5 Aralik Cuma 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (kasim, milyar TL) -195,9 -
07:30 Hindistan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,50 5,25
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (ekim, aylik % degisim) 1,1 0,5
13:00 EuroBodlgesi GSYH (3C25, m.a., ceyreksel % degisim, Uglnci) 0,2 0,2
18:00 ABD Kisisel Gelirler (eyldl, aylik % degisim) - 0,3
18:00 Kisisel Harcamalar (eyliil, aylik % degisim) - 0,3
18:00 Kisisel Tiiketim Harcamalari Enflasyonu (eylul, yillik % degisim) - 2,8
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (aralik, dncii) 51,0 52,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 27/11 21/11 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 39,50 39,50 0 -800
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,56 6,68 -13 -85
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 239 244 -5 -24
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 -50
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,48 3,53 -6 -77
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,99 4,08 -9 -57
SOFR 3 Aylik 3,79 3,88 -8 -51
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,03 2,02 1 -5
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,68 2,72 -4 32
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,97 0,95 2 37
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,79 1,82 -2 71
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—28.11.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - —28.11.2025 —31.12.2024
45,0 4,00
40,0 - \
P 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ 4 & & & & & & &8 & & & & & 8§
& 2 sy 101 I35 3 gz 885838833

Hisse Senedi Piyasalari

27/11 21/11 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.945 10.980 -0,3 11,3 5.964
BIST-30 11.941 11.941 0,0 11,0 6.509
Mali 15.796 15.739 0,4 34,3 6.644
Sinai 13.649 13.994 -2,5 4,6 8.708
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.813 6.539 4,2 15,8 4.801
Nasdaq 100 23.215 22.078 51 20,2 15.265
FTSE 9.694 9.528 1,7 18,6 7.749
DAX 23.768 23.279 2,1 19,4 17.084
Bovespa 158.360 155.381 1,9 31,7 120.612
Nikkei 225 50.167 49.824 0,7 25,7 32.952
Sangay 3.875 3.931 -1,4 15,6 3.305
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Aralik Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.12.2025 9.076 226 9.302
10.12.2025 62.388 5.892 68.279
12.12.2025 713 0 713
17.12.2025 21.317 1.446 22.763
26.12.2025 0 4.695 4.695
31.12.2025 3.720 171 3.891
TOPLAM 97.213 12.429 109.642

Hazine Aralik Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
8.12.2025 10.12.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 6 Ay / 189 Giin ihale / Yeniden ihrag
9.12.2025 10.12.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, / co) ciy ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

9.12.2025 10.12.2025 2.10.2030 ; y . 5Yil/1757Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 15.12.2027  |LREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6 v/ 77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.12.2025 17.12.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1299660 ihale / Yeniden ihrac

ayda bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

27/11 21/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,4 42,4 0,2 20,0 23,7
€/TL 49,3 48,9 0,7 34,5 26,1
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,6 12,0 1,0
S/¥ 156,3 157,5 -0,7 -0,57 135,7
£/$ 1,3 1,3 1,3 5,8 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,3 0,4 -13,3 5,3
Hindistan Rupisi 89,3 88,7 0,7 4,3 80,9
Endonezya Rupiahi 16643,0 16732,0 -0,5 3,4 15290,6
Guney Afrika Randi 17,2 17,2 -0,5 -9,0 17,1
Kripto Piyasalari
27/11 21/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Bitcoin 91.411 85.123 7,4 -2,5 53.098
Ethereum 3.033 2.765 9,7 9,4 2.486
Tether 1,000 1,000 0,1 0,2 1,00
XRP 2,21 1,95 13,3 5,7 1,00
Binance Coin 896 830 7,9 27,5 440,5
Solana 142 129 10,2 -26,3 142,72
Emtia Piyasalari
27/11 21/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 58,65 59,14 -0,8 -18,2 75,87
Brent Petrol ($/varil) 63,3 63,4 -0,1 -15,1 79,77
Altin (S/ons) 4.158 4.077 2,0 58,4 2.231
Gimis (S/ons) 53,40 50,66 5,4 84,8 27,03
Bakir (S/libre) 510,5 496,9 2,7 26,8 419,6

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 24 Ekim 14 Kasim 21 Kasim

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 25.395 25.780 25.679 -0,4 1,1 35,2
TL 12.418 15.346 15.632 15.622 -0,1 1,8 25,8
YP (milyar $) 189 241 241 238 1,2 1,1 26,4
Toplam Kredi 15.901 21.405 21.845 21.844 0,0 2,1 37,4
Tuketici Kredileri 2.012 2.653 2.748 2.757 0,3 3,9 37,0
Konut 511 639 652 654 0,4 2,4 28,0
Tasit 76 49 49 48 -1,7 -1,7 -35,9
ihtiyag & Diger 1.425 1.965 2.047 2.054 0,3 4,5 44,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.512 2.618 2.575 -1,6 2,5 43,5
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 117,0 121,4 119,4 -1,7 2,0 21,3
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 329
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 30¢
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 30
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 02
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 47
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 03

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 31,1
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2102
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -0,1*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 180,6 **

FEylA ** 2/11/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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