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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel borsalarda toparlanma devam ediyor

® ABD’de dayanikl mal siparigleri eylil ayinda %0,5 artis gosterdi
® Haftalik issizlik maasi basvurulari 6 bin kisi azaligla 216 bin oldu
® Yurticinde bugiin dis ticaret ve ekonomik gliven endeksi agiklanacak

Fed’e dair aralik ayr indirim beklentilerinin biyik olgiide fiyatlandigl tahvil
piyasalarinda getiriler yatay hareket ederken, dolar endeksi ihmli zayiflama
egiliminde. Hisse senedi piyasalarindaki toparlanma sireci teknoloji 6nctligiinde
devam ediyor. VIX oynaklik endeksi son dort islem glinlindeki istikrarli dists
egilimiyle din 17,2’ye gerileyerek piyasalardaki oynakhgin azalmasiyla birlikte
hedge pozisyon talebinin zayifladigina isaret ederken, MSCI Diinya Endeksi genele
yayilan yikselislerle din de %0,88 degerlenerek son iki haftanin en yiiksek
seviyesine ulasti. ABD’de Fed’in aralik ayinda faiz indirimine gidecegini fiyatlamaya
devam eden S&P 500 ve Nasdaq faiz beklentilerine duyarli teknoloji (%+1,27) ve
finans (%+0,79) liderliginde sirasiyla %0,69 ve %0,82 yikseldi. ABD’de her yil kasim
ayinin doérdiinct persembesinde kutlanan Siikran Gunl nedeni ile borsalar bugiin
kapali olacak. Avrupa’da, Rusya-Ukrayna baris gériismelerindeki ilerlemelerden ve
kiresel risk istahindaki toparlanmadan pozitif etkilenen Eurostoxx-600 %1,1 deger
kazandi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda yatay agilisa
isaret ederken, Asya piyasalarinda genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Faizler
tarafinda, ABD’de diin agiklanan Fed Bej Kitap raporu ve issizlik basvurusu verileri
mevcut gorinimi teyit eder nitelikte. Fed’in ekonomideki mevcut duruma dair
degerlendirmelerini paylastigi raporda; ekonomik faaliyete dair belirgin bir
degisiklik olmadig, isletmelerin isten ¢ikarma yerine ise alimlari dondurdugu ve
gumrik vergilerinin, o6zellikle girdi maliyetlerinin yukseldigini belirten imalat ve
perakende isletmeleri igin 6Gnemli bir endise kaynagi olmaya devam ettigi belirtildi.
istihdam tarafinda, 22 Kasim haftasinda issizlik maasi basvurulari beklentilerin bir
miktar altinda kalsa da devam eden basvurulardaki artislar isverenlerin ise alimlari
azalttigina isaret etti. Fed’in aralik ayi faiz indirimine atfedilen olasilik bu sabah
itibariyla %89 seviyesinde. indirim beklentilerinin biyiik élgiide fiyatlandigi tahvil
piyasasinda, 10 yillik ABD tahvil getirisi diin %3,99 seviyesinde sabit kapanirken, 2
yilhk getiri 2 bp artisla %3,48’e ylkseldi. Tahvil getirilerindeki dususle tekrar 100
seviyesinin altinda ihmli zayiflama egilimi olusturan Dolar Endeksi (DXY) diin %0,1
deger kaybederek 99,6’ya gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,2 giiclenerek 1,16’ya
yikseldi. Altin ise bu sabah %0,4’ltk kayipla 4145$/ons seviyesinde islem gériiyor.

® ABD’de dayanikli mal siparisleri eylil ayinda yavasladi; aylik artis agustosta
%3,0 iken eylilde %0,5 oldu. Ulastirma hari¢ yeni siparisler %0,6, savunma
harig ise yeni siparisler %0,1 artti. ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurulari
son ii¢ haftadir art arda diigiis gosteriyor. issizlik maasi basvurulari 22
Kasim’da sona eren haftada bir 6nceki haftaya gore 6 bin kisi azaldi ve 216 bin
ile 11 Nisan’dan bu yana en dusik seviyede gergeklesti. Dort haftalik ortalama
1000 kisi azahsla 223.750’ye geriledi. Diger yandan, devam eden basvurular 15
Kasim haftasinda 7 bin artisla 1,96 milyon seviyesinde gergeklesti.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari 14 Kasim ile biten haftada
%5,2 disls gostermesinin ardindan 21 Kasim haftasinda %0,2 ile sinirh artti. 30
yil vadeli mortgage ortalama faizi 3 baz puan artisla %6,40 seviyesinde
gerceklesti.

® Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Finansal istikrar Raporunu yayinladi. Raporda
ticaret politikasi  belirsizliginin  nisan ayindaki zirvelerinden bu vyana
hafiflemekle birlikte devam ettigi belirtildi. ECB, giderek yogunlasan varlik
piyasalarindaki asiri degerlemelerin, belirgin ve birbiriyle iliskili fiyat
ayarlamalari riskini artirdigini belirtti. Bazi gelismis ekonomilerdeki mali
zorluklarin yatinmci giivenini etkileyebilecegi ve bu durumun devlet tahvili
piyasalarinda strese yol agabilecegine dikkat ¢ekildi.

® Yurt iginde bugiin kasim ayl ekonomik gliven endeksi ile ekim ayi nihai dis
ticaret istatistikleri verileri yayinlanacak. Ticaret Bakanhg’’nin agikladigl gegici
verilere gore, ekim ayinda ihracat yillik bazda %2,2 artisla 24,0 milyar $, ithalat
ise yillik bazda %6,6 artigla 31,4 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Boylece ekim
ay! dis ticaret agig1 bir énceki yila gére 1,4 milyar $ artarak 7,4 milyar $ oldu.
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Euro/TL

{3 Devlet Tahvili Getirileri
(%) 26/11
TLREF 39,37
TR 10 yillik 32,01
ABD 10 yillik 3,99
Almanya 10 yilhik 2,67

Gram Altin

25/11

39,34

32,30
4,00
2,67

BIST-100

2024

48,30

29,04
4,557
2,36

[ Doviz Kurlari ve Kripto
26/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

$/TL 42,4496 0,0 0,3 20,1
€/TL 49,2212 0,1 0,7 34,3
€/$ 1,1595 0,2 0,5 12,0
$/Yen 156,47 03 -0,4 -0,5
GBP/$ 1,3241 0,6 1,4 5,8
Bitcoin 90.189 3,7 -0,4 -3,8

[ J Hisse Senedi Endeksleri

26/11 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 10.915 0,5 0,1 11,0
S&P 500 6.813 0,7 2,6 15,8
FTSE-100 9.692 0,9 19 18,6
DAX 23.726 1,1 2,4 19,2
SMI 12.822 04 2,3 10,5
Nikkei 225 49.559 1,8 2,1 24,2
MSCI EM 1.371 13 0,8 27,5
Sangay 3.864 -0,2 -2,1 15,3
Bovespa 158.555 1,7 2,0 31,8

[ W Emtia Fiyatlari

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

26/11  Giinliik (%)

63,1
4.162
5.670,7
510,5

1,0
0,8
0,6
2,0

Haft. (%)
06
21
2,3
1,7

2024 sonu (%)
-15,4
58,2
90,2
26,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin 6zellikle Aselsan, BiM ve Tipras hisselerine

gelen alimlarla desteklenerek %0.5 yiikseldi. Ana endeks bununla
birlikte 11 bin seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Haftanin geri
kalaninda, gelecek hafta Pazartesi gini agiklanacak bankacilk
sektort ekim kar rakamlariile Carsamba glini agiklanacak kasim ayi
enflasyon verisi 6ncesi piyasanin risk istahinda temkinli bir artis
gorebiliriz. Diger taraftan 11.000 seviyesinin bir stiredir direng islevi
gordlglinl de hatirlamak gerek. BIST de bugin hafif alicili bir egilim
goérmeyi bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki yikselis denmesiyle test
ettigi 10953 seviyesi sonrasi yataydaydi. Kapanis 10915 seviyesinde
gerceklesti. BIST100 igin 10935-11025 bandi Gzerini yeni yatay kanal
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Kapanis bu banda
yakin. Bu bandin Uzerinde kapanis gerceklesmesi ancak yeni
yikselisi destekleyici olacaktir. Bu durumda 11218 ara direng,
11530 ise yeni yatay kanal Gst siniri olarak dikkate alinabilir.
Endekste kisa periyot igin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025
seviyesi Uzerinde kapanisla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki
harekete bagl olarak 11218 ve 11530 seviyelerine ydnelme
gorilebilecegini yineliyoruz. Diger taraftan BIST’te 11156-11372
bolgesinin de haftalik grafikler i¢in 6nemli diren¢ konumunda
oldugunu, bu bolge lizerinde haftalik kapanis durumunda ancak
yeni ve daha belirgin bir yukari hareket yasanabilecegini
hatirlatiyoruz. 10815/10713 endekste yakin destek, 10566-10520
bandi ise nispeten kuvvetli destek bdlgesi olarak dikkate alinabilir.
BIST100 igin 10815-10713-10566-10520-10354 destek, 11025-
11156-11218-11372 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 0,5 0,1 -0,5 11,0
BIST-30 0,9 0,5 -0,3 10,7
Banka Endeksi 0,3 3,8 4,2 6,6
Sinai Endeks 0,1 -2,2 -5,0 4,4
Hizmetler Endeksi -0,5 -2,1 -4,8 9,2

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.252.223
Bankalar Piy. Deg. 2.152.279
Holdingler Piy. Deg. 2.085.984
Sanayi Piy. Deg. 3.967.920
BIST islem Hacmi (mn TL) 174.058
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Destek Finans Faktori 7,44 2218,4
Tr Anadolu Metal Ma 4,10 878,2
Oyak Cimento Fabrik: 3,79 1589,2
Glbre Fabrikalarn 3,36 1393,1
Sok Marketler Ticaret 2,83 349,4

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Fenerbahge -9,92 641,2
Enerya Enerji -8,46 678,7
Kontrolmatik Teknolo -6,08 1976,0
Vestel -5,40 538,5
Dap Gayrimenkul Gel -5,13 172,0

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari 0,37 8842,5
Yapi Ve Kredi Bankas 0,46 6247,5
is Bankasi (C) 0,08 6027,0
Turk Altin Isletmeleri -0,11 5095,3
Akbank 0,16 5067,3
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301225 12265,0 1,1 176.317
F_XU0300226 12874,0 1,0 1.641

F_USDTRY1225 43,66 -0,1 133.052
F_EURTRY1225 50,59 -0,1 2.416

L _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225
F USDTRY1225

532.267
1.952.261

-13.188
77.302
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinliik biilten verisine gore 21 Kasim haftasinda YP mevduat 2,9 milyar dolar diisiisle 238,2
milyar dolar ve TL mevduat 9,6 milyar TL azalarak 15,6 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar
bazinda YP krediler sirasiyla %0,1 ve %1,5 artis gésterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,5 milyar
TL artisla 548,6 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,43 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda
tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya gore 3,7 milyar TL dists oldugunu ortaya koyuyor.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Bedelli Bedelli

Briit Briit Bedelsiz Orani Fiyati  Teorik/Ref. Son
Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) % (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
DESA 0.0841 0.7% - - - 11.22 11.30

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda

Tutar Geri Aimlarin
Fiyat (milyon Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Band (TL) TL) Orani
Mega Metal Sanayi MEGMT 205,000 42.72 8.8 0.36%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 38.81 0.2 1.28%
Enda Enerji Holding ENDAE 2,000,000 16.00 32.0 1.90%
Escar Filo ESCAR 260,000 19.80 5.1 0.96%
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 25,000 60.64 1.5 0.05%
Mavi Giyim MAVI 157,458 38.18 6.0 1.37%
Lokman Hekim LKMNH 23,000 15.23 0.4 5.12%
Gediz Ambalaj GEDZA 5,000 25.60 0.1 0.86%
Enerya Enerji ENERY 7,200,000 11.00 79.2 3.28%
Ofis Yem Gida OFSYM 49,524 59.28 2.9 0.77%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 50,000 21.49 1.1 0.88%
Net Holding NTHOL 75,000 48.36 3.6 8.29%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 800,000 2.69 2.2 1.21%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 30,000 16.97 0.5 1.16%
Hareket Proje Tagimaciligi Ve Yik Mihendisligi  HRKET 25,000 68.34 1.7 1.39%
Toplam 145.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Tutarn (TL)
Fenerbahce FENER  1,250,000,000 400.0% 5,000,000,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR Yillk 11.03.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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