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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢

42,4699 49,2055 1,1586 10.857 5672,6

Kiiresel borsalar faiz indirim fiyatlamalari ile tekrar yiikseliyor .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de UFE eyliilde aylik bazda %0,3 artarken, yillik artis %2,7 ile sabit kaldi 30 -
® ABD’de tiiketici gliven endeksinde bozulma devam etti
® Enflasyon beklentileri reel sektor ve hanehalkinda gerilerken, piyasa katilimcilarinda artti

Kuresel piyasalar Fed’'in aralik kararini tekrar fiyatlarken, borsalarda genis tabanlh yikselis,
tahvil getirileri ve dolar endeksinde ise dusts takip ediliyor. MSCI Diinya Endeksi ABD, Avrupa 12
ve Asya piyasalarindaki genele yayilan yikselislerle %0,89 degerlenerek son 10 ginin en
yuksek seviyesine cikarken, 28 Ekim’de olusturdugu rekor seviyesinin %2,1 altinda. ABD’de
glglenen faiz indirim beklentileriyle S&P 500 ve Nasdaq’ta artis egilimi stirdii ve borsalar din
guni sirasiyla %0,91 ve %0,67 artisla kapatti. Sektérel detayda, alicili seyir sektorlerin 0,0 T T T !
tamamina yayilirken, saglik (%+2,16) ve zorunlu olmayan tiiketim (%+1,92) pozitif ayristi. Olgek Dolar/TL Euro/TL Gram Aftin BIST-100
bazinda ise kiglk ve orta 6lgekli hisselerin strlkleyici olmasi risk istahindaki genis tabanli .

artisa isaret eden bir diger gelisme oldu. Avrupa tarafinda, Eurostoxx-600 kiresel risk . Veriler (Bugﬁn)
istahindan ve Rusya-Ukrayna baris stirecinde kaydedilen ilerlemeden destek bularak %0,9

0,2 0,2

deger kazandi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge borsalarinda pozitif agilisa ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari

isaret ediyor. Yeni giinde Asya piyasalarinda ise genele yayilan alicili seyir takip edilirken, (21 Kasim haftasi, % degi§im) -5,2 -
gectigimiz hafta en fazla gerileyen Japonya (Nikkei 225: %+1,76) ve Giiney Kore (KOSPI: .

%+2,02) borsalari toparlanma sirecinde bélgeden pozitif ayrisiyor. Faizler tarafinda, ABD’de ABD Issizlik Maasi Basvurulari (22 220 225
hitkiimetin agilmasi sonrasinda tekrar yayinlanmaya baslayan UFE verisi eyliilde aylik Kasim haftasi, bin ki§i)

beklentiyi karsilarken, perakende satislarin tahminlerin altinda kalmasi ve 8 Kasim haftasinda
istihdam azalisina isaret eden ADP verisi ekonomik faaliyete dair daha zayif bir gorinim ..
ortaya koydu. Bununla birlikte, ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Fed baskanlig gorevi icin bes Yatirimei Takvimi 16N M‘/m
gucli adayin degerlendirildigini ve Trump'in yeni baskani Noel'den énce duyurma ihtimalinin .
yuksek oldugunu agikladi. Bessent’in daha 6nce yaptigi agiklamalarda Beyaz Saray Ulusal
Ekonomi Konseyi Direktérii Kevin Hassett, Fed'in Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi

Devlet Tahvili Getirileri

0y
Michelle Bowman, Fed Yonetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, eski Fed Yénetim Kurulu (%) 25/11 24/11 2024
Uyesi Kevin Warsh ve varlik yénetim sirketi BlackRock'in tst diizey yoneticisi Rick Rieder'dan TLREF 39,34 39,31 48,80
bahsettigini, bunlar arasinda piyasalarda en ¢ok konusulan ismin Kevin Hassett oldugunu TR 10 yillik 32,30 32,38 29,04
hatirlatalim. Fed’in aralik ayi faiz indirimine atfedilen olasilik diin geceki 10 puanlik artis ABD 10 yillik 4,00 402 457

sonrasinda bu sabah itibariyla %97 seviyesinde fiyatlaniyor. indirim beklentilerinin tekrar
yikselise gegmesiyle uyumlu olarak, 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 3 baz puan (bp) diistisle Almanya 10 yilik 2,67 2,69 2,36
%4,00’e, 2 yillik getiri 4 bp dustusle %3,46’'ya geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,5 deger
kaybederek 99,66'ya gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,4 giiclenerek 1,157'ye yiikseldi. @ JPLoAVF4 Kurlan ve Kripto
Gegctigimiz hafta 4044-4077S/ons gibi dar bir bantta hareket eden altin, tahvil getirilerindeki
disus ve dolar endeksindeki zayiflamadan destek bularak bu sabah %0,8 artigla 4162$/ons

25/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

seviyesinde islem gériiyor. $/TL 42,4467 0,0 0,2 20,1
€/TL 49,1710 0,5 0,2 34,2
® Almanya’da ekonomi yilin liclincii ¢eyreginde oncii veriye paralel olarak geyreksel bazda €/$ 11570 04 01 117

yatay seyretti. Zayif ihracat, 3. ceyrekte ekonomik aktiviteyi olumsuz etkiledi; mal ve
hizmet ihracati %0,7 geriledi. Bir 6nceki ¢eyrekte disen brit sabit sermaye olusumu, 3. $/Yen 156,05 05 03 07
ceyrekte, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak %0,3 artti. Hanehalki tiiketim GBP/$ 1,3166 0,5 0,2 5,2
harcamalari, 2023'in 4. geyreginden bu yana ilk kez disti (-%0,3). Buna karsin, kamu
nihai tiketim harcamalari %0,8 artti.

Bitcoin 87.002 -2,0 -5,9 -7,2

® ABD’de UFE agustostaki aylik %0,1 diisiisiin ardindan eyliilde beklentilere paralel %0,3 . . .
artti. En buylk katki enerji ve gida fiyatlarindan geldi. Enerji fiyatlari agustostaki %0,4 . Hisse Senedi Endeksleri
dususiin ardindan %3,5 artis gosterdi. Eylil ayinda gida fiyatlarindaki artis hizlanarak
%1,1 oldu (agustos %0,1). Hizmet fiyatlari sabit kaldi. UFE’de yillik artis %2,7 ile yatay

25/11 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

seyretti. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri harig, Uretici fiyatlar aylik %0,1 artarken, bir BIST-100 10.857 -0,3 12 104
oncekiyila gore ise %2,9 yukseldi. S&P 500 6.766 0,9 2,2 15,0
FTSE-100 9.610 0,8 0,6 17,6

® ABD’de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi son dért aydir diisiiste; kasimda aylik
. . .. . . . o . DAX 23.465 1,0 1,2 17,9

6,8 puan ile sert duslis gosterirken 88,7 ile nisandan bu yana en dusik seviyede
gerceklesti. Mevcut durum endeksi 4,3 puan diiserek 126,9’a, beklentiler endeksi 8,6 sMmi 12.772 0,9 23 10,1
puan diserek 63,2'ye geriledi. Tiketicilerin hem is kosullarina hem de isglici piyasasina Nikkei 225 48.660 0,1 -0,1 22,0
iliskin gorugleri belirgin bir sekilde kotilesti. Beklenti Endeksi, on aydir Ust Gste 80'in MSCI EM 1.354 0,9 0,6 25,9

altinda seyrediyor. Tiiketicilerin ortalama 12 aylk enflasyon beklentileri yiiksek seyretti ve
medyan faiz orani %4,8'e yiikseldi. Sangay 3.870 0,9 -1,8 15,5
Bovespa 155.910 0,4 -0,4 29,6

® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyetleri kasim ayinda zayiflad.
Endeks ekim ayinda -4 iken kasimda -15'e gerilerken, art arda dokuzuncu ayda da ¢ ISy iENSVENELS
daralma bélgesinde kalmaya devam etti. Ug bilesen endeksten ikisi kasim ayinda

koétilesti. Sevkiyat endeksi +4’ten -14’e, yeni siparigler -6’dan -22’ye geriledi. ABD’de 25/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
perakende satiglardaki aylik artis ivme kaybetti; eylilde %0,2 artti. Otomobil satislari, Brent ($/varil) 62,5 -1,4 3,7 -16,3
- o/ e o PR } ) L
aguftos ayindaki AQ,G I'|k art|§'|n.ard|ndan %0,3 yikselis gdsterdi. Satislardaki artis, gesitli Altin ($/0ns) 4.131 01 16 586
magaza perakendecileri, benzin istasyonlari ve eczanelerden kaynaklandi.
Gram Altin (TL)  5.635,2 0,1 19 89,0
® Yurt iginde TCMB kasim ayi Sektérel Enflasyon Beklentilerini yayinladi. 12 ay sonrasi Bakir ($/libre) 500,3 0,7 0,6 24,3

yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari icin bir énceki aya gére 0,2 puan artarak
%23,49a yiikselirken, reel sektdr icin 0,6 puan azalisla %35,70’ye, hanehalki igin ise 2,2 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

puan azalarak %52,24’e geriledi. A K BA N K
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100’de 11 bin kritik seviyesinin altindaki sikisik seyir gectigimiz

hafta ortasindan beri devam ederken, banka hisseleri olumlu
ayrisiyor. Banka hisselerindeki olumlu ayrismanin gelecek hafta
Pazartesi glinU agiklanacak bankacilik sektord ekim kar rakamlari ile
Carsamba gilni agiklanacak kasim ayi enflasyon verisine iligkin
olumlu beklentileri yansittigini disinlyoruz. DiUn ayrica Rusya-
Ukrayna arasinda devam eden ateskes gorismelerine iliskin
haberler, olasi bir anlagmaya iliskin belirsizlige ragmen 6zellikle ilgili
sirketlerde giin i¢i fiyat oynakhg yaratti. Bu kapsamda din de
Anadolu Efes, Enka ve Tipras hisselerinde hareketlilik vardi. Yurt
disi tarafta ise FED’in aralikta faiz indirim olasiliginin gliclenmesiyle
hafta basindan bu yana ana endekslerde %4,0 - %4,5 diizeyinde
ylkselisler var. Bu sabah itibariyla da ABD endeks vadeliler ve Asya
borsalari genelde artida goriliyor. BIST’in bugilin temaya bagl hisse
degisimleriyle sikisik seyrini sirdirmesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin igerisindeki yikselis denemesiyle
test ettigi 10998 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanig 10857
seviyesinde gerceklesti. BIST100 icin 10935-11025 bandi Uzerini
yeni yatay kanal bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Bu bandin lzerinde kapanis gerceklesmesi ancak yeni yukselisi
destekleyici olacaktir. Bu durumda 11218 ara direng, 11530 ise yeni
yatay kanal Ust siniri olarak dikkate alinabilir. Endekste kisa periyot
icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi Uzerinde
kapanisla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki harekete bagh
olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yonelme gorilebilecegin
yineliyoruz. Diger taraftan BIST'te 11156-11372 bdlgesinin de
haftalik grafikler i¢cin dGnemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bolge
Uzerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve daha belirgin bir
yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10815/10713
endekste yakin destek, 10566-10520 bandi ise nispeten kuvvetli
destek bolgesi olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10815-10713-
10566-10520-10354 destek, 11025-11156-11218-11372 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

3 En Diisiik Getiri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 -0,3 1,2 -1,0 10,4
BIST-30 -0,1 1,5 -1,2 9,7
Banka Endeksi 1,4 6,8 3,8 6,2
Sinai Endeks -1,4 -1,7 -5,0 4,4
Hizmetler Endeksi -0,7 -0,5 -4,3 9,7

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.196.652
Bankalar Piy. Deg. 2.139.640
Holdingler Piy. Deg. 2.111.656
Sanayi Piy. Deg. 3.967.354
BIST islem Hacmi (mn TL) 249.907
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Halk Bankasi 9,99 4031,1
Katilimevim Tasarruf 9,94 1147,6
Vestel 3,77 1715,2
Ag Anadolu Grubu Hc 3,68 343,8
Destek Finans Faktori 3,52 2461,3

Degisim (%) Hacim (mn TL)

Eczacibasi ilag -9,97 1703,5
Grainturk Holding -9,95 304,5
Reeder Teknoloji -7,21 480,1
Balsu Gida -6,33 120,9
Pasifik Eurasia Lojisti -6,21 351,6

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollari 1,11 14805,4
is Bankas! (C) 1,87 9446,5
Akbank 0,79 9350,0
Kog Holding -0,12 7586,3
Yapi Ve Kredi Bankas 0,76 7574,9
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301225 12129,0 -0,4 271.448
F_XU0300226 12741,0 -0,3 2.585
F_USDTRY1225 43,72 -0,1 119.823
F_EURTRY1225 50,64 0,2 4.205
[ _BAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301225 545.455 2.722
F USDTRY1225 1.874.959 89.145
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o I
Sirket Haberleri

® Kog Holding (KCHOL, EUG., 12A HF: 325 TL), Tek-Art Marina'ya 6,75 milyar TL sermaye koyarken, Tek-Art Marina'daki
hissesini %75'ten %83,76'ya ¢ikardi. Kog Holding'in Tek-Art Marina adli istiraki, Gocek'teki marina varliklarini 160 milyon ABD
dolari karsiliginda satin almak i¢in temmuz ayinda bir anlagsmaya varmisti. Rekabet Kurulu bu islemi yakin zamanda onayladi.
Buna gore, Tek-Art'in bu satin alma igin sermayesi artirildi. Kog Holding'in solo net nakit pozisyonu, 3¢25 sonunda 874
milyon dolar olurken, Tlpras ve Ford Otosan'dan 4C25'teki temettli 6demelerinin eklenmesiyle 1,1 milyar dolara ulasti.
(Notr)

® Beyaz Esya — Eki-25: Toplam satislar yillik bazda %8,7 diistii (ihracat -%8,6, ic pazar +%8,4). i¢ talep %14,6 artti, iretim %8,6
geriledi. i¢ talepte ithalat payi 5,2 y.p. artti. 10A25: Toplam satislar yillik bazda %7,5 geriledi (ihracat -%8,7, i¢ pazar -%5). i¢
talep %2,7 geriledi, liretim %8,7 distii. i¢ talepte ithalat payi 2,2 y.p. artti. Yorum: Son on ayin dokuzunda toplam satiglar
yillik bazda geriledi. ithalat payi yiiksek kalmaya devam ediyor. Uretimdeki daralma, sektér oyunculari arasinda kalici bir
zayifliga isaret ediyor.

® Ronesans Gayrimenkul Yatirim (RGYAS; EUG; 12A HF: 275 TL): GIC Private Limited (GIC), RGYAS sermayesinde sahip oldugu
15 milyon adet B grubu payin (%4,531) hizlandinlmis satisina iliskin fiyatlamayi acikladi. islem, pay basina 140 TL'den
fiyatlanarak bir onceki kapanisa gore yaklasik %12,5 iskonto igerirken, yaklasik 2,1 milyar TL tutarinda brit hasilat sagladi.
Yatirimci talebinin gigli olmasi nedeniyle, islem buylklugi 25 Kasim’daki ilk agiklamaya kiyasla 2 milyon adet artirildi. Pay
satigl, Turkiye’de ve yurt disinda vyerlesik nitelikli kurumsal vyatirimcilara tahsisli satis yoluyla gergeklestirildi.
Tamamlanmasiyla birlikte GIC’'nin RGYAS’taki dogrudan payi yaklasik %18,38’den %13,85’e diisecek. BiST onayina bagl
olarak islemin 27 Kasim’da yapilmasi, takasin ise 1 Aralik’ta gerceklesmesi bekleniyor. islem sonrasi GIC'nin portféyiinde
kalacak RGYAS paylari 90 glnliik bir satmama taahhiidiine tabi olacak (Citi ile mutat istisna ve feragat halleri sakli kalacak).
RGYAS, islemden herhangi bir gelir elde etmeyecek. Yorum: Ug azinlik pay sahibi toplam 72,1 milyon adet payin kayda
alinmasi icin basvuru yapti. Olasi ikincil satislar kisa vadede baski yaratabilse de, mevcut efektif %7,38 seviyesinden serbest
dolasim ve likiditenin artmasi, orta vadede kurumsal yatirimci ilgisini destekleyici olacaktir.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temetti  Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Galata Wind Enerji GWIND  0.6408 2.8% - - - 22.14 22.78
PAY GERi ALIM BiLDIiRIMLERI
Program Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 38.96 0.2 1.27%
Escar Filo ESCAR 63,579 20.11 1.3 0.91%
Lokman Hekim LKMNH 22,269 15.82 0.4 5.11%
Mavi Giyim MAVI 252,697 38.28 9.7 1.35%
Gediz Ambalaj GEDZA 5,000 25.97 0.1 0.85%
Enerya Enerji ENERY 8,041,420 11.51 92.6 3.20%
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yik Muhendisligi HRKET 25,000 68.14 1.7 1.37%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 50,000 17.13 0.9 1.16%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 400,000 2.70 1.1 1.19%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 50,000 21.78 1.1 0.87%
Toplam 109.0

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani

Sirket Kodu (TL) (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Rainbow Polikarbonat RNPOL 30,000,000 1900.0% 570,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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