Giinliik Biilten 25 Kasim 2025
Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,4456 48,9290 1,1512 10.888 5651,1

Risk istahi Fed beklentileri ile toparlaniyor

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde Reel Kesim Guven Endeksi (m.a.) kasimda 1,2 puan artti; 103,2
® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) 0,1 puanlik sinirli artisla %74,1 degerini aldi
® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi kasimda aylik bazda azaldi; 88,1

Kiresel risk istahi Fed yetkililerinden gelen gilivercin agiklamalar ve olumlu seyreden
jeopolitik haber akislariyla toparlanirken, hisse senedi piyasalarinda yukselis, tahvil 0,3

getirilerinde ise dusus takip ediliyor. Jeopolitik tarafta, ABD Baskani Trump diin Cin Devlet 0,0 T T T |
Bagkani Cinping ile gerceklestirdigi telefon goriismesinin oldukga verimli gegtigini belirterek 0,3

nisan ayinda Cin'e bir ziyaret planladigini agikladi. Bununla birlikte, Beyaz Saray Sozcusi
Karoline Leavitt, Ruslarin ve Ukraynalilarin katkilariyla olusturulan 28 maddelik Ukrayna baris
plani maddelerinin ayrintil bir sekilde ele alindigini ve bu maddelerin biyik ¢ogunlugunda
anlagsmaya varildigini duyurdu. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem giiniinde ABD :
endekslerindeki ylikselis onclliiglinde %1,26 yikselerek gegen haftaki kayiplarinin énemli bir . Veriler (Bugiin)
kismini geri aldi. Persembe glinii 26,42 degeri ile piyasalarda sert satislarin yasandigi nisan ayi
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seviyelerine yaklasan VIX oynakhk endeksi Cuma giinii ve diinkii disislerle 20,5’e Almanya GSYH (3¢25, m.a,, 0.0 0.0
gerileyerek piyasalarda opsiyon talebindeki azaligla birlikte risk istahinin tekrar artisa ceyreksel % degisim, final) ! !
gectigine isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq son donemde faiz beklentilerindeki hizh

degisim ve yiiksek degerleme endiseleri ile gerileyen teknoloji (%+2,49, Nvidia (%+2,05), ABD UFE (eylal, yilhik % degisim) 2,6 2,6

Apple (%+1,63)), medya ve eglence (%+4,41 ,Google (%+6,31), Meta (%+3,16)) ve zorunlu
olmayan tiketim (%+1,86, Tesla (%+6,82)) sektorlerindeki muhtesem yedili sirketler
liderliginde %1,55 ve %2,69 deger kazandi. Avrupa tarafinda, Eurostoxx-600 (%+0,1) kiiresel
risk istahindaki yiikselisle uyumlu olarak sektorler geneline yayillan 1hml yikselisler
kaydederken, Rusya-Ukrayna hattindan gelen olumlu haber akisiyla savunma hisseleri son iki @@y N3V (= S E= 10\ RCT= A1 g1 (= 8]
islem gtintinde birikimli olarak %5,7 geriledi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah bolge
borsalarinda sinirl negatif agilisa isaret ediyor. Yeni glinde Asya piyasalarinda ise genele (%) 24/11 21/11 2024
yayilan alicili seyir takip edilirken, Cin (Shangai: %+1,13) ABD goriismesi haberi ile bolgeden

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

- - . o T ) TLREF 39,31 39,33 48,80
pozitif ayrisiyor. Faizler tarafinda, son 2 islem giiniinde Fed yetkililerinden gelen mesajlarla
piyasalarin aralik ayi faiz indirimine verdigi olasilik hizla yiikselerek bu sabah itibariyla %87’ye TR 10 yillik 32,38 32,38 29,04
ulastl. Cuma guinii New York Fed Bagkani John Williams'in kisa vadede yeni bir faiz indiriminin ABD 10 yillik 4,02 4,06 4,57
glindeme gelebilecegini sdylemesinin ardindan, diin de San Francisco Fed Baskani Mary Daly Almanya 10 yillik 2,69 2,70 2,36

faiz indirimini destekledigini soyledi. Fed Guvernéri Christopher Waller da dinki yaptigi
aciklamada faiz indiriminden yana olan gériislerini yineledi. indirim beklentilerinin tekrar .

Doviz Kurlari ve Kripto
yukselise gecmesiyle uyumlu olarak, 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 4 baz puan (bp) disusle P

%4,02’ye, 2 yillik getiri 1 bp dustsle %3,50’ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 100,1 seviyesinde 24/11  Giinliikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
yatay kapanis yaparken, Euro/dolar paritesi %0,1 degerlenerek 1,152’ye yiikseldi. Onceki 10 $/TL 42.4260 0,0 03 200
glinde 4044-4084S/ons gibi dar bir bantta salinan altin din %1,8 artisla 4136S/ons’a ! ! § !
yiikseldi. €/TL 48,9112 0,0 -0,3 33,5
€/$ 1,1521 0,1 -0,6 11,3
® Almanya’da IFO is Diinyasi iklim Endeksi kasimda aylik 0,3 puan azalarak 88,1 degerini $/Yen 156,89 03 1,0 -0,2
aldi. Sirketler mevcut durumlarini biraz daha olumlu olarak degerlendirirken, beklentileri GBP/$ 1,3105 0,0 -0,4 4,7

bir miktar bozuldu. imalat sektériinde endeks beklentiler kaynakli geriledi. Hizmet
sektériinde is ortaminda iyilesme goriildi. insaat sektériinde endeks diisiis kaydetti;
mevcut durum belirgin bir yiikselis egilimi gdstermekle birlikte, beklentilerdeki Bitcoin 88.764 09 -33 -53
kotumserlik etkili oldu.

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de Dallas Fed imalat Goriiniimii Anketi'ne gore, Teksas eyaletinde imalat

kosullarinin énemli bir gostergesi olan iretim endeksi, kasim ayinda yeniden yiikselise 24/11  Gunliikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
gecti ve yayllma endeksi ekim ayindaki 5,2'den 20,5'e yukseldi. Yeni siparis endeksi de BIST-100 10.888 -0,3 1,8 10,8
yikselerek pozitif bolgeye geri dondi. Buna karsin genel is faaliyet endeksi ekimde -5 S&P 500 6.705 15 05 140
seviyesinde iken kasimda -10,4 olarak gergeklesti. Beklentilere iliskin belirsizlik artmaya ’ ’ ’
d . FTSE-100 9.535 -0,1 -1,5 16,7
evam etti.
DAX 23.239 0,6 -1,5 16,7
® ABD’de bugiin eyliil ayi UFE, konut fiyatlari ve perakende satislar, kasim ayi Conference SMmi 12.654 0,2 0,4 9,1
Board Tuketici Guven Endeksi ve Richmond Fed imalat endeksi verileri agiklanacak. Nikkei 225 48.626 0,0 34 21,9
ABD’de Conference ?oarq Tuketici Glven Endeks'|.s'(v)n [ile aydlr disulste; ek|njdg aylik 1,0 Mscl EM 1.342 06 33 28
puan azalisla 94,6 ile nisandan bu yana en disik seviyede gergeklesmisti. Manset
endeksin kasimda 93,3 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Sangay 3.837 0,0 -34 14,5
Bovespa 155.278 0,3 -1,1 29,1

® Yurt icinde Reel Kesim Guven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis (m.a) olarak kasimda
1,2 puan daha artarak 103,2 ile Mart 2025’ten beri en yiiksek degere ulasti. Endeks " W) Emtia Fiyatlarl
tarihsel ortalamasina oldukg¢a yaklasarak imalat sanayinde iyilesmeye baslayan bir

goriiniime isaret etti. Hizmet, perakende ve ingaat sektor gliven endeksleri kasim ayinda 24/11 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
artmakla birlikte, tarihsel ortalamalarinin altinda kalmaya devam etti. Brent ($/varil) 63,4 13 13 -15,1

® Kapasite Kullanim Orani (m.a.) kasim ayinda 0,1 puanlhk sinirli artisla %74,1 olurken, ilk Altin ($/ons) 4.136 18 23 57,9
10 aylik ortalamasinin 0,4 puan, 2024 yili ortalamasinin 2,1 puan, tarihsel ortalamasinin Gram Altin (TL)  5.632,3 17 2,5 88,9
ise 2,2 puan altinda kalarak tretimde zayif seyrin yilin son geyreginde de devam ettigine Bakir ($/libre) 496,8 -0,9 -0,9 234
isaret etti (Makro: imalat sanayi, hizmet ve perakendede talebe iliskin sinyaller
giicleniyor). Yurt iginde bugiin Sektérel Enflasyon Beklentileri yayinlanacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 25 Kasim 2025

® BIST-100 gegen hafta basindaki ylkselis sonrasi son li¢ glindur 11 BIST-100 -0,3 1,8 -0,8 10,8
bin seviyesini asamiyor. Endeks diin de seansin baslarinda kisa bir BIST-30 -0,5 2,0 1,1 9,7
sire artiya gegse de glini hafif saticili tamamladi. Endekse en giicli Banka Endeksi 1,6 6.0 24 48
katki Akbank ve Yapi Kredi basta olmak Uzere banka hisseleri ile . ' ’ ’

: -0,8 - -
Enka ve Anadolu Efes’ten geldi. Diger taraftan ozellikle BIM ve SI.naI Endeks . 0.2 3.7 >8
Hizmetler Endeksi -0,5 0,1 -3,7 10,5

Tlpras hisselerindeki satislar endeksin glinii artida kapatmasina izin
vermedi. Rusya Ukrayna ateskes gériismelerine iliskin haberlerin bu
Ulkelerde is yapan sirketlere olumlu yansidigini; buna karsihk L JPPivasa Verileri

Tlprag’'ta rafineri marjlarinin  ateskesle beraber gerileyecegi

endiselerinin kar satisina yol actigini gozledik. Yakin dénemde BIST100 PIY' Degv. (mn TL) 10.217.406
piyasa risk algisi 3 Aralik’ta acgiklanacak kasim ayi enflasyon verisine Bankalar Piy. Deg. 2.095.936
iliskin beklentilere gore sekillenecektir. Ayrica 1 Aralik’ta gelecek Holdingler Piy. Deg. 2.149.227
bankacilik sektdrii ekim ayi karlilik rakamlari banka hisselerinde Sanayi Piy. Deg. 4.015.891
ayrisma vyaratabilir. BIST'de vyatay, sikisik egilimin devamini BIST islem Hacmi (mn TL) 199.819

bekliyoruz. BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki sinirli geri gekilmeyle test B0 ISR T3 a0 L3411 11 M 29 I A Lo 100 (T el i D}
ettigi 10816 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 10888 seviyesinde

gergeklesti. BIST100 igin 10935-11025 bandi Gizerini yeni yatay kanal Kontrolmatik Teknolo 10,00 132,8
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bandin Vestel 9,99 381,4
Gzerinde kapanis gerceklesmesi ancak yeni yukselisi destekleyici Anadolu Efes Biracilil 5,28 3790,8

olacaktir. Bu durumda 11218 ara direng, 11530 ise yeni yatay kanal
Ust sinirt olarak dikkate alinabilir. Endekste kisa periyot igin yeni
yatay kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi lzerinde kapanisla
gelisebilecegini, bu seviye tizerindeki harekete bagli olarak 11218 ve
11530 seviyelerine yodnelme gorilebilecegini yineliyoruz. Diger
taraftan BIST’'te 11156-11372 bdlgesinin de haftalik grafikler igin Grainturk Holding 7,81 327,6
onemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bélge Uzerinde haftalk

Margun Enerji 5,09 272,7
Zorlu Enerji 3,90 631,1

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

kapanis durumunda ancak yeni ve daha belirgin bir yukari hareket Tr Dogal Enerjt 7,39 4676
yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10815/10713 endekste yakin Turk Altin Isletmeler -6,20 4498,4
destek, 10566-10520 bandi ise nispeten kuvvetli destek bolgesi Tr Anadolu Metal Ma -5,17 686,3
olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10815-10713-10566-10520- Europower Eneriji Ve | -4,31 387,3

10354 destek, 11025-11156-11218-11372 direng. - . o .
[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Tark Hava Yollan -1,01 9084,1
Akbank 1,78 7622,4
Yapi Ve Kredi Bankas 1,72 6984,0
is Bankasi (C) 1,18 6891,1
Kog Holding -1,47 6815,3
o
F_XU0301225 12175,0 -0,6 183.760
Portféy Secimleri F_XU0300226 127800  -06  1.956
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F_USDTRY1225 43,77 -0,1 95.974
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, F_EURTRY1225 50,55 0,0 3.506
Tofas, Torunlar GYO, Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
o
F_XU0301225 542.733 13.340
F_USDTRY1225 1.785.814 76.621
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Sirket Haberleri

® Koton (KOTON TI, EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat: 30 TL), ortagi Apparel Group ile birlikte BAE merkezli Koton AG Trading adli bir
sirket kurdugunu ve sirketin %51 hissesine sahip olacagini duyurdu. Sirket, Koton'un Korfez Bolgesi'ndeki ticari faaliyetlerini
destekleyecek. Koton ayrica, Katar'da 952 metrekarelik magaza biyilkligline sahip yeni bir magaza acti ve Korfez
Bolgesi'ndeki faaliyetlerini bes lkeye genisletti. Bu duyuru, Koton'un Korfez Bolgesi'ndeki uzun vadeli bliylime stratejileriyle
(2028'e kadar 60 magaza agilist) uyumludur.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Aselsan ASELS 0.2347 0.1% - - - 184.17 184.40
Bor Seker BORSK 0.8334 3.5% - - - 22.97 23.80
Ofis Yem Gida OFSYM 0.4180 0.7% - - - 59.78 60.20

PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 357 534.50 0.2 1.13%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 39.40 0.2 1.26%
Lokman Hekim LKMNH 25,000 15.94 0.4 5.10%
Hareket Proje Tagimaciligi Ve Yik Muhendisligi HRKET 25,000 67.48 1.7 1.35%
Net Holding NTHOL 124,135 49.38 6.1 8.27%
Toplam 8.6

Kripto Para Durumu

® Kripto Varliklarda Sert Dedger Kaybinin Nedenleri

® Japonya, Kriptoyu Finansal Uriin Statiisiine Tasiyor

STABL=X

Ak Yatinm istiraki ® Bitwise’in Spot XRP ETF’i isleme Basliyor

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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