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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
42,4442 48,9515 1,1526 10.923 5508,3

Yurt iginde bugiin iktisadi Yénelim Anketi yayinlanacak L.
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

®  Ayrica reel kesim, sektorel gliven endeksleri ile KKO agiklanacak

®  Kultur ve Turizm Bakanhigi verisine gore, yabanci turist sayisi ekimde yillik %4,3 artti 45

®  Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI'1 daralma bélgesine geriledi 3,4
3,0 -

Fed’in aralik ayi kararini netlestiremeyen piyasalarda riskten kagis temasinin 6n planda oldugu haftada

hisse senetleri deger kaybederken, giivenli liman talebindeki artigla tahvile olan yonelim devam etti. 15 |

Haftanin son islem glniinde Fed Gyesi Williams’in yaptigi agiklamalar faiz indirim beklentilerini tekrar 04

yukseltirken, bu sabah Avrupa ve ABD vadeli islemleri borsalarda pozitif agilisa isaret ediyor. MSCI 0,0

Diinya Endeksi Cuma glini Asya ve Avrupa borsalarindaki kayiplara karsilik ABD endekslerindeki tepki 00 ' ' ' '

alimlariyla %0,6 ytuikselirken, haftalik bazda %2,3 geriledi. Persembe giinti 26,42 degeri ile tarife artislari -0,5

temelli panik satiglarinin yasandigi nisan ayindan bu yana en yiksek seviyeye ulasan VIX oynaklik -5 -

endeksi ise son islem giniinde 3 puanlik disiisle 23,43’e gerileyerek piyasalarin korunma amagl Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

opsiyon talebini azaltarak en kotuyu fiyatlamaktan kagindigina isaret etti. ABD’de Cuma gtinl sirasiyla .

%0,98 ve %0,88 yiikselen S&P 500 ve Nasdaq haftayr %1,95 ve %2,74 kayiplarla tamamladi. Sektorel . . q a
detayda dusugsler faiz beklentilerine hassas hareket eden teknoloji (%-4,73) ve zorunlu olmayan . Veriler (BUgun) ceki Beklenti
tiiketimde (%-3,25) derinlesirken, defansif grupta saglik (%+1,83) ve zorunlu tiketim (%+0,82) ana i A o ovm A q

endeksten pozitif ayrisarak dustk riskli hisselere yonelik rotasyon egilimin olustuguna isaret etti. Turklye Iktisadi Yonelim Anketi - -

Avrupada ise, makro veri akisinin olumlu gelistigi haftada fiyatlamalarda digsal faktorlerin daha fazla (ka5|m)
belirleyici oldugu Eurostoxx-600 kiresel risk istahindaki zayiflamaya eslik ederek haftalik %2,21 e .
) Almanya IFO Is Iklimi Endeksi

geriledi. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni glinde giicli pozitif acilisa isaret ediyor. Asya 884 885
piyasalarinda bu sabah Cin (Shangai: %-0,34) haricinde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Faizler (kaS|m) ! ’
tarafinda, Fed uyeleri arasinda gorts ayriliklarini giderecek kadar net bir gortiniim ortaya koyamayan
eylul ayr tarim digi istihdam verisi ve Fed yetkililerinin gogunlugundan gelen faiz indirimi konusunda L.
acele edilmemesi igerikli agiklamalariyla gerileyen aralik ayi faiz indirim beklentileri haftanin son islem Yatirimci Takvimi igin tiklayin
glininde New York Fed Baskani John Williams’in yaptigi agiklamalarla yontnu degistirdi. Williams, . .. .
tarifelerin kalici enflasyon yaratmadan fiyat baskilarinin hafiflemesinin beklendigine ve issizlik oraninin . Devlet Tahvili Getirileri
Eylul'de %4,4’e yiikseldigine dikkat cekerek yakin vadede federal fon orani hedef araliginda daha fazla
ayarlamanin yapilabilecegini belirtti. Agiklama sonrasi piyasalarin Fed’in aralik ayina atfettigi faiz (%) 21/11 20/11 2024
indirim ‘ola‘5|I‘|g| %40 tarl %8% ye kadar Yukse!fﬁlkteh lsonra bu Sfabah !tlbarlyla %74'te seyrediyor. Indirim TLREF 39,33 39,29 48,80
beklentilerinin tekrar yuikselise gegmesi ve glivenli liman talebindeki artigla uyumlu olarak 10 yilhk ABD
tahvil getirisi gectigimiz hafta 9 baz puan (bp) distisle %4,06’ya, 2 yillik getiri 10 bp disusle %3,51'e TR 10 yilhk 32,38 32,38 29,04
geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 100,2 seviyesindeki kapanigla gii¢lii gériinimiint korurken, Euro/dolar ABD 10 yillik 4,06 4,08 4,57
paritesi %0,9 zayiflayarak 1,151’e geriledi. Son 10 giindir 4044-4084$/ons gibi dar bir bantta salinan
altin bu sabah 4057$/ons seviyesinde islem gériiyor. Almanya 10 yilik 2,70 2,72 2,36
®  Euro Bolgesi'nde imalat sanayi yeniden daralma bolgesinde. imalat PMI't kasim ayinda oncii (@)  JDIe}VjV4 Kurlari ve Kripto
veriye gore 0,3 puan azalisla 49,7'ye geriledi. Hizmet PMI ise sinirh artigla 53,1 degerini ald.
Bunun neticesinde Bilesik PMI sinirli azaligla 52,4 seviyesinde gergeklesti. Euro Bélgesi'nde yeni 21/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ihracat siparisleri kasim ayinda hafif bir diists gosterdi ve ekim ayindakiyle ayni hizda gergekle§ti. $/TL 42,4380 0,2 0,4 20,0
Girdi maliyetleri belirgin artig gosterdi; mart ayindan bu yana en hizli artisini kaydetti. Imalat girdi € 48.9013 o1 05 135
fiyatlari, tic ayin ardindan ilk kez ve sekiz ayin en hizli artisini kaydetti. Ulke bazinda Almanya’da /TL 4 g s 4
imalat sanayinde endeksi daralma bdlgesinde kalmaya devam ederken, hizmet endeksi ivme €/$ 1,1513 -0,1 -0,9 11,2
kaybetmekle birlikte esik seviye tzerinde gergeklesti. Fransa’da ise imalat sanayinde faaliyetler $/Yen 156,41 -0,7 1,2 -0,5
belirgi Idi, hizmet endeksi ise Agustos 2024’ten bl ilk defa 50 iyesinin tizerind
elirgin azaldi, hizmet endeksi ise Agustos en bu yana ilk defa seviyesinin uzerinde GBP/S 1.3099 02 05 47
gergeklesti.
® ABD’de Bilesik PMI kasimda 6ncii veriye gére 0,2 puan artisla 54,8’e yukselerek genisleme ]
. Bit: 7. 4 - -6,1
bolgesinde kalmaya devam etti. Imalat sanayinde endeks aylik 0,6 puan azaligla 51,9 degerini aldi. ficoin g 3 S &
Hizmet sektériinde endeks 54,8->55,0’e vyiikseldi. Uretim hem imalat hem de hizmet

sektorlerinde artti. is diinyasinin gelecege iliskin giiveninin arttigi belirtildi. Kasim ayinda hem girdi . Hisse Senedi Endeksleri
maliyetleri hem de satis fiyatlari artti.

21/11 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ABD’de tiiketici giiven endeksinde son doért aydir bozulma goriiliiyor. Michigan Universitesi BIST-100 10.923 05 34 111
Tuketici Guven Endeksi kasimda nihai veriye goére aylik 2,6 puan azalarak 51,0 seviyesinde ’ ! ’
gerceklesti (6ncli veri: 50,3). Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4,6’dan %4,5’e, uzun vadeli S&P 500 6.603 10 -19 12,3
beklentiler %3,9'dan %3,4’e geriledi. FTSE-100 9.540 0,1 -1,6 16,7

® ingiltere’de Bilesik PMI kasimda éncii veriye gére aylik 1,7 puan azaligla 50,5’e geriledi. Hizmet DAX 23.092 -08 3.3 16,0
endeksi 1,8 puan distisle 50,5 degerini alirken, imalat endeksinde sinirli toparlanma gortldi ve smi 12.633 0,7 0,0 8,9
endeks 0,5 puan artisla 50,2’ye yikseldi. Zayif talep ve artan rekabetle karsi karsiya kalan Nikkei 225 48.626 -2,4 -3,5 21,9
firmalarin, satislari artirmak igin fiyatlari dugtirdugu belirtiliyor.

s ey sarete v MSCI EM 1.334 2,7 -3,7 24,0

®  Yurt iginde Kiiltiir ve Turizm Bakanlig verisine gore, yabanci turist sayisi ekim ayinda yillik %4,3 Sangay 3.835 =24 -3,9 14,4
artarken, Ocak-Ekim déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine gore %0,1 azalarak 47,3 milyon kisi
oldu. Milliyet kirliminda ilk beste yer alan tlkelere gore; yilin ilk on aylik doneminde Rusya’dan Bovespa 154.770 -0,4 -19 28,7
gelen ziyaretgi sayisinda yillik artis %13,5, Almanya’dan gelen ziyaretgi sayisinda artis ise %13,1 . .
oldu. [ W Emtia Fiyatlari

®  Reel sektériin (finansal kesim disindaki firmalar) net déviz agik pozisyonu eylilde aylik 1,0 milyar 21/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$ azalarak 182,4 milyar $ seviyesinde gergeklesti. Bunda déviz varliklarinin aylik 3,4 milyar $ ile Brent ($/varil) 62,6 -1,3 -2,8 -16,2
déviz yukiamliliklerinin (2,4 milyar $) tizerinde artig géstermesi etkili oldu. Kisa vadeli net déviz
fazlasi aylik 2,3 milyar $ artarak 9,1 milyar $’a yiikseldi. Altin ($/ons) 4.065 03 05 54,0

Gram Altin (TL)  5.540,8 -0,2 0,0 85,9

®  Yurt iginde bugiin kasim ayi iktisadi Yonelim Anketi yayinlanacak. Ayrica reel kesim ve sektérel Bakr ($/libre) 5015 09 .09 245

gliven endeksleri ile Kapasite Kullanim Orani agiklanacak. Reel Kesim Guven Endeksi, Perakende
sektort guven endeksi ekimde aylik bazda artarken, hizmet ve insaat sektorel giiven endeksleri

Lo Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
gerilemisti.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi gectigimiz hafta 11 bin seviyesinin Uzerinde
kalmayi basaramadi. Cuma giini dort ginlik ylkselisin ardindan kar
satislari vardi. Haftalik bazda altin madenciligi ve Cuma glinki satisa
ragmen banka hisseleri 6ne ¢iktl. Buna karsilik haftalik bazda sigorta
ve ¢imento hisseleri endeksin belirgin gerisinde kaldi. Yeni haftanin
veri akisinda bugilin imalat sanayi kapasite kullanim orani, reel
kesim giiven endeksi ile sektérel giiven endeksleri, yarin sektorel
enflasyon beklentileri, Persembe glinii ekonomik gliven endeksi ve
dis ticaret istatistikleri, Cuma giinii de TCMB’nin Finansal istikrar
Raporu 6ne ¢ikiyor. Sabah agcilislari itibariyla ABD endeks vadelileri
ve Asya’nin geneli haftaya alicili bashyor. BIST'de de ihmli alicili bir
seyir bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giinlinde giin igerisindeki
geri cekilmeyle test ettigi 10826 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis
10923 seviyesinde gergeklesti. BIST100 igcin 10935-11025 bandi
Gzerini yeni yatay kanal bolgesi olarak degerlendirmeye devam
ediyoruz. Bu bandin Uzerinde kapanis gerceklesmesi yeni yikselisi
destekleyici olacaktir. Bu durumda 11218 ara direng, 11530 ise yeni
yatay kanal Ust siniri olarak dikkate alinabilir. Endekste kisa periyot
icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi lzerinde
kapanigla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki harekete bagh
olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yodnelme gorilebilecegini
yineliyoruz. Diger taraftan BIST'te 11156-11372 bdlgesinin de
haftalik grafikler icin 6nemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bolge
Gizerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve daha belirgin bir
yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10815/10713
endekste yakin destek, 10566-10520 bandi ise nispeten kuvvetli
destek bolgesi olarak dikkate alinabilir. BIST100 igin 10815-10713-
10566-10520-10354 destek, 11025-11156-11218-11372 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

BIST-100 -0,5
BIST-30 -0,6
Banka Endeksi -0,9
Sinai Endeks -0,5
Hizmetler Endeksi -0,6

3,4
3,6
4,5
2,2
1,4

-0,4 11,1
-0,6 10,3
0,8 3,2
-3,0 6,7
-3,2 11,1

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Kontrolmatik Teknolo
Balsu Gida

Pasifik Eurasia Lojisti
Ral Yatinm Holding
Efor Yatirim

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%)

9,99
6,81
6,01
4,37
3,74

Hacim (mn TL)

10.221.690
2.063.147
2.106.765
4.040.633

170.260
31%

1486,5
245,6
850,7
302,1
358,1

Hacim (mn TL)

Reeder Teknoloji -7,62
Grainturk Holding -6,35
Gur-Sel Turizm Tasim -3,79
Sekerbank -3,43
Europower Enerji Ve ! -3,27

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)

Hacim (mn TL)

1469,4
171,9
126,9
329,1
278,6

7964,7
7539,5
7008,0
6485,6
6227,1

isl. Ad.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Torunlar GYO, Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

Sasa 3,31
Turk Hava Yollari -1,18
Turk Altin Isletmeleri 0,35
Yapi Ve Kredi Bankas -1,75
is Bankasi (C) -0,94
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%)
F_XU0301225 12246,0 -0,7
F_XU0300226 12858,0 -0,6
F_USDTRY1225 43,83 -0,1
F_EURTRY1225 50,54 -0,3

232.536
2.727
89.232
591

[ _IAcik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0301225 529.393
F_USDTRY1225 1.709.193

6.434
76.604
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o I
Sirket Haberleri

® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 173 TL), kiiresel verimlilik énlemleri kapsaminda Tayland’in Rayong kentindeki buzdolabi
fabrikasinda tretimi durdurma karari aldi ve kapasitenin sirketin diger tesislerine kaydirilacagini agikladi. Tesiste ¢alisan 411
kisinin is akdi feshedilecek olup, toplam yaklasik 3 milyon USD tutarinda kidem ve ihbar tazminati 6denmesi 6ngoriliyor.
Fabrikanin tarihgesi: Beko, Tayland’daki tesisi 2015’te devreye almis olup, baslangigta 500 bin adet/yil'in Gizerinde buzdolabi
Uretim kapasitesiyle tasarlanan tesisin ilk Gg yilda 800 bin adet/yil, uzun vadede ise 2 milyon adet/yil kapasite potansiyeline
ulasmasi hedeflenmisti. 2015-18 dénemi icin 6ngorilen ilk yatirim bitgesi 100 milyon USD idi.

® Rekabet Kurulu, CCi'ye (CCOLA, Endeksin Uzeri Getiri, 12A HF: 92 TL) 2024 yili konsolide gelirinin %0,2'sine tekabiil eden
282 milyon TL tutarinda para cezasi verilmesine karar verdi: Rekabet Kurulu'nun, Coca-Cola icecek'in (CCi) bagh ortakligi
Coca-Cola Satis ve Dagitim hakkinda Rekabet Kanunu'nun 4. ve 6. maddelerinin olasi ihlallerini degerlendirmek Uzere
sorusturma baslattigini hatirlatiriz. Cezanin tebligi (izerine CCi, cezay1 %25 erken édeme indirimiyle ddeyebilecektir. Ayrica,
CCi karara karsi yasal islem baslatacaktir. Ceza, CCi'nin mevcut piyasa degerinin %0,1'ine tekabiil etmektedir. Bu,
degerlememiz agisindan noétr bir haberdir.
HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI

Bedelsi
Briit Briit z Bedelli Teorik/Ref
Temett Veri Orani Bedelli Fiyati . Son
Sirket Kodu G(TL) m(%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
sdt Uzay Ve Savunma SOTT 60856 00% - - - 177.61 177.70
Teknolojileri
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Almlarin
Fiyat Tutar Ozsermayey
Bandi milyon e
Sirket Kodu  Pay Adedi (TL) TL) Orani
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 25,000 65.48 1.6 0.03%
Panelsan Gati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 39.32 0.2 1.25%
Escar Filo ESCAR 98,308 19.87 2.0 0.89%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 55,000 21.86 1.2 0.86%
Lokman Hekim LKMNH 17,881 15.88 0.3 5.09%
Net Holding NTHOL 93,595 49.03 4.6 8.25%
Mega Metal Sanayi METGM 149,218 42.24 6.3 0.28%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 850,000 2.66 2.3 1.17%
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yik Muhendisligi HRKET 75,000 66.77 5.0 1.32%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 60,000 17.05 1.0 1.15%
Ofis Yem Gida OFSYM 10,822 58.74 0.6 0.74%
Blume Metal Kimya BLUME 100,000 43.89 4.4 0.31%
Toplam 29.5
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Bedelsi

Mevcut z

Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Tera Finansal Yat. Hol. TRHOL 30,000,000 100.0% 30,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli

Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) (%) Tutar (TL)
Marti Otel MARTI 600’0000’00 150.0% 900,000,000
Tera Finansal Yat. Hol. TRHOL 30,000,000 300.0% 90,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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