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P Haftalik Biilten

Fed’e yonelik beklentilerdeki kararsizlik piyasalarda oynakligi artiriyor . rafl k 1 4 Sonun d an Bu Yana Getiri | er (% )

Kiiresel piyasalarda risk istahinin Fed’e dair hizli dedisen beklentilerle zayif seyrettigi haftada hisse senedi
piyasalari teknoloji hisseleri énciiliigiinde deger kaybederken, giivenli liman arayisinin giiclenmesiyle

tahvil faizleri geriledi. Makro veri akisinda, ABD hiikiimetinin tekrar agildidi haftada tarim digi istihdam Gumds ($) 75,3
verileri Fed’in aralik karari 6ncesinde net bir gériiniim ortaya koyamad.. Euro Bélgesi’'nde ise yillik TUFE Altin ($)

ekim ayinda ECB hedefine yaklasti. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde iktisadi MSCl Emerging

Yénelim Anketi, Kapasite Kullanim Orani, Sektérel Giiven Endeksleri, dis ticaret dengesi ve issizlik orani; o

yurt disinda ise ABD’de UFE, Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi ve issizlik maasi basvurulari, Euro Nikkei 225

Bélgesi’nde Ekonomik Giiven Endeksi ile Almanya’da GSYH ve TUFE yer aliyor. S/TL

ABD’de huk[]metin aclimasiyla birlikte veri akisi normal diizene geri donerken, ABD’de tarim digi istihdam, Euros?(:))i

Avrupa’da TUFE ve Japonya'da agiklanan tesvik paketi haftanin makro giindeminde 6n plana gikan

gelismeler oldu. ABD’de karisik sinyaller veren istihdam verileri Fed iiyelerinin aralik ay1 kararsizigini MsCl World

pekistiren nitelikte. Pozitif yonuyle bakildiginda, eylul ayi tarim digi istihdam artigi 119 bin ile beklentilerin BIST-100

(+51 bin) Uzerinde gergeklesti. Verinin olumsuz yoninde ise (1) istihdam artiginin genele yayilmayarak, EUR/USD

onceki aylarda oldugu gibi eglence ve konaklama (+47 bin), kamu (+22 bin) ile 6zel egitim ve saghk

hizmetleri (+59 bin) gibi ekonominin azinhgini olusturan sektérlerden saglanmis olmasi, (2) temmuz ve S&P 500

agustos verilerinin 33 bin kisi asagi revize edilmesi ve (3) isglict piyasasina geri donen ve is arayan kisi $/Hindistan Rupisi

sayisinin (+470 bin) istihdam edilen kisi sayisindan daha fazla artmasiyla issizlik oraninin %4,3’'ten %4,4’e UsD/IPY

cikmasi 6n plana gikti. Ekim ayi verisinde goriilmesi gereken isten ayrilma anlagsmalarini kabul eden federal Bitcoin  -6.9

hikimet calisanlarinin sayisi ise kasim ayi raporuyla birlestirilerek 16 Aralik'ta yayinlanacak. Fed !

tyelerinin agirlikli gogunlugundan enflasyonu 6ncelikleyen ve faiz indirimi konusunda acele edilmemesi DXy -7,7

gerektigini vurgulayan mesajlar gelmeye devam ederken, 10 Aralik'taki FOMC toplantisi éncesinde resmi $/Giney Afrika Randi  -8,5

verilerin agiklanmayacak olmasi bir sonraki faiz indirim hamlesinin 2026 yilinin ilk ceyregine kayabilecegi Brent Petrol-15,1

beklentilerini giiglendiriyor. Avrupa tarafinda ise enflasyon hedeflenen dogrultuda ilerliyor. Euro r T T T T 1
Bolgesi'nde TUFE ekimde 6ncii veriye paralel olarak aylik %0,2 artarken, yillik artis %2,2'den %2,1’e -25 0 25 50 75 100

geriledi. Yillik enflasyon oranina en ylksek katki hizmetlerden (+1,54 puan) geldi. Bunu gida, alkol ve tiitiin
(+0,48 puan), enerji digi sanayi mallari (+0,16 puan) ve enerji (-0,08 puan) izledi. Gida ve enerji harig yillik
enflasyon ise %2,4’te sabit kaldi. Bu hafta yayinlanan Avrupa Komisyonu Sonbahar Dénemi Ekonomik
Tahmin Seti’ne gore, AB’de 2025'in ilk Ug ceyregindeki buyumenin beklentileri astigi, énimuzdeki
doénemde zorlu dis kosullara ragmen ekonomik faaliyetin tahmin dénemi boyunca ihmh bir hizda
bluyimeye devam etmesinin beklendigi belirtildi. Euro Bolgesi (EB) i¢in ekonomik blyiime tahmini 2025 ve .
2026 yillari igin sirasiyla %1,3 ve %1,2 (ilkbahar tahmini: %0,9 ve %1,4) olarak giincellendi. EB’de ortalama
enflasyonun dustsunt surdirerek 2025'te %2,1’e gerilemesi ve tahmin ufku boyunca %2 civarinda 80

seyretmesi bekleniyor. Son olarak, Japonya’da gecen ay geniglemeci maliye politikalan uygulayacagi

soziiyle géreve baglayan Takaichi hiikiimeti enflasyona karsi hane halklarini destekleme ve ekonomiyi G. Kore
canlandirma hedefleri kapsaminda 135 milyar $’lik destek paketini onayladi. Pandemiden bu yana en 60
biuylk tutara sahip tesvik kullandiriminin agirlikli kisminin dogrudan harcama, distk bir kisminin ise vergi
indirimleri yoluyla yapilmasi planlaniyor. Diger yandan, gelismis ulkeler arasinda en yiiksek borgluluk
seviyesine sahip tlkede (kamu borcu/GSYH: %230) genislemeci adimlar disiik biyime, yiiksek borgluluk
ve yiiksek faiz Gggeninde mali ve finansal istikrarin surdrilebilirligine dair endiseleri artiyor. Nitekim
paketin duyurulmasinin ardindan Japon yeni bu yilin en disik seviyesine gerilerken, 30 yillik faiz orani
%3,7 ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Japon Maliye Bakani Satsuki Katayama ise yendeki
deger kaybini durdurmak igin piyasalara midahale etmenin segenekler arasinda oldugunu agiklayarak net
uyarida bulunsa da yen ve tahvil getirilerindeki toparlanma sinirli kaldi. Japonya’nin tarihsel piyasa
oynakliklarinin kiresel piyasalarda olusturdugu yansimalar dikkate alindiginda, mali goriinim ve tahvil
faizlerindeki seyir piyasalarin yakin takibinde kalacaktir. -20
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Fed’e dair belirsizliklerin devamiyla riskten kagisin hakim oldugu haftada kiiresel hisse senedi piyasalari 40

saticili seyrederken, tahvil getirileri glvenli liman talebiyle geriledi. Dolar endeksi ise Japon yenindeki 0 50 100 150 200 250
deger kaybinin da destegiyle son 6 ayin zirvesindeki yerini koruyor. Persembe giinkii kapaniga gére MSCI

Diinya Endeksi ABD, Avrupa ve Asya piyasalarindaki kayiplarla haftalik %3,2’lik dusiisle eyldl ayinin Kamu Borcu / GSYH (%)

basindaki seviyelere geriledi. ABD’de haftalik bazda sirasiyla %2,95 ve %3,46 deger kaybeden S&P 500 ve
Nasdaq’ta saticili seyir sektorlerin geneline yayilirken, faiz beklentilerine duyarli zorunlu olmayan tuketim
(%-5,49) ve teknoloji (%-4,09) ana endeks duststinde strikleyici oldu. Makro verilerin nispeten istikrarli . . . . . .
seyrettigi Avrupa tarafinda ise Eurostoxx-600, kiresel risk istahindaki bozulmadan etkilenerek Grafik 3:BUt§e ve Hazine Nakit Denge5| (mllyar TL)
raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftayr %2,32’lik kayipla tamamlamaya hazirlaniyor. Saticili
seyrin Asya piyasalarinda da hakim oldugu haftada Japonya (Nikkei 225: %-3,48), Giiney Kore (KOSPI: %-
3,95) ve Hong Kong (Hang Seng: %-5,09) teknoloji hisselerindeki kayiplarla bdlgeden bir miktar daha 300 ™ .
negatif ayristi. Faizler tarafinda, eylul ayi tarim disi istihdam verisi Fed Uyelerinin faiz kararina kilavuzluk 150 ==C==Blitce deng95|

etmede net bir gériiniim ortaya koyamazken, Fed yetkililerinden temkinli mesajlarin gelmeye devam ettigi e Nakit dengesi A
haftanin son islem giininde New York Fed Baskani John Williams’in faiz indirimi igin hala alan olduguna 0 ; T T T 1
isaret eden acgiklamalariyla piyasalarin Fed’in aralik ayina atfettigi faiz indirim olasiligi %43’'ten %75’e -150 v

yiikseldi. indirim beklentilerinin tekrar yiikselise gegmesi ve giivenli liman talebindeki artigla uyumlu

olarak 10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 8 baz puan (bp) distisle %4,07’ye, 2 yillik getiri ise 10 bp -300
dustisle %3,51’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 100,2 seviyesiyle son dénemdeki guictini korurken, -450
Euro/dolar paritesi bu hafta %0,9 zayiflayarak 1,152’ye geriledi. Altin ise son 1 haftadir 4070$/ons
seviyesindeki yatay seyrini koruyor. -600
-750
Yurt icinde merkezi yonetim biitgesi ekim ayinda 223,2 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin (195,9 milyar -900

TL) tzerinde agik verirken, faiz digi agik da 65,8 milyar TL olarak gerceklesti. Béylelikle 12 aylk birikimli

butge agiginin 2,29 trilyon TL ile GSYH’nin %3,2’sine, faiz digi agigin ise 247 milyar TL ile GSYH'nin %0,4’0 ﬁ E ﬁ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ
seviyesine geriledigini tahmin ediyoruz. Mevcut sikilasma egilimi biitge agiginin yili OVP tahminiyle uyumlu S 4 N d ol ed Ff WS~ o g S
- <4 4 o o o O o o O o O -

tamamlayabilecegine dair sinyal veriyor (Makro: Biitcede sikilasma siiriiyor). Ozel sektoriin yurt digindan
sagladigi kredi borcunda artig egilimi devam ediyor. Toplam borg eyliilde aylik 3,4 milyar $ artisla 206,2
milyar $ ile Haziran 2019’dan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Bankalarin toplam borcu aylik 2,2
milyar $ artisla 81,0 milyar $, reel sektériin toplam borcu 0,7 milyar $ yiikselisle 113,2 milyar $ oldu.
Tuketici Giiven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak kasimda aylik 1,4 puan artisla haziran ayindan
bu yana en ylksek seviye olan 85,0’e yukselirken, uzun dénem ortalamasinin (89,4) altinda kalmaya
devam etti. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi aylik bazda 1,8
puan, gelecek dénem maddi durum beklentisi 1,6 puan artti. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut
dénem degerlendirmesi 3,3 puan, gelecek dénem beklentileri 1,0 puan artig gosterdi.

Kaynak: Bloomberg, HMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE iKTiISADi YONELIM ANKETI (KASIM)

Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

. . . Kasim 25
Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Beklenti
115
RKGE 100,6 100,8 102,0 -
: . e . 110
Imalat sanayinde zayif seyir siirdii
Reel Kesim Giiven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak 105
ekimde aylik 1,2 puan artarak 102,0 degerini aldi ve Mart 2025’ten
bu yana en yiksek seviyeye ¢ikti. Bununla birlikte, endeks tarihsel 100
ortalamasinin altinda kalmaya devam ederek imalat sanayindeki o
zayifigin slirdigline isaret etti. Perakende sektéri gliven endeksi 4
puanlik artisla nisan ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasirken, 50
hizmet ve insaat sektorel giliven endeksleri geriledi. Kapasite ;r:\aJ IR' IR' é;j é;j 'g} 'pg ;:\5 ;:\5 'ﬁ 'g
Kullanim Orani (m.a.) 0,2 puan ile sinirh artis kaydetti, ancak %74 ile g g2 2 2 8 & g g g g g

tarihsel ortalamasinin 2,3 puan altinda kaldi.

Kaynak: TCMB

Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETICi GUVEN ENDEKSI

(KASIM) ® ABD Conference Board Tuketici Guven
Endeksi

. . . Kasim 25
Agustos 25 Eylul 25 Ekim 25 Beklenti 150
Endeks 97,8 95,6 94,6 93,3 130
Giiven endeksinde diisiis egilimi siiriiyor 110
ABD’de Conference Board Tiketici Glven Endeksi son g aydir 50
duslste ve ekimde aylik 1,0 puan azalisla 94,6 ile nisandan bu yana e
en distuk seviyede gerceklesti. Hikiimet kapanmasi, gimrik 70
vergileri, jeopolitik gelismeler gibi faktorler asagi yonli baski
olusturan faktérler oldu. Mevcut durum endeksi 1,8 puan artisla 30
129,3 degerini aldi. Tuketicilerin hem is kosullarina hem de isgtict w0
piyasasina iliskin gérusleri kotulesti. Beklentiler endeksi 2,9 puan 9 8 5 8 8 % @ 0 s I A K
diglsle 71,5’e geriledi. Tiketicilerin 12 aylik ortalama enflasyon g 9 8 2 8 85 & 5 & g & ¢

beklentileri ise %5,8'den %5,9’a ylikseldi. Manset endeksin kasimda

93,3 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.
Kaynak: Bloomberg

[§ Tirkiye Dis Denge (milyar $)
Ekim 25

Persembe: TURKIYE DIS TICARET DENGESI (EKiM)

Temmuz 25 Agustos 25 Eylil 25

Beklenti o777 T
3 oy ard. | ==—— Ham
Milyar $ -6,5 -4,2 -6,9 -7,4 .
Dis ticaret agigi yeniden yiikseldi &
Ticaret Bakanhgr’'nin acikladigi gegici verilere gore, ekim ayinda &
ihracat yillik bazda %2,2 artisla 24,0 milyar $, ithalat ise yillik bazda -10
%6,6 artisla 31,4 milyar S seviyesinde gerceklesti. Béylece ekim ayi -12
dis ticaret acig1 bir énceki yila gére 1,4 milyar $ artarak 7,4 milyar $ -14
oldu. Dis ticaret acigi yilin ilk 10 ayinda 74,4 milyar $ olurken, 12 -16
aylik birikimli olarak 89,3 milyar $’dan 90,7 milyar $’a yikseldi. HAEBAEREE a3 RAAA
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore dis ticaret 222233338z 35 8=

acigi son iki aydir artiyor.

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE i$SIiZLIK ORANI (EKIM)

Ekim 25

() Tirkiye Igsizlik Orani (%
Beklenti

. . H . . )
14
Oran (%) 8,2 8,6 8,6 -
12
issizlik orani yatay seyretti
issizlik orani mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) olarak eyliil ayinda 10
%8,6 ile sabit kaldi. Genis tanimli issizlik oranlarindan; zamana bagh
eksik istihdami igeren atil isglicti orani aylik 1,2 puan azalarak %28,6 8

degerini aldi. Ceyreksel bazda bakildiginda issizlik orani 3. ceyrekte
(m.a.) %8,5 ile sabit kalirken, isglicine katilma orani 0,1 puan

Temmuz 25 Agustos 25  Eyliil 25

azalisla %53,5 degerini aldi. Atil isgiicli orani ise 2,6 puanlik azalis ile o 9 % = N A O MY T 9 9
%29,4’e geriledi. istihdam edilenlerin sayisi bir dnceki ceyrege gére g o g o g o g ®w oz O g
65 bin kisi artti. istihdam sanayi sektdriinde 147 bin kisi azalirken,
hizmet (159 bin), insaat (40 bin) ve tarim (13 bin) sektoérlerinde
ylkseldi. Kaynak: TUIK
Cuma: ALMANYA TUFE (KASIM, ONCU) ® Almanya TUFE (yillik % degisim)
. . . Kasim 25
Agustos 25 Eylul 25 Ekim 25 Beklenti 10
Yillik % deg. 2,2 2,4 2,3 2,4 s
Almanya’da kasimda TUFE’nin aylik bazda azalmasi bekleniyor 6
Almanya’da TUFE ekim ayinda aylik %0,3 artarken, yillik artig 4
%2,4'ten %2,3’e geriledi. Hizmet enflasyonu %3,5 ile manset
enflasyonun Uzerinde seyrediyor. Enerji fiyatlarindaki disls ? \ 2.3
yavaslamakla beraber devam etti. Gida fiyatlarindaki yillik artis oA
%2,1'den %1,3’e geriledi. Gida ve eneriji harig yillik enflasyon %2,8
ile yatauy seyretti. TUF!E nin ka5|md-a qncu veriye gore avy.hk %0:2 9 8 5 8 8 8 m ®m = = K 8
azalacag, yillik artisin ise %2,4 seviyesinde gerceklesecegi tahmin g ¢ § ¢ g ¢ & 8 g S g ¢S

ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
24 Kasim Pazartesi 10:00 Turkiye iktisadi Yonelim Anketi (kasim) - -
10:00 Reel Kesim Guiven Endeksi (m.a., kasim) 102,0 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (kasim, %) 74,2 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (kasim) - -
12:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi (kasim) 88,4 88,5
16:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (ekim) - -
20:00 Fed Sanayi Uretimine iliskin Yillik Revizyonu Yayinlayacak - -
25 Kasim Sal 10:00 Almanya GSYH (3C25, m.a., ceyreksel % degisim, final) 0,0 0,0
16:30 ABD UFE (eyliil, yillik % degisim) 2,6 -
16:30 Perakende Satislar (eylul, aylik % degisim) 0,6 -
17:00 S&P Cotality Konut Fiyat (eylul, yillik % degisim) 1,58 -
18:00 Richmond Fed imalat Endeksi (kasim) -4 -
18:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (kasim) 94,6 93,3
18:00 Bekleyen Konut Satislari (ekim, aylik % degisim) 0,0 -
26 Kasim Carsamba 15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (21 Kasim haftasi, % degisim) -5,2 -
16:30 issizlik Maasi Bagvurulari (22 Kasim haftasi, bin kisi) 220 -
16:30 Dayanikli Mal Siparisleri (eylul, aylik % degisim, 6ncli) 2,9 -
22:00 Bej Kitap - -
27 Kasim Persembe 10:00 Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (kasim) 98,2 -
10:00 Dis Ticaret Dengesi (ekim, milyar $) -6,9 -7,4
04:30 Gin Sanayi Karlari (ekim, yillik % degisim) 21,6 -
13:00 EuroBolgesi Ekonomik Glven Endeksi (kasim) 96,8 96,9
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,50 2,50
28 Kasim Cuma 10:00 Turkiye issizlik Orani (ekim, %) 8,6 -
02:30 Japonya issizlik Orani (ekim, %) 2,6 2,5
02:50 Sanayi Uretimi (ekim, yillik % degisim, éncii) 3,8 -0,5
11:55 Almanya issizlik Orani (m.a., kasim, %) 6,3 6,3
16:00 TUFE (kasim, yillik % degisim, dncii) 2,3 2,4
12:00 Euro Bolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (ekim, 1 yillik, %) 2,7 2,6
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 20/11 14/11 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 39,50 39,50 0 -800
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,68 6,69 0 -73
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 241 245 -4 -22
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 -50
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,53 3,59 -6 -71
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,08 4,12 -3 -48
SOFR 3 Aylik 3,87 3,85 2 -44
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,02 2,03 -1 -6
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,72 2,69 3 35
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,95 0,93 3 36
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,82 1,69 13 73
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 ——21.11.2025 ~ ==——=31.12.2024 30.09.2024 e 28.06.2024 450 - —21.11.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00
40,0 - \
— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 ‘ ‘ ‘ 4 & & & & & & &8 & & & & & 8§
1 2v sY 107 3 9 § 8 3 8 85 8 8 g 3 9

Hisse Senedi Piyasalari

20/11 14/11 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.980 10.629 3,3 11,7 5.927
BIST-30 11.941 11.519 3,7 11,0 6.470
Mali 15.739 15.234 3,3 33,9 6.589
Sinai 13.994 13.719 2,0 7,2 8.663
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.539 6.737 -2,9 11,2 4.789
Nasdaq 100 22.078 22.870 -3,5 14,3 15.223
FTSE 9.528 9.808 -2,9 16,6 7.737
DAX 23.279 24.042 -3,2 16,9 17.044
Bovespa 155.381 157.162 -1,1 29,2 120.429
Nikkei 225 49.824 51.282 -2,8 24,9 32.863
Sangay 3.931 4.030 -2,4 17,3 3.303
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Kasim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.11.2025 30.159 3.239 33.397
12.11.2025 35.270 1.761 37.030
19.11.2025 22.956 1.353 24.309
21.11.2025 281 0 281
TOPLAM 88.665 6.353 95.018

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.11.2025 12.11.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 7 Ay / 217 Giin ihale / Yeniden ihrag
11.11.2025 12.11.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, /560 G, ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TLREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6
ayda bir kira 6demeli

11.11.2025 12.11.2025 2.10.2030 5Yil /1785 Gun ihale / Yeniden ihrag

18.11.2025 19.11.2025 17.11.2027 2YiIl /728 Gun Dogrudan Satis

20.11.2025 21.11.2025 19.11.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili6 /200 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

20.11.2025 21.11.2025 19.11.2027  ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi 6, |/ 255 o Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

20/11 14/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,4 42,3 0,2 19,8 23,6
€/TL 48,9 49,2 -0,6 33,6 25,9
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,9 11,3 1,0
S/¥ 157,5 154,6 1,9 0,17 135,5
£/$ 1,3 1,3 -0,9 4,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3 5,3 0,6 -13,7 5,3
Hindistan Rupisi 88,7 88,7 0,0 3,6 80,8
Endonezya Rupiahi 16732,0 16727,0 0,0 3,9 15281,0
Guney Afrika Randi 17,2 17,0 1,2 -8,5 17,1
Kripto Piyasalari
20/11 14/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Bitcoin 87.205 94.977 -8,2 -6,9 52.832
Ethereum 2.876 3.165 9,1 -14,1 2.477
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 2,02 2,28 -11,3 -3,6 0,99
Binance Coin 866 915 -5,4 23,3 437,4
Solana 134 141 -4,6 -30,4 142,78
Emtia Piyasalari
20/11 14/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 59,14 58,69 0,8 -17,5 75,81
Brent Petrol (S/varil) 63,4 63,0 0,6 -15,1 79,71
Altin (S/ons) 4.077 4.172 -2,3 55,4 2.222
Gimis (S/ons) 50,66 52,30 -3,1 75,3 26,92
Bakir (S/libre) 496,9 510,2 -2,6 23,4 418,9
Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)
27 Aralik 17 Ekim 7 Kasim 14 Kasim o
2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 25.610 25.005 25.780 3,1 0,7 35,7
TL 12.418 15.331 15.046 15.632 3,9 2,0 25,9
YP (milyar $) 189 246 237 241 1,6 2,2 27,9
Toplam Kredi 15.901 21.308 21.608 21.845 1,1 2,5 37,4
Tuketici Kredileri 2.012 2.624 2.702 2.748 1,7 4,7 36,6
Konut 511 634 647 652 0,7 2,8 27,5
Tasit 76 49 49 49 0,7 0,7 -34,8
ihtiyag & Diger 1.425 1.941 2.006 2.047 2,0 5,4 43,7
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.479 2.549 2.618 2,7 5,6 45,8
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 118,9 117,4 121,4 3,5 2,2 23,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 329
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 30¢
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 30
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 02
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 47
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 03

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 31,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2102
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -0,1*
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 1874 %

FEylA ** 14/11/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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