Glinliik Biilten 21 Kasim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
42,4428 49,0499 1,1539 10.980 5527,0

Yurt disinda 6ncii PMI verileri takip edilecek

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde Tlketici Given Endeksi (m.a.) kasimda aylik 1,4 puan artti; 85,0

® ABD'de tarlr’rld|§| istihdam eylilde aylik 119 bin artti e 33
® Almanya’da UFE ekimde aylik %0,1 artarken, yillik bazda %1,8 geriledi 3,0 - ‘
Nvidia’nin beklenenden olumlu gelen sonuglariyla artan kiresel risk istahi, Fed’in aralik karari L5
oncesinde bilgi sunmada yetersiz kalan ABD eylul ayi tarim digi istihdam verileri ve Fed 00 02 ‘ ‘ ‘ ‘
yetkililerinden gelmeye devam eden sahin mesajlarla tekrar azalisa gecti. Hisse senedi ’
piyasalarinda duin teknoloji hisseleri 6nculugiinde genele yayilan satislar, buglin Avrupa vadeli 1,5 0,6
islemler ile Asya seanslarinda devam ediyor. Tahvil getirileri istihdam verisiyle gerilerken, dolar
endeksi glicli seyrini koruyor. MSCI Diinya Endeksi din ABD piyasalarindaki dusus 3,0 - 1
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

onclltgiunde %1,1 gerileyerek gectigimiz alti islem guintiindeki %4,5’e ulasan birikimli kayiplarla

son iki buguk ayin en disuk seviyesine geriledi. ABD’de Uguinct ¢eyrek finansal sonuglari ve .
gelecege donuk gelir tahminlerindeki artislarla yatirrmcilardan giiven oyu alan Nvidia (%-3,15) . Veriler (Bugﬁn)
ve yapay zeka baglantili diger hisseler liderliginde giine gl pozitif agilisla baglayan S&P 500
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ve Nasdaq ilerleyen saatlerde Fed’e dair belirsizlik fiyatlamalarinin daha agir basmasiyla Tirkiye Yabanci Turist Girisleri 05

kazanglarini silerek g_(]ni] sirasiyla %1,56 ve %2,15 kayiplarla tamamladi. Sek_térel detayfi_a (ekim, y|II|k % degi§im) ’

satiglar zorunlu tiketim (%+1,11, Walmart'in (%+6,46) NYSE'den Nasdaq’a gegis karari etkili) = — -

haricinde genele yayildi. Faiz beklentilerine duyarli teknoloji (%-2,66) ve iletisim (%-1,73) ana Euro Bolgesi Imalat Sanayi PMI 50.0 50.1
endeksten bir miktar daha negatif ayristi. Avrupa tarafinda ise, ABD piyasalarindaki risk (kaS|m, 6nc[]) ! !

istahindaki bozulmanin 6ncesinde kapanan Eurostoxx-600 diin %0,4 yiikseldi. Avrupa vadeli
islemler piyasasi yeni glinde glcli negatif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda da bu sabah ..
genele yayilan saticili seyir takip ediliyor; Japonya (Nikkei 225: %-2,67), Giiney Kore (KOSPI: %- Yatinmci Takvimi IGIN M‘/m
4,14) ve Hong Kong (Hang Seng: %-2,29) teknoloji hisselerindeki kayiplarla blgeden negatif .
aynigiyor. Faizler tarafindan, mansette beklentilerin lzerinde ancak sektérel yayihmi dar ve

Devlet Tahvili Getirileri

issizlik oraninin yikseldigine isaret eden eylil ayi tarim disi istihdam verileri Fed Uyelerinin faiz

kararina kilavuzluk etmede net bir goriinim ortaya koymadig gibi ekim ayi verilerinin Fed’in (%) 20/11 19/11 2024
aralik ayi karar 6ncesinde ¢ikmayacak olmasi faiz beklentilerinin netlesmesini engelliyor. Bu TLREF 39,29 39,30 48,80
sabah itibariyla piyasalar nezdinde Fed’in aralik ay! faiz kararina atfedilen olasilik %31 TR 10 yillik 32,38 32,40 29,04
seviyesinde fiyatlaniyor. istihdam verisinin olumsuz yonlerini dikkate alan tahvil piyasalarinda

diin, 10 yillik ABD tahvil getirisi 5 baz puan (bp) dustisle %4,08’e, 2 yillik getiri 6 bp disusle L DL <2 Sk &3y
%3,53’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 100,2 seviyesindeki kapanigla giicli gérinimiini Almanya 10 yilik 2,72 2,71 2,36
korurken, Euro/dolar paritesi %0,1 zayiflayarak 1,153’e geriledi. Altin bu sabah %0,5 dususle

4058S/ons seviyesinde islem gériyor. [ ] Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD’de eyliil ayina iliskin tarim disi istihdam verileri gecikmeli olarak agiklands; aylik 20/11  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

artis 119 bin ile beklentilerin (53 bin) tizerinde gergeklesirken, issizlik orani 0,1 puan artisla $/TL 42,3689 0,1 0,2 19,8
%4,4’e yikseldi. Saglk ve yemek hizmetleri, igme yerleri ve sosyal yardim alanlarinda €/TL 48,9409 0,1 -0,6 33,6
istihdam artig egilimini sirdirirken, ulastirma, depolama ve federal hikimette is €/$ 11528 01 .09 113

kayiplari yasandi. issizlik maasi basvurulan 15 Kasim’da sona eren haftada bir énceki

haftaya gore 8 bin kisi azalarak 220 bin olarak gergeklesti. Dort haftalik ortalama 3000 kisi $/Yen 157,47 02 L9 02
azaligla 224.250'ye geriledi. Diger yandan, devam eden basvurular 8 Kasim haftasinda 28 GBP/$ 1,3073 01 -09 4,5
bin artisla 1,97 milyon seviyesinde gergeklesti.

Bitcoin 87.205 -3,6 -11,7 -6,9

® Almanya’da UFE ekimde aylik %0,1 artarken, yillik bazda ise %1,8 geriledi. Enerji grubu
UFE de yillik enflasyonun negatif kalmasinda etkili oluyor. Eneriji fiyatlari yillik %7,5 azald.
Enerji fiyatlari hari¢ tutuldugunda, Uretici fiyatlar aylik bazda %0,1 azalirken, bir 6nceki
yilin ayni ayina gére %0,8 artti. Mal gruplari bazinda bakildiginda; sermaye mallari fiyatlan
yilhk %1,9, dayaniksiz tiketim mallarinin fiyatlari %2,3, dayanikl tiketim mallarinin

[ J Hisse Senedi Endeksleri

20/11 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

fiyatlari %1,7 artti. Buna karsin ara mal fiyatlari %0,5 geriledi. BIST-100 10.980 0,7 33 11,7
S&P 500 6.539 -1,6 -2,9 11,2
® Yurt disinda bugiin ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de kasim ayi oncii PMI verileri FTSE-100 9.528 0,2 2,9 16,6
yayinlanacak. Euro Bolgesi’'nde kasim ayinda 6ncl veriye gore imalat ve hizmet PMI’larin
sirastyla 50,1 ve 52,8 seviyelerinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. Piyasada ABD igin DAX 23.279 05 -32 16,9
imalat ve hizmet PMI tahmini sirasiyla 52,0 ve 54,6 seviyelerinde. sMmi 12.543 01 -16 81
Nikkei 225 49.824 2,6 -2,8 24,9
® Yurt icinde Tiiketici Giliven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak kasimda ayhk 1,4 MSCI EM 1.372 0,8 2,7 27,5
puan artisla 85,0’e yikseldi; hazirandan bu yana en yiiksek seviye. Bununla birlikte uzun
dénem ortalamasinin (89,4) altinda kalmaya devam etti. Alt endekslerden; hanenin $angay 3.931 -04 -2,4 17,3
mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi aylik bazda 1,8 puan, gelecek dénem Bovespa 155.381 0,0 11 29,2
maddi durum beklentisi 1,6 puan artti. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem
degerlendirmesi 3,3 puan, gelecek dénem beklentileri 1,0 puan artig gésterdi. [ W Emtia Fiyatlari
® Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (YD-UFE) ekimde aylik %0,90 artti. Boylece yillik artis 20/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
%27,71'den %28,75’e vyiikseldi. Merkezi yonetim borg¢ stoku ekim itibariyla aylik 0,2 Brent ($/varil) 63,4 -0,2 0,6 -15,1
trilyon TL artisla 13,2 trilyon TL olarak gergeklesti. Borg stokunun %46,8’i Tiirk Lirasi cinsi
(G,Z trilyon TL?, %53,2’si (\;’0 trilyon TL )gisegdijvif cinsi bf)rglardan olugmakta. Altin ($/ons) 4.077 00 23 46
Gram Altin (TL)  5.554,5 0,2 -2,1 86,3
® Hazine diin 517,6 milyon $ tutarinda 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 180,4 Bakir ($/libre) 496,9 -1,0 -2,6 23,4
milyon $ tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag etti. Yurt icinde bugiin ekim ayi
yabanai turist girisleri ile eyliil ayi finansal kesim disindaki firmalarin déviz agik pozisyonu Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100, %0,7’lik artisa ragmen, din dikkat c¢ektigimiz gibi gin
icerisinde lzerine c¢iktigi 11 bin seviyesinin {zerinde kapanis
yapmakta zorlandi. Banka ve altin madenciligi hisseleri endekse
olumlu katki verirken, Tlpras ve THY’deki satiglar glinlik ylkselisi
sinirladi.  Yurt digi tarafta FED’den gelen aciklamalar ABD
borsalarinda diinki yukselisin kisa sirmesine ve endekslerin glni
ekside kapatmasina neden oldu. Yurt disi tarafta bu sabah Avrupa
vadelileri saticili goriintirken, ABD endeks vadelilerinde hafif o
toparlanma c¢abasi gorilliyor. BIST'de bugiin yatay bir piyasa
bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki yukselis denemesiyle
test ettigi 11039 seviyesinden sinirli geri ¢ekilme yasadi. Kapanis
10980 seviyesinde gercgeklesti. BIST’'te nispeten kuvvetli oldugunu
disindtgimiz 10566-10520 bandi Gzerinden gelisen tepki gecerli
durumda. Bu bdlge tzerindeki hareketin devami ve 10790/869
bandi (zerindeki hareketin korunmasi iyimserligi destekliyor. »
BIST100 igin 10934-11025 bandi Uzerini yeni yatay kanal bdlgesi
olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin {zerindeki kapanis yeni
ylkselisi destekleyici olacaktir. 11218 ara direng, 11530 ise yeni
yatay kanal Ust siniri olarak dikkate alinabilir. Endekste kisa periyot
icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi Uzerinde
kapanisla gelisebilecegini, bu seviye Uzerindeki harekete bagh
olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yonelme gorilebilecegini
yineliyoruz. BIST'te 11156-11372 bdlgesinin de haftalik grafikler igin
dnemli direng konumunda oldugunu, bu bélge izerinde haftalik @
kapanis durumunda ancak yeni ve belirgin bir yukari hareket
yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10713 endekste yakin destek,
10566-10520 bandi ise nispeten kuvvetli bolge. BIST100 igin 10713-
10566-10520-10354-10269 destek, 11025-11156-11218-
11372 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

BIST-100 0,7
BIST-30 0,7
Banka Endeksi 1,4
Sinai Endeks 0,3
Hizmetler Endeksi 0,2
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Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Cw Enerji Mihendisli
Turk Altin isletmeleri
Enerya Enerji

Kuyas Yatirm
Sekerbank

En Disiik Getiri

Reeder Teknoloji
1000 Yatinmlar Holdi
Balsu Gida

Gur-Sel Turizm Tasim

Katilimevim Tasarruf

Degisim (%)

9,98
6,75
6,17
5,71
4,58

Degisim (%)

-9,93
-3,32
-2,59
-2,27
-2,01

En Yiksek Hacim Degisim (%)

Turk Altin isletmeleri
Sasa

Turk Hava Yollar
Akbank

is Bankasi (C)

6,75
1,68
-0,45
0,90
1,42

Hacim (mn TL)

10.273.337
2.080.458
2.079.472
4.063.307

183.996
31%

Hacim (mn TL)

1948,2
9206,4
750,1
1013,7
618,7

Hacim (mn TL)

1329,8
267,6
62,9
96,4

403,9

9206,4
8692,2
8601,5
7116,0
5292,1

Portféy Segimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Torunlar GYO, Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301225 12329,0 0,5 181.384
F_XU0300226 12940,0 0,5 2.785
F_USDTRY1225 43,85 -0,1 62.047
F_EURTRY1225 50,68 -0,2 818

[ _IAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225
F_USDTRY1225

522.959
1.632.589

10.090
48.540
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 14 Kasim haftasinda 3,6 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi hari¢c: +0,7 milyar $) 213,4 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 41,0 milyar TL'lik
disisle 52,8 milyar TLye (1,3 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 585,7 milyar TL artisla 15,6 trilyon TL'ye yiikseldi.
Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,3 ve %0,5 artis gésterdi. Takipteki alacaklar 3,1 milyar TL
artarak 545,0 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,43 olarak gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun
ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 50 baz puan dislisle %47,6’ya geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari
TL ticari kredilerde 200 baz puan artisla %47,7’'ye yikselirken, ihtiyag kredileri 160 baz puan distsle %61,0'a geriledi. Ek
olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 130 baz puan distsle %35,4 ve 10 baz puan artisla %37,9 seviyesinde
gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis
olarak, hisse senetlerinde 158,8 milyon $ satis gergeklestirirken (S12A: +1,4 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 499,8
milyon $ alis yapti (S12A: +1,3 milyar $).

PAY GERi ALIM BILDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 5,500 39.82 0.2 1.25%
Escar Filo ESCAR 210,028 19.89 4.2 0.88%
Lokman Hekim LKMNH 25,000 15.74 0.4 5.08%
Net Holding NTHOL 110,000 48.77 5.4 8.23%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 45,000 22.18 1.0 0.85%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 400,000 2.68 1.1 1.15%
Blume Metal Kimya BLUME 200,000 45,97 9.2 0.26%
Toplam 21.4
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2,000,000,000 100.0% 2,000,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BIiLDIiRIMLERIi

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2,000,000,000 50.0% 1,000,000,000

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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