'Y Gilinlik Biilten 20 Kasim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,3553 48,8998 1,1518 10.904 5544,6

Yeni giinde risk istahi Nvidia ile giicleniyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® ingiltere’de TUFE ekimde aylik bazda %0,4, yillik olarak ise %3,6 artti
®  Euro Bolgesi’nde TUFE ekimde aylik %0,2 artti, yillik artis %2,1’e geriledi 2,5
® Yurtiginde buglin kasim ayi Tuketici Guven Endeksi verisi agiklanacak

Fed’in aralik ayi faiz kararina dair beklentiler FOMC Uyeleri arasindaki belirgin gorus ayriliklarinin
olduguna isaret eden Fed tutanaklari ve ekim ayi istihdam raporunun yayimlanmayacagini 0,0 " " " '
resmen agiklayan BLS duyurusu sonrasinda hizla gerilerken, dolar endeksi 100 esik seviyesini

asarak nisan ayindan bu yana en yuksek seviyeye ulasti. Piyasa kapanisi sonrasinda finansal -1,5
sonuglarini agiklayan Nvidia piyasa beklentilerini belirgin sekilde asarak yatirimcilarin glivenini
pekistirmesiyle hisse senedi piyasalarinda risk istahi tekrar artisa gecti. Yeni glinde Avrupa ve 3,0 -2,4

ABD vadeli islemler piyasasi yapay zeka baglantili teknoloji hisseleri liderliginde guiglu pozitif Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
aciliglara isaret ediyor. Onceki dort islem giiniindeki araliksiz diistislerle %3,6 gerileyen MSCI
Diinya Endeksi diin S&P 500 (%+0,38) ve Nasdaq (%+0,59) endekslerindeki tepki yiikselislerinin
destegiyle %0,15 deger kazandi. Kapanis sonrasinda Nvidia (%+5,83), hem gelir hem de karlilik
metriklerinde tahminlerin Uzerinde sonuglar agiklarken, ileriye doniik gelir tahminlerini de

nceki Beklenti

Veriler (Bugiin)

Turkiye Tlketici Glven Endeksi

yukseltti. Vadeli islemlerde AMD (%+5,37), Intel (%+2,31), Taiwan Semiconductor (%+2,97) ve 83,6 5
Super Micro (%+8,06) basta olmak izere yapay zeka ve yari iletken baglantili hisselerde yiikselis (kasim, m.a.)

takip ediliyor. Avrupa tarafinda ise, Eurostoxx-600 giini yatay seyirle ekim ayinin basindaki Almanya UEE (ekim y||||k %

seviyesinde tamamladi. Asya piyasalarinda bu sabah genele yayilan gigli alicili seyir takip .. . ’ -1,7 -1,7
ediliyor; Japonya (Nikkei 225: %+2,98) ve Giiney Kore (KOSPI: %+2,71) teknoloji hisselerindeki dEglglm)

yikselislerle bolgeden pozitif ayrisiyor. Faiz beklentilerindeki belirsizlik netlige kavusuyor. Din

yayinlanan ekim ayi toplantisina iliskin Fed tutanaklarina goére bir cok FOMC dyesi yilin geri Yatirnrmar Takvimi igin t|kla1[|n

kalaninda faiz oraninin sabit tutulmasinin daha yerinde olacagini savunuyor. Buna ek olarak, ABD
Calisma istatistikleri Biirosu (BLS) 10 Kasim'da sona eren federal hiikiimet kapanmasinin . Devlet Tahvili Getirileri
hanehalki anketi verilerinin toplanmasini engellemesi nedeniyle ekim ayi tarim digi istihdam
raporunun yayinlanmayacagini duyurdu. Fed tutanaklari ve BLS duyurusu sonrasinda piyasalarin (%) 19/11 18/11 2024
aralik ayr faiz indirimine atfettigi olasilik yaklasik 20 puanlik hizli distsle %27’ye geriledi.

Beklentilerdeki degisimle uyumlu olarak, 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan (bp) artigla TLREF 39,30 39,35 48,80
%4,14’e, 2 yillik getiri 2 bp artigla %3,59’a yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) ise %0,7 degerlenerek TR 10 yilik 32,40 32,68 29,04
100,2 ile nisan ayindan bu yana en yiiksek seviyeye yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,4 ABD 10 yillik 4,14 4,11 4,57
zayiflayarak 1,154’e geriledi. Altin bu sabah 4072S/ons seviyesine islem gériyor.

Almanya 10 yilhik 2,71 2,71 2,36

® ingiltere’de yilik TUFE artisi ekim ayinda %3,8'den %3,6’ya geriledi (beklenti: %3,5)
gerceklesti (eyliil: %3,8). Aylik bazda ise TUFE %0,4 artt. Temmuz ayinda %3,8e ulasan @ Doviz Kurlari ve Kripto
cekirdek enflasyon kademeli dististinti sirdurdi; ekimde 0,1 puanlk dislsle %3,4’e geriledi.
Hizmet enflasyonu ise eylll ayinda %4,7 iken ekimde %4,5 seviyesinde gergeklesti; son 10

19/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ayin en disiik orani. Enerji disi sanayi mallari enflasyonu %1,5 ile sabit kaldi. Gida ve alkolsiiz $/TL 42,3423 0,0 0,5 19,8
icecekler ise eyliildeki yillik %4,5'ten %4,9’a yiikseldi. ingiltere Merkez Bankasi kasim para €/TL 48,8785 -0,4 0,0 33,4
politikasi raporunda, enflasyonun ontimizdeki yilin baslarinda %3'e yakin bir seviyeye
€, 1,1538 -0,4 -0,5 11,4
dusmesini, ardindan da sonraki yil kademeli olarak %2 hedefine donmesini bekledigini /5
belirtmisti. $/Yen 157,16 1,1 1,5 0,0
GBP/$ 1,3059 -0,7 -0,6 4,3

® Euro Bolgesi'nde TUFE ekimde oncii veriye paralel olarak aylik %0,2 artarken, yillik artis
%2,2'den %2,1’e geriledi. Yillik enflasyon oranina en yiksek katki hizmetlerden (+1,54 puan)
geldi, bunu gida, alkol ve tutiin (+0,48 puan), enerji disi sanayi mallar (+0,16 puan) ve enerji
(-0,08 puan) izledi. Gida ve enerji harig yillik gekirdek enflasyon ise %2,4 ile sabit kaldi.

Bitcoin 90.506 -2,1 -11,2 -3,4

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Almanya’nin Ocak-Eylil déneminde Cin ile ticareti 185,9 milyar €'ya (+%0,6) ulasirken, Cin

Almanya'nin en énemli ticaret ortagi oldu. ABD ile ticaret ise %3,9 disisle 184,7 milyar €'ya 19/11  Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
geriledi. Almanya'nin Cin'e ihracatinda (-%12,3) ABD'yve (-%7,8) gore daha sert dusls BIST-100 10.904 1,6 2,5 10,9
gorullrken, (;.m den (+Aa§,5) vsa"AI?D den (+{02,8)' |t'ha'latta artis gozlendi. Cin ve ABD'ye S&P 500 6.642 04 30 12,0
motorlu tasit ihracatinin 6nemli 6lgtide azaldigi belirtildi.

FTSE-100 9.507 -0,5 -4,1 16,3

® ABD'nin mal ve hizmet ticaret acigi agustosta aylk 18,6 milyar $ azaligla 59,6 milyar $’a DAX 23.163 -0,1 -5,0 16,3

geriledi. Bu durum ithalatin aylik %5,1 dustis gostermesinden kaynaklandi; bu disustin sMI 12.531 0.4 21 80
yaklasik yarisinin parasal olmayan altin ithalatindaki disusten kaynaklandigi belirtiliyor. o ’ ! ! !
ihracatta ise aylik %0,1 ile sinirli artis gérildi. Mal dis agigr 18,1 milyar $ azalarak 85,6 Nikkei 225 48.538 03 -4,9 21,7
milyar $’a gerilerken, hizmet fazlasi 0,5 milyar $ artarak 26,1 milyar $’a yiikseldi. MSCI EM 1.360 -0,1 -34 26,5

Sangay 3.947 0,2 -1,3 17,8

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 7 Kasim ile biten haftada %0,6 artis
gostermesinin ardindan 14 Kasim haftasinda %5,2 azaldi. 30 yil vadeli mortgage ortalama Bovespa 155.381 -0,7 -1,4 29,2
faizi 3 baz puan artisla %6,37 seviyesinde gergeklesti.

[ W Emtia Fiyatlari

®  VYurt iginde Tiirkiye’nin net Uluslararasi Yatirim Pozisyonu eyliil ayinda -327,1 milyar $ oldu.

Yurt digi varliklar, bir énceki ceyrege gére 30,1 milyar $ artisla 395,5 milyar $, yiikiimltltkleri 19/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ise 21,5 milyar $ artigla 722,6 milyar $ olarak gerceklesti. Rezerv varliklari, 1,8 milyar $ artti Brent ($/varil) 63,5 -2,1 13 -14,9
ve 180,1 milyar $'a ulasti. Altin ($/ons) 4.078 03 28 55,1

® Yurt iginde bugiin kasim ayi Tiketici Given Endeksi verisi agiklanacak. Tuketici Gluven Gram Altin (TL)  5.543,7 03 24 859
Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak ekimde aylik 0,2 puan azaligla 83,6 degerini Bakir ($/libre) 501,9 0,9 -1,7 24,6
almisti. Hazine bugiin 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile kira sertifikasinin
dogrudan satisini gerceklestirecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 20 Kasim 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin banka ve havacilik hisseleri 6nctligiinde gini %1,6

artisla 11 bin kritik seviyesinin hafif altinda kapatti. Diger taraftan
Aselsan hissesinde endeksteki genel egilimin tersine ancak Avrupa
savunma sirketlerindeki egilimle uyumlu olarak bir miktar geri
cekilme gordik. Endeksteki olumlu seyre aralik basinda agiklanacak
enflasyon verisine iliskin 1hmh beklentilerin 6ne g¢ikmasi, Rusya-
Ukrayna gerginliginin sona erdirilmesi konusunda artan diplomatik
cabalar ve yurt 151 piyasalarda teknoloji/yapay zeka sirketlerine
donik risk istahinin canlanmasi rol oynadi. BIST'in ay basindaki
seyrinde BIST-100 igin 11 bin seviyelerinde bir sikisma gormustuk.
Endeksin yukari yonli egilimini korumasini beklemekle birlikte 11
bin seviyesine dikkat gekmek isteriz.

Teknik Yorum: BIST100 din ginin genelinde alim agirhikh bir
seyirdeydi. Kapanis 10904 seviyesinde gerceklesti. BIST'te nispeten
kuvvetli oldugunu dislindigiimiiz 10566-10520 bandi (zerinden
gelisen tepki gecerli durumda. Bu bolge Uzerindeki hareketin
devami ve 10790/869 bandi Uzerine geri dénls iyimserligi
destekliyor. 10934-11025 bandi Uzeri ise BIST100’de yeni yatay
kanal bolgesi. Bu bandin Uzerindeki kapanis yeni yikselisi
destekleyici olacaktir. 11218 ara direng, 11530 ise yeni yatay kanal
Ust sinirt olarak dikkate alinabilir. Endekste kisa periyot igin yeni
yatay kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi lizerinde kapanisla
gelisebilecegini, bu seviye lizerindeki harekete bagli olarak 11218 ve
11530 seviyelerine yonelme gorilebilecegini yineliyoruz. BIST'te
11156-11372 bolgesinin de haftalik grafikler icin 6nemli direng
konumunda oldugunu, bu bdlge (izerinde haftalik kapanis
durumunda ancak vyeni ve belirgin bir yukari hareket
yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10713 endekste yakin destek,
10566-10520 bandi ise nispeten kuvvetli bélge. BIST100 igin 10713-
10566-10520-10354-10269 destek, 10934-11025-11156-11218-
11372 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1,6
BIST-30 2,0
Banka Endeksi 3,3
Sinai Endeks 0,6
Hizmetler Endeksi 1,1

2,5
2,7
3,4
2,0
0,8

-0,6 10,9
-0,7 10,2
0,3 2,7
-2,8 6,9
-2,7 11,5

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Isiklar Enerji Ve Yapi
Destek Finans Faktori
Kardemir (D)

Migros

Batisdke Cimento

9,94
7,19
5,22
4,95
4,59

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%)

10.195.535
2.051.469
2.079.299
4.047.884

228.695
31%

Hacim (mn TL)

1798,4
1825,6
2633,6
23171
230,6

Hacim (mn TL)

Reeder Teknoloji
Grainturk Holding
Efor Yatinm

Aksa

Gen ilag Ve Saghk Un

-9,98
-8,36
-4,66
-3,08
-2,54

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollan
Turk Altin isletmeleri
is Bankasi (C)
Akbank

Yapi Ve Kredi Bankas

3,74
0,38
3,02
4,25
3,88

1401,5
319,6
193,1
235,3
151,2

Hacim (mn TL)

12541,0
11053,4
8596,7
7682,5
7542,7

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Torunlar GYO, Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301225 12262,0 2,1 229.301
F_XU0300226 12874,0 2,0 2.976
F_USDTRY1225 43,89 -0,1 53.805
F_EURTRY1225 50,77 -0,5 1.998

[ _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225 5

12.869

F_USDTRY1225 1.584.049

-3.217
33.639

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10486
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10528
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10526

o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 465 TL) Yonetim Kurulu, Air Albania'yi satmaya karar verdi. THY giincel durumda Air Albania'nin
%49'una sahiptir. THY, Air Albania'nin finansallarini konsolide etmemektedir. 2019 yilindan bu yana, Air Albania'nin net
zarari, THY'nin girisimdeki payini astigi icin konsolide finansal tablolarda muhasebelestiriimemistir. Olumlu.

® Aselsan (ASELS TI, E.A.G., 12A HF: TRY148) TUSAS ile aviyonik sistemlere iliskin yaklasik 102 milyon USD tutarinda s6zlesme
imzaladi. Sozlesme tutari, 3C25 itibariyla bakiye siparislerin yaklasik %0,6’sina karsilik geliyor. 3C25 sonrasinda agiklanan
sozlesmeler ise 3C25 itibariyla bakiye siparislerin %8,8’ine ulasti. Modelimizde, 2025 yil sonu i¢in toplam 7,3 milyar USD
tutarinda proje kazanimi éngérmiustik; bu da 1,8x siparis-alim/satis oranina isaret ediyor. 2025 yilinda Aselsan, bugiin
itibariyla 7,3 milyar USD’den fazla yeni proje kazanimi elde etti.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verisine gére 14 Kasim haftasinda YP mevduat 3,8 milyar dolar artisla 241,1 milyar
dolar ve TL mevduat 585,7 milyar TL artarak 15,6 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirasiyla %1,3 ve %0,5 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 3,1 milyar TL artisla 545,0 milyar TL
ve sorunlu kredi orani %2,43 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gore 1,9 milyar TL dlistis oldugunu ortaya koyuyor.

HAK KULLANIMI BiLDiRiIMLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ege Profil EGPRO 0.5000 1.9% - - - 26.50 27.00
Sekuro Plastik SEKUR - - 150.0% - - 5.97 14.92
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) (%) (TL) Tarih
Rénesans G.M.Y.O RGYAS 1.6394 1.02% 160.00 n.a.

PAY GERi ALIM BILDiRiIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 39.93 0.2 1.24%
Mavi Giyim MAVI 147,303 38.76 5.7 1.32%
Escar Filo ESCAR 270,000 19.67 5.3 0.83%
Lokman Hekim LKMNH 17,500 15.93 0.3 5.07%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 175,000 26.73 4.7 1.85%
Gipta Ofis Kirtasiye Ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 18,750 68.54 13 0.01%
Goknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr. GOKNR 125,000 21.18 2.6 0.29%
Toplam 20.1

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut  Bedelsiz
Sermaye = Oram

Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutari (TL)
Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret GMTAS 149,200,000 101.1% 150,800,000
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garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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