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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,3579 49,1227 1,1589 10.729 5568,1
Piyasalarda bugiin Fed toplanti tutanaklar takip edilecek .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde konut fiyat endeksi ekimde aylk %1,6, yillik %31,6 artti 3,0 -
® Kisa vadeli dis borg stoku 3¢’de 3,6 milyar $ diistisle 165,8 milyar $ oldu
® ssizlik orani 3. ceyrekte (m.a.) %8,5 ile sabit kaldi s 14
Fed’in bir sonraki faiz kararina dair belirsizlikler kiiresel hisse senedi piyasalarindaki 03 03
dislisti dordlnct gline tasinirken, glvenli liman talebinin gliclenmesiyle borsalarda 0,0
endeks ici rotasyonlar, tahvil getirilerinde dusus ve altinda sinirh yikselis gergeklesti.
Bu sababh itibariyla Avrupa vadeli islemler piyasasindaki sinirli negatif acilis ile Asya

. L T . L . 15 - 1,2
piyasalarindaki islemler satis egiliminin buglne de tasindigina isaret ediyor. MSCI Dolar/TL Euro/TL ram Altin BIST-100

Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya piyasalarindaki genele yayilan dususlerle

%1,11 deger kaybederek son bir ayin en distik seviyesine gekildi. ABD’de S&P 500 ve ' N "
Nasdaq faiz beklentilerine duyarli teknoloji (%-1,68) ve zorunlu olmayan tiketim (%- L_JJ Veriler (Bugiin)
2,50) alt endeksleri 6nciliuglinde sirasiyla %0,83 ve %1,21 geriledi. Avrupa tarafinda
ise, gectigimiz hafta rekor seviyeye ulasan Eurostoxx-600 (%-1,72) son dort islem
glinunde birikimli olarak %3,8 deger kaybederek ekim ayinin basindaki seviyesinde
islem goriyor. Faiz beklentilerindeki belirsizlik ise stirtiyor. ABD Baskani Trump,
gorev siiresi gelecek yil dolacak Fed Baskani Powell'in yerine gelecek ismi belirlemek
lizere mulakatlara bagladiklarini belirtti. Trump, Hazine Bakani Bessent’i bu goreve
atamak istedigini ancak Bessent’in bunu reddettigini, goristlen adaylar arasinda
"strpriz" ve herkesin konustugu "standart" isimlerin oldugunu acikladi. Bu arada
ABD’de hiikiimetin kapali oldugu dénemde aciklanamayan issizlik maasi basvurulari @ EoIV (= B L LRCl A 81 =4
diin tekrar yayinlandi. Buna gore, 18 Ekim ile biten haftada basvuru sayisi 232 bine

Onceki Beklenti

Tirkiye Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu (eylul, milyar $)

Fed Toplanti Tutanaklari - -

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

ulasti. Kapanma o6ncesi son yayinlanan veri olan 20 Eylil haftasindaki basvuru sayisi (%) 18/11 17/11 2024
219 bindi. ADP tarafindan yayimlanan 6zel sektoér istihdam kaybi ise 1 Kasim’da sona TLREF 39,35 39,34 48,80
eren dort haftalik dénemde ortalama 2,500’e gerileyerek isten gikarmalarin son TR 10 yillik 32,68 32,79 29,04
haftada bir miktar geriledigine isaret etti. Bu sabah itibariyla piyasalar Fed’in aralik ABD 10 yillik 411 414 457

ayinda faiz indirecegine %46 ihtimal veriyor. Glvenli liman arayisinin guglendigi
glinde 10 yillik ABD tahvil getirisi 3 baz puan (bp) distsle %4,11’e, 2 yillik getiri 4 bp
disusle %3,57’'ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 99,6 seviyesinde sabit kalirken, ®
Euro/dolar paritesi 1,158’e sinirli geriledi. Altin, tahvil getirilerindeki ilimh diststn

Almanya 10 yilhik 2,71 2,71 2,36

Doviz Kurlan ve Kripto

ve risk istahindaki zayiflamanin destegiyle %0,6 artarak 4069S$/ons seviyesine 18/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
yikseldi. $/TL 42,3410 01 03 19,8
€/TL 49,0677 0,0 0,3 33,9
® ABD’de fabrika siparigleri iki aylik dustsin ardindan agustosta beklentilere €/$ 11581 01 00 119
paralel olarak ayhk %1,4 artti. Siparislerde artista havacilk sektorinin $/Yen 155,51 02 09 11
onculiigiinde dayanikli mallar ol oynadi. Ulastirma harig tutuldugunda, siparisler ’ ’ ’ ’
GBP, 1,3145 -0,1 0,0 5,0
temmuz ayindaki %0,5'lik artisin ardindan %0,1 artti. /3 ! ! ! !
® Yurt disinda bugiin Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak. Fed 28-29 Ekim Bitcoin 92.452 0,7 -9,9 -13
tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda faiz oranlarini 25bp indirerek %3,75-
%4,0 araligina gekerken, karar ikiye karsi on oyla alinmisti. " J Hisse Senedi Endeksleri

® VYurt icinde TUIK geyreksel bazda isgiicii istatistiklerini yayinladi. Buna gére; 18/11  Gunlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

issizlik orani 3. geyrekte mevsimsellikten arindiriimis olarak %8,5 ile sabit BIST-100 10.729 03 14 91
kalirken, isgliciine katilma orani ise 0,1 puan azalisla %53,5 degerini aldi. Atil S&P 500 6.617 -0,8 -33 12,5
isgiicii orani ise 2,6 puanlik azali ile %29,4’e geriledi. istihdam edilenlerin sayisi FTSE-100 9.552 -1,3 -3,5 16,9
bir 6nceki ceyrege gore 65 bin kisi artti. istihdam sanayi sektériinde 147 bin kisi DAX 23.181 1,7 -3,8 16,4
azalirken, hizmet (159 bin), insaat (40 bin) ve tarim (13 bin) sektorlerinde sMI 12.482 0,9 1,7 76
yiikseldi. Nikkei225  48.703 -32 -4,2 22,1
® Konut fiyat endeksi (KFE) ekimde aylik bazda %1,6 artti. Yillik artis %31,6 MSCIEM 1.362 19 29 266
olurken, reel olarak sinirli negatif (%-1,0). KFE istanbul, Ankara ve izmir'de aylk Sangay 3.940 -0,8 -1,6 17,5
bazda sirasiyla %2,7, %1,0 ve %1,8 artti. Ankara ve izmir'de aylk artiglar bir Bovespa 156.522 0,3 0,8 30,1

onceki aya gore ivme kaybetti. _
[ W Emtia Fiyatlari

18/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Kisa vadeli dis borg stoku yilin 3. ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 3,6 milyar $
azalarak 165,8 milyar $ olarak gerceklesti. Bankalar kaynakl kisa vadeli dis borg

stoku bir dnceki ceyrege gére 0,9 milyar $ azalarak 72,8 milyar S, diger sektériin Brent ($/varil) 643 11 04 131
1,1 milyar $ diistisle 65,2 milyar $ oldu. Vadesine 1 yil veya daha az kalan vadeye Altin ($/ons) 4.067 06 -14 56,0
gore kisa vadeli dig borg stoku 224,8 milyar $ olarak gergeklesti. Gram Altin (TL)  5.529,7 0,6 -12 85,5

Bakir ($/libre) 497,4 -0,8 -1,8 23,5

® Hazine diin 17,8 milyar TL tutarinda 2 yil vadeli TLREFK'ye endeksli kira
sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Persembe giinii 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

tahvili ile kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek. AKBA N K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin giin ici nispeten dar bir bantta salinimin

ardindan glnl ¢ok hafif artida kapatti. Endeks, ekim ayinin son
haftasindan bu yana 10.500 — 11.000 araligina sikismis goriniyor.
Buna karsilik altin madenciligi hisseleri ay basindan beri stirdirdigu
olumlu ayrismayi diin de korudu. Ay basindan bu yana hafif olumlu
ayrisan bir diger sektor de perakende ticaret oldu. Diin endekse en
gliclii destek Tiipras ve BiM hisselerinden geldi. Banka ve holding
hisseleri de olumlu ayristi. Buna karsilik havacilik hisseleri belirgin
olumsuz ayrisarak endekse eksi yonde etki etti. BIST'in sikisik yatay
egilimini korumasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin igerisindeki yikselis denemesiyle
test ettigi 10791 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10730
seviyesinde gerceklesti. BIST’te nispeten kuvvetli oldugunu
distindigimiz 10566-10520 bandi lzerinde kapanis gormeye
devam ediyoruz. Bu bolge lizerindeki hareketin devami halen sinirli
da olsa bir miktar iyimserligin korunduguna isaret ediyor. Bu bolge
altinda ise 10269-10208 bandi kuvvetli diger destek bolgesi olarak
belirtilebilir. Endekste kisa periyot igin yeni yatay kanal hareketinin
ancak 11025 seviyesi Uzerinde kapanigla gelisebilecegini yineliyoruz.
Bu seviye Uzerindeki harekete bagl olarak 11218 ve 11530
seviyelerine yonelme gorulebilir. BIST'te 11156-11372 bdlgesinin de
haftalik grafikler icin 6Gnemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bolge
Gzerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve belirgin bir
yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. Diin de test edilen
10790/869 bandi ara direng olarak dustnulebilir.  Asilmasi
iyimserligin devamini getirebilecektir. BIST100 i¢in 10566-10520-
10354-10269/208-10053 destek, 10790/869-11025-11156-11218-
11372 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

18 Kasim 2025

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

L W Piyasa Verileri

0,3 1,4 -2,2 9,1
0,4 1,6 -2,7 8,1
0,5 1,2 -2,8 -0,6
0,1 1,5 -3,4 6,2
0,0 -0,5 -3,8 10,3

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

Kuyas Yatinm

Tr Dogal Enerji Kayna
Grainturk Holding
Tirk Altin isletmeleri
Alarko Holding

En Diisiik Getiri

Degisim (%)

10,00
6,38
4,33
4,26
4,25

Degisim (%)

10.049.963
1.999.393
2.055.237
4.023.651

182.943
31%

Hacim (mn TL)

1386,2
1058,8
511,8
11718,6
1415,4

Hacim (mn TL)

Mia Teknoloji
Katilimevim Tasarruf
Efor Yatirnnm

Pasifik Eurasia Lojisti

T. Vakiflar Bankasi

Tirk Altin isletmeleri
is Bankasi (C)
Akbank

Turk Hava Yollar
Yapi Ve Kredi Bankas

ViOP Kontrat

-4,64
-4,55
-4,38
-3,86
-3,69

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

4,26
0,25
0,86
-0,37
1,06

Uzl. Fiy. Deg. (%)

1317,1
651,8
162,4
262,5

2147,3

Hacim (mn TL)

11718,6
6933,5
6265,6
6096,6
5790,0

isl. Ad.

F_XU0301225
F_XU0300226

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, IC Enterra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar,
Tofas, Torunlar GYO, Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_USDTRY1225
F_EURTRY1225

12013,0
12626,0
43,92
51,03

0,2
0,2
-0,1
0,0

189.517
2.811
35.768
5.578

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225
F_USDTRY1225

516.086
1.550.410

5.306
29.403
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o I
Sirket Haberleri

® Emlak Konut GYO (EKGYO; Oneri Yok), Cityscape Global Riyad 2025 Fuari’'nda Suudi Arabistan Ulusal Konut Sirketi (NHC) ile
Mekke’deki “Hayat Mekke” projesi igin 6n sdzlesme imzaladi. Toplam 400 milyon USD degerindeki ve 1.014 villadan olusan
proje, Harem-i Serif bolgesinde yer aliyor ve villalarla birlikte sosyal donatilar ile ticari birimleri kapsiyor. Gelistirme, sirketin
yeni kurulan uluslararasi istiraki Gzerinden, Emlak Konut GYO’nun gelir paylasimi ve 6n satis modeli kullanilarak yuritilecek.
Yonetim, bu adimi sirketin uluslararasi blylme stratejisinin ilk asamasi ve Tirk gelistiricilerin Suudi Arabistan’daki projelere
daha sistematik katimini miimkiin kilabilecek bir platform olarak degerlendiriyor. Kaynak: Anadolu Ajansi

® Konut Fiyat Endeksi: TCMB’nin aylik yayinladigi fiyat endeksi reel bazda yillik %1 ve aylk %0,9 gerilerken; gercek kira endeksi
reel bazda yillik %25,1 ve aylk %1,2 artis kaydetti. Buna bagli olarak ortlk kira ¢carpani yillik %20,9 ve ayhk %2,1 disti ve su
anda Mart 2023 zirvesinin %58,3 altinda bulunuyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program Kapsaminda Geri Al

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Escar Filo ESCAR 294,192 19.92 5.9 0.78%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 40.08 0.2 1.23%
Sarkuysan SARKY 200,000 15.12 3.0 0.69%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 95,000 17.08 1.6 1.15%
Lokman Hekim LKMNH 25,000 15.98 0.4 5.06%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 55,000 22.36 1.2 0.85%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 50,593 26.61 1.3 1.84%
Net Holding NTHOL 69,753 49.36 3.4 8.21%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 600,000 27.01 16.2 0.78%
Goknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr.  GOKNR 425,000 21.10 9.0 0.25%
Sarkuysan SARKY 44,336 15.12 0.7 0.67%
Toplam 43.0
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERIi

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Selva Gida Sanayi SELVA 468,000,000 125.0% 585,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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