'Y Gilinlik Biilten 18 Kasim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin l
42,3410 49,1439 1,1598 10.698 5463,9
Fed’e yonelik faiz indirim belirsizligi piyasalarda oynakligi artiriyor .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurticinde merkezi yonetim bitce dengesi ekim ayinda 223,2 milyar TL agik verdi 15 -

®  Ozel sektoriin yurt disindan sagladigi kredi borcu eyliilde aylik 3,4 milyar $ artti 06

® Yurtiginde bugtin konut fiyat endeksi ve kisa vadeli dig borg stoku agiklanacak 0,2 :

0,0

Fed’in aralik ayi kararina yonelik beklentilerini gézden geciren piyasalarda faiz hassas
sektorler onculiginde hisse senedi satislari devam ederken, tahvil getirileri son bir ayin -0,8
zirvesine yakin seyrediyor. Guvenli liman talebinin arttigi donemde altin ise tahvil getirileri 15 4 15
ve dolar endeksindeki glilii seyirle baskilaniyor. Bu sabah Avrupa vadeli islemler piyasasi ile
Asya piyasalarindaki islemler dinki satislarin yeni giine tasindigina isaret ediyor. MSCI a0 )

Diinya Endeksi diin haftaya %0,88’lik kayipla baslarken, son (g islem giinlindeki birikimli ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gerileme %2,5’e ulasti. ABD’de faiz beklentilerine duyarl finans (%-1,93) ve teknoloji (%-
1,43) sektorleri liderliginde S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,92 ve %0,84 deger kaybederek ’ ) "

yaklasik son 1 ayin en disiik seviyesine geriledi. Avrupa tarafinda ise, risk istahinin digsal L Veriler (Bugiin)
faktorlerle baskilandigi Eurostoxx-600 kiiresel saticili seyre eslik ederek %0,5 deger kaybetti.

Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (ekim,

Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde glicli negatif acilisa isaret ediyor. Asya o 32,2 -
piyasalarinda da bu sabah genele yayilan saticili seyir hakimken, Japonya (Nikkei 225: %- yillik % degigim)

2,"92) ve .Gﬁr.IEV Kore (.KOSPI: %-3,16) bc.wrsalfzr.l .bélgederj bir miktar dahau ne.g.atif ayristyor. Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku

Kuresel risk istahindaki zayiflamanin tetikleyicisi olan faizler tarafinda, din iki Fed yetkilisi 169,8 -

guvercin agiklamalarda bulunsa da son iki hafta yetkililerin cogunlugundan gelen enflasyonu (eyltl, milyar S)

oncelikleyen mesajlar aralik ayinda faiz indirimi konusunda acele edilmemesi yéniinde. Fed

Baskan Yardimcisi Philip Jefferson, istihdamda asagi yonli risklerin arttigini, enflasyonda ise Yatirimci Takvimi igin t|k|ay|n
yukari yonlu risklerin azaldigini ancak faiz oranlarinin nétr seviyeye yaklasmasi nedeniyle
politika yapicilarin daha temkinli olmasi gerektigini soyledi. Fed Guverndri Waller ise [ Devlet Tahvili Getirileri
enflasyondan c¢ok isglici piyasasinin endise verdigini vurgulayarak aralik ayinda faiz

indirimini destekledigini agikladi. Bu sabah itibariyla piyasalar Fed’in aralik ayi faiz indirim (%) 17/11 14/11 2024
kararina %44 ihtimal veriyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan (bp) dususle TLREF 39,34 39,33 48,80
%4,14’e gerilerken, 2 yillik getiri %3,61 seviyesinde sabit kaldi. Dolar Endeksi (DXY) %0,3 TR 10 yillik 3279 3288 2904

degerlenerek 99,6’ya yukseldi. Euro/dolar paritesi %0,2 dustsle 1,159’a geriledi. Giivenli
liman arayisinin tekrar 6n planda oldugu dénemde altin tahvil getirileri ve dolar ABD 10 yillik 4,14 4,15 4,57
endeksindeki gorece giiglii seyrin etkisiyle son (¢ islem giininde araliksiz gerilerken, bu Almanya 10 yilik 2,71 2,72 2,36
sabah 40125/ons seviyesinde islem goériiyor.

[ Doviz Kurlari ve Kripto
® Avrupa Komisyonu Sonbahar Dénemi Ekonomik Tahmin Seti’ni yayinladi. Raporda

AB’de 2025'in ilk lic ceyregindeki biiylimenin beklentileri agtigi, 6ntimizdeki dénemde, 17/11  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

zorlu dis kosullara ragmen ekonomik faaliyetin tahmin dénemi boyunca imli bir hizda $/TL 42,3108 01 0,2 19,7
biyiimeye devam etmesinin beklendigi belirtildi. Euro Bélgesi igin ekonomik blylime €/TL 49,0820 -0,1 0,6 34,0
tahmini (EB) 2025 ve 2026 yillari i¢in sirasiyla %1,3, 2026'da %1,2 (ilkbahar tahmini: €/$ 1,1592 -0,2 0,3 12,0
%0,9 ve %1,4) olarak giincellendi. EB’de ortalama enflasyonun diistisiini stirdiirerek $/Yen 155,26 05 07 12
2025'te %2,1’e gerilemesi ve tahmin ufku boyunca ise %2 civarinda seyretmesi
bekleniyor. Biitge agiginin milli gelire oraninin 2024 yilinda %3,1’den 2025’te %3,2’ye e L5 0l R0 il
2026’da ise %3,3’e kademeli yiikselecegi tahmin ediliyor.

Bitcoin 91.827 -1,7 -13,0 22,0

® ABD’de New York Empire State imalat Anketi'ne gore; genel is kosullari endeksinde 8
puan artarak 18,7'ye yikseldi. Yeni siparis endeksi ve sevkiyat endeksinde de artis ®

Hisse Senedi Endeksleri
gorildiu. ABD’de ingaat harcamalari agustosta aylik bazda %0,1 disls beklentilerine

karsin %0,2 artti. Ozel ingaat harcamalari, konut segmentindeki %0,8'lik artisin 17/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
éncliliigiinde %0,3 artti; konut digi harcamalar daraldi. BIST-100 10.698 13 08 88
® Yurt icinde merkezi yonetim butce dengesi ekim ayinda 223,2 milyar TL ile Hazine nakit S&P 500 6.672 -09 -23 134
dengesinin (195,9 milyar TL) iizerinde acik verdi. 2024 yili ayni déneminde biitce 186,3 FTSE-100 9.675 -0,2 -11 18,4
milyar TL acik vermisti. Faiz digi bltge acigi ise ekim ayinda 65,8 milyar TL oldu. 2024 DAX 23.591 -1,2 -1,5 18,5
yilinin ayni déneminde 50,1 milyar TL agik verilmis idi. Boylece bitge agig Ocak-Ekim SMI 12.598 .03 11 86
déneminde 1.440,5 milyar TL olarak gergeklesti. 12 aylik birikimli olarak ise toplam - ' .
biitce agig1 2,29 trilyon TL'ye, faiz digi biitge agigi ise 247 milyar TL'ye yiikseldi. Nikkei 225 50324 01 1,2 26,1
MSCI EM 1.388 0,2 -0,9 29,0
®  Ozel sektériin yurt digindan sagladigi kredi borcunda artis egilimi devam etti; toplam Sangay 3.972 -0,5 1,2 18,5
borg eyliilde aylk 3,4 milyar $ artigla 206,2 milyar $ ile Haziran 2019’dan bu yana en
Bovespa 156.993 -0,5 1,1 30,5

yiiksek seviyede gerceklesti. Bankalarin toplam borcu aylk 2,2 milyar $ artigla 81,0
milyar $, reel sektoriin toplam borcu 0,7 milyar $ yiikseligle 113,2 milyar $ oldu. Banka ®
digi finansal kuruluslarin ise 0,5 milyar $ artti. Ozel sektériin yurt digindan sagladigi
kredi borcunun 1 yila kadar olan vade dagiliminda (Eyliil itibariyla) Kasim 2025 — Eyliil 17/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
2026 déneminde édenecek toplam borg 57,4 milyar $ seviyesinde bulunuyor; 37,3

Emtia Fiyatlar

A ) o - ) Brent ($/varil) 64,2 -0,3 0,2 -14,0
milyar $’1 bankalarin, 15,8 milyar $'i reel sektériin, 4,3 milyar $'1 banka digi finansal
kuruluslarin. Altin ($/ons) 4.045 -1,0 -1,7 53,2
Gram Altin (TL)  5.495,1 -0,8 -1,5 84,3
® Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi kasimda aylik %5,56 artarak 72,14 degerini Bakir ($/libre) 501,2 -1,0 -1,8 24,5
aldi. Yurt iginde bugiin ekim ayi konut fiyat endeksi ile eylll ayi kisa vadeli dis borg
stoku verileri agiklanacak. Hazine bugiin 2 yil vadeli TLREFK’ye endeksli kira sertifikas Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

ihraci ve Persembe giint 2 yil vadeli ABD dolari cinsi devlet tahvili ile kira sertifikasinin
dogrudan satisini gerceklestirecek. A K B A N K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksine din en gicli katki ginl %7 yikselisle

tamamlayan Aselsan hissesinden geldi. Buna karsihk gida
perakendecileri, bankalar ve telekom hisselerinde bir miktar
olumsuz ayrisma gordik. Piyasa tarafinda buglin 2 yil vadeli TLREFK
endeksli kira sertifikasi ihraci ve ekim ayi konut fiyat endeksi verileri
takip edilecek. ABD hisse senedi endeksleri ise diin faiz
beklentilerindeki belirsizligin fiyatlanmasiyla dusis egilimindeydi.
Yurt disi tarafta bu sabah itibariyla da hisse senetlerinin zayif
seyrettigini goruyoruz. BIST'de buglin yatay bir egilim bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glinlin genelinde alicili seyretti. Kapanis
10698 seviyesinde gerceklesti. BIST’te kapanis nispeten kuvvetli
oldugunu disiindligimiz 10566-10520 bandinin hemen (izerinde.
Kapanisin bu bélge tzerinde olmasi halen sinirli da olsa bir miktar
iyimserligin korunduguna isaret ediyor. Bu bdlge altinda ise 10269-
10208 bandi kuvvetli diger destek bolgesi olarak belirtilebilir.
Endekste kisa periyot igin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025
seviyesi Uzerinde kapanisla gelisebilecegini yineliyoruz. Bu seviye
Gzerindeki harekete bagh olarak 11218 ve 11530 seviyelerine
yonelme gorilebilir. BIST'te 11156-11372 bdlgesinin de haftalik
grafikler icin o6nemli direng¢ konumunda oldugunu, bu bdlge
Gzerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve belirgin bir
yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. Din de test edilen
10713/869 bandi ara direng olarak duslnilebilir. Asiimasi
iyimserligin devamini getirebilir. BIST100 i¢in 10566-10520-10354-
10269/208-10053 destek, 10713/869-11025-11156-11218-
11372 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

18 Kasim 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1,3
BIST-30 1,1
Banka Endeksi 0,2
Sinai Endeks 1,6
Hizmetler Endeksi 0,7

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

| B En Yiiksek Getiri

Mia Teknoloji
Grainturk Holding
Eczacibasi ilag
Ginsim Elektrik Sanay
Halk Bankasi

[ 3 En Diisiik Getiri

Can2 Termik

Tirk Telekom

Pasifik Eurasia Lojisti
Balsu Gida

Garanti Bankasi

Degisim (%)

Degisim (%)

-0,8 -2,5 8,8
-0,6 -3,0 7,6
-1,7 -3,3 -11
-11 -3,5 6,1
-2,4 -3,8 10,3

Piyasa Verileri

10.027.846
1.998.680
2.032.915
4.020.852

195.583
31%

Hacim (mn TL)

10,00 1688,2
9,99 189,2
7,35 952,6
7,25 616,0
7,10 2618,9

Hacim (mn TL)

-4,20 2161,4
-1,77 1892,4
-1,41 836,7
-1,25 155,3
-0,93 5077,9

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Altin isletmeleri
Aselsan

Tirk Hava Yollan

is Bankasi (C)
Akbank

5,69 11225,0
6,99 8443,8
-0,19 7986,0
-0,65 6589,1
0,09 6341,1

" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas,
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301225 11984,0 1,0 236.496
F_XU0300226 12607,0 1,0 2.966
F_USDTRY1225 43,95 -0,1 63.456
F_EURTRY1225 51,00 -0,5

M Acik Pozisyon Adet

F_XU0301225
F_USDTRY1225

510.780
1.521.007

-6.032
35.700
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o N
Sirket Haberleri

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 126 TL): YK Baskani ve Genel Midiir Aziz Torun, 14 Kasim’da 73,50 TL fiyattan
gerceklestirdigi ~408 bin pay alimiyla kiimdlatif alimini ~1,88 milyon pay seviyesine yikseltti. Mehmet Torun’un daha 6nce
59,35 TL ortalama fiyattan yaptigi 195 bin pay alimiyla birlikte, kardesler toplamda ~2,07 milyon pay (3A OiH’nin ~%115’i)
biriktirmis oldu. Ortalama maliyetleri 70,52 TL ile 17 Kasim kapanisinin %4,4 altinda bulunuyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu PayAdedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 5.000 23,14 0,1 4,31%
Escar Filo ESCAR 58.578 19,86 1,2 0,72%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 5.500 40,36 0,2 1,22%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN  7.245.432 26,99 195,6 0,77%
Lokman Hekim LKMNH 16.500 15,83 0,3 5,05%
Toplam 197,3

Kripto Para Durumu

® JPMorgan: Bitcoin igin 94.000 USDT Maliyet Tabani

® XRP ETF’i Wall Street’te Giiclii A¢ilis Yapti
STABL=X

Ak Yatinm istiraki ® (Cekya Merkez Bankasi, Dijital Varlik Test Portfoyii Kurdu

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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