'Y Gilinlik Biilten 17 Kasim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w

42,3331 49,1293 1,1601 10.566 5515,0
Fed’in aralikta faiz indirecegine dair beklentiler zayifliyor .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Piyasa Katiimcilari Anket’inde yil sonu enflasyon beklentisi %32,2’ye yiikseldi 3,0 -
® Hizmet Uretim Endeksi (m.a.) eyliilde sinirli azalds; yillik ise %3,1 artt 2,0
® insaat Uretim Endeksi (m.a.) eyliilde aylik %4,3 artis gosterdi 15 1 os
0,1 ¢

Onemli makro verilerin yayinlanamamasi nedeniyle enflasyon ve is giicii piyasasina dair
gorunurligun azaldigi donemde, Fed’in aralik ayi kararina yonelik faiz indirim beklentileri 1,5 -
Fed yetkililerinin enflasyondaki belirsizligi oncelikleyen sahin tonlu mesajlariyla yeniden
fiyatlaniyor. Bununla uyumlu olarak borsalarda faize duyarl teknoloji hisseleri saticili
seyrederken, tahvil getirileri yilkseliyor. Bu hafta Persembe glini finansal sonuglarini ]
aciklayacak Nvidia, son dénemde buylk olgekli teknoloji hisselerinde olusan yuksek Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
degerleme endiselerinin test edilmesinde yakindan takip edilecek. Diinyanin en yiksek
degerlemesine sahip teknoloji sirketi olan Nvidia, Nasdaq'ta yer alan diger buyuk 6lgekli
oyunculara yaptigi yatirimlarla da yiiksek bir etki alanina sahip. Gegtigimiz hafta ortasinda
onceki tarihi zirvesine yaklasan MSCI Diinya Endeksi Persembe (%-1,31) ve Cuma (%-0,32)

-3,3

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Biitce Dengesi (ekim,

glnkl digstglerle haftalik yikselisinin énemli bir kismini kaybederek %0,4 yikseldi. . -309,6 -
ABD’de Cuma giinine saticili baslayan S&P 500 giiniin ikinci yarisindaki tepki alimlariyla milyar TL)

haftayr %0,08 artisla tamamlarken, Nasdaq yiksek degerleme endiselerinin yogunlastigi Turkiye Ozel Sek. Yurt Dis. Sag.

yapay zeka baglantili hisseler onciligiinde %0,45 geriledi. Sektorel detayda, faiz Kredi Borcu (eyliil, milyar s) 202,5 -

beklentilerine duyarli zorunlu olmayan tiketim (%-2,74), gayrimenkul (%-0,88), iletisim

(%-0,80) ve finans (%-0,65) endekslerindeki satiglar 6n plana ¢ikarken, defansif o
sektorlerden saglik (%+3,87) ve petrol fiyatlarindaki ihmli yikselisten olumlu etkilenen Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
enerji (%+2,47) ana endeksten pozitif ayristi. Avrupa tarafinda, hafta iginde tum o
zamanlarin en yiksek seviyesine ulasan Eurostoxx-600 Persembe glniinden itibaren
kiresel risk istahindaki zayiflamadan etkilenerek dustise gegse de haftayr %1,77 yikselisle (%) 14/11 13/11 2024
tamamladi. Cuma giinu kar satislariyla %2,46 deger kaybeden bankacilik endeksinin yil

Devlet Tahvili Getirileri

basindan bu yana getirisi %66’ya geriledi. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde TLREF 39,33 39,29 48,80

sinirli negatif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah karisik seyir hakim; TR 10 yilhk 32,88 32,79 29,04

Giiney Kore (KOSPI: %+1,74), Filipinler (PSEi: %+3,04) ve Endonezya (IDX: %+0,78) ABD 10 yillik 4,15 4,12 4,57
L . o/ I o/ .

yukselirken, €in (Shangai:%-0,43), Japonya (Nikkei 225:%-0,34) ve Hong Kong (Hang Seng: Almanya 10 yillik 272 269 236

%-0,89) geriliyor. Faizler tarafinda, piyasalarin aralik ayinda Fed’in faiz indirimi yapacagina
yonelik atfettigi olasilik haftalik 15 puan disusle %42’ye geriledi. Bununla uyumlu olarak, ®
10 yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 5 baz puan (bp) artisla %4,15’e, 2 yillik getiri ise

Doviz Kurlan ve Kripto

2bp artisla %3,61’e yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) %0,3’lik kayipla 99,3’e gerilerken, 14/11  Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Euro/dolar paritesi %0,5 artigla 1,162'ye yikseldi. Givenli liman arayiginin tekrar $/TL 422668 0.0 01 196
. o . T . . ) A )
g;;l;r;drlgl haftada altin %2,1 deger kazanirken, bu sabah 4084$/ons seviyesinde islem &L 49,1330 02 05 341
’ €/$ 1,1621 -0,1 0,5 12,2
® Euro Bélgesi’nde dis ticaret fazlasi eyliilde gecen seneki 12,9 milyar € dan 19,4 milyar $/Yen 154,55 0,0 0,7 -1,7
€'ya yukseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore ise dis ticaret fazlasi GBP/$ 1,3171 -0,2 0,1 52

agustostaki 10,6 milyar €' dan 18,7 milyar €ya yikseldi. Bunda ihracattaki aylik artigin
(%4,7) ithalatin (%1,3) Uzerinde gerceklesmesi etkili oldu. ABD ile ticaret fazlasi
agustosta 8,1 milyar € iken eyliilde 22,2 milyar € olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde
ekonomi yilin Gglincl ceyreginde mevsimsellikten arindirilmis olarak geyreksel bazda
%0,2 biyiidi.

Bitcoin 93.431 -1,9 -10,6 -0,3

Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt icinde TCMB kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketini yayinladi. 2025 ve 2026 yil 14/11 Giinldk (%)  Haft. (%) 2024 sonu (%)

sonlarina iliskin enflasyon beklentileri sirasiyla 0,4 puan artisla %32,2 ve 1,1 puan BIST-100 10.566 -0,6 -33 75
artisla %23,2 seviyesinde gerceklesti. 24 ay ve 5 yil sonrasi yillik enflasyon beklentileri S&P 500 6.734 -0,1 0,1 14,5
sirastyla %17,7 (6nceki: %17,4) ve %11,3 (6nceki: %11,4) oldu. 2025 yilina iligskin FTSE-100 9.698 1,1 0,2 18,7
buylime L?eklentisi %3,3"te‘n %3,4'e SII"1H?|I degisirken, 2026 bek‘Ientisi %_S,S’dg sabit DAX 23.877 0,7 13 19,9
kaldi. Cari acik beklentileri; 2025 yili igin sinirli artigla 20,9 milyar $ (6nceki: 20,8 o Py e oy s
milyar $), 2026 yili iginse 24,3 milyar $ oldu (6nceki: 25,4 milyar $). : L ’ ,
Nikkei 225 50.377 -1,8 0,2 26,3
® Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten arindinlmis olarak agustosta aylik %0,5 MSCI EM 1.386 -1,7 0,3 28,8
artisin ardindan eylilde sinirli azaldi. Alt sektorler itibariyla, ulastirma ve depolama sangay 3.990 10 0.2 191

aylik %1,2 azalirken, konaklama ve yiyecek hizmetleri yatay seyretti. Bilgi ve iletisim
hizmetleri ise %6,3 artti. Hizmet Uretim Endeksi takvim etkilerinden arindiriimis Bovespa 157.739 04 24 311
olarak yillik %3,1 artti. insaat Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden

arindinlmig olarak eylilde aylik %4,3 artti. Yillik bazda ise ingaat Uretiminde artis ®

Emtia Fiyatlar

takvim etkilerinden arindiriimis olarak %30 oldu. 14/11 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
®  Ucretli galisan sayisi eyliilde yillik %1,1 artti. Sektérel olarak; ticretli alisan sayisi yillik iyl e 22 12 5/
olarak sanayi sektériinde %3,7 azalirken, insaat ve ticaret-hizmet sektériinde sirasiyla Altin ($/ons) 4.084 -21 2,1 54,6
%7,4 ve %2,5 arttl. Gram Altin (TL)  5.539,6 -2,4 2,0 85,8
Bakir ($/libre) 506,3 -0,8 2,1 25,7
® Yurt icinde bugiin ekim ayl merkezi yonetim bitce dengesi, eylil ay1 6zel sektériin
yurt disindan sagladigi kredi borcu verileri agiklanacak. Hazine yarin 2 yil vadeli Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
TLREFK’ye endeksli kira sertifikasi ihraci ve Persembe giinii 2 yil vadeli ABD dolari cinsi
devlet tahvili ile kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 17 Kasim 2025

Piyasa ve Teknik Gériiniim PSMEndeks Deg (%) Giin  Hafta Ay  YBB
® BIST-100 gectigimiz haftayr %3,3 kayipla tamamlarken, ay basina BIST-100 0,6 33 37 75

. o, , . I ’ ’ ’

gore kaybi d.a 63.,7 yi buldu_. Haftahk bazda"end.ekse envguglu katki BIST-30 -0,6 33 41 6,5

Koza Altin hissesinden geldi. Buna karsilik 6zellikle Eregli, Aselsan, . 06

THY ve banka hisselerindeki dustsler endeksi belirgin baskiladi. Yeni Banll<a Endeksi - 3,8 3,5 13
haftaya baslarken gectigimiz haftayi teknoloji hisselerindeki satis ~ Sinai Endeks -0,6 -3,9 -5,0 4,4
baskisi ile kapatan ABD endekslerinde ABD-Cin gerginliklerinin Hizmetler Endeksi -0,8 -4,4 -4,5 9,6

azalacagi beklentisi ile bir miktar alicili egilim goézleniyor. BIST'in yeni

haftaya yatay egilimle baslamasini bekliyoruz. @ EVESERVEHIE

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem giinlinde giin igerisindeki BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9.887.246
geri cekilmeyle test ettigi 10440 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis ~ Bankalar Piy. Deg. 1.988.524
10566 seviyesinde gergeklesti. BIST’te kapanis nispeten kuvvetli Holdingler Piy. Deg. 1.997.230
oldugunu dustindigimiz 10566-10520 bandinin (st sinirinda. Sanayi Piy. Deg. 3.963.010
Kapanisin bu bdlge tzerinde olmasi halen sinirli da olsa bir miktar BIST islem Hacmi (mn TL) 154.834

iyimserligin korunduguna isaret ediyor. Bu bdlge altinda ise 10269-
10208 bandi kuvvetli diger destek bolgesi olarak belirtilebilir.
Endekste kisa periyot icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 g, En Yiiksek Getiri Degisim (%)
seviyesi Uzerinde kapanisla gelisebilecegini yineliyoruz. Bu seviye
Gzerindeki harekete bagh olarak 11218 ve 11530 seviyelerine

BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

Hacim (mn TL)

- o ; B o Pasifik Eurasia Lojisti 9,23 733,0
yonglme 'gc?rultéblllr. 'BISTte 11156-11372 bolgefmm de hafEallk Eczacibas lag 729 869,2
grafikler icin onemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bodlge
iizerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve belirgin bir ~ Grainturk Holdlng 4,82 195,2
yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10713/869 ara  Turk Altin Isletmeleri 3,24 7755,5
direnc. BIST100 icin 10566-10520-10354-10269/208-10053 destek, Balsu Gida 3,11 66,7

10713/869-11025-11156-11218-11372 direng.

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Fenerbahge -7,06 599,6
Aksa Enerji -5,79 480,1
Tr Dogal Enerji Kayna -5,56 933,8
Enerya Enerji -4,90 230,0
Sekerbank -4,59 376,4

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Altin isletmeleri 3,24 7755,5
Turk Hava Yollar -0,74 7660,1
Aselsan -1,01 5585,0
Sasa 0,00 4412,4
Akbank -0,68 4281,8

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

.. . . F_XU0301225 11870,0 -0,5 194.350
Portfoy Secimleri
F_XU0300226 12477,0 -0,5 3.278
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRY1225 44,00 -0,1 36.726
icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, F_EURTRY1225 5126 0.0 5184

Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225 516.812 7.850
F USDTRY1225 1.485.307 23.871
[ == e e e
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10486
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10483
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10519

Sirket Haberleri

Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 126 TL): YK Baskani ve Genel Miidiir Aziz Torun, 13 Kasim’da 73,72 TL fiyattan
gerceklestirdigi ~271,3 bin pay alimiyla kiimdlatif alimini ~1,47 milyon pay seviyesine yikseltti. Mehmet Torun’un daha 6nce
59,35 TL ortalama fiyattan yaptig1 195 bin pay alimiyla birlikte, kardesler toplamda ~1,67 milyon pay (3A OiH’nin ~%93’{i)
biriktirmis oldu. Ortalama maliyetleri 69,79 TL ile 14 Kasim kapanisinin ~%6 altinda bulunuyor.

HAK KULLANIMI BILDIiRiIMLERIi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ard Grup Bilisim Teknolojileri ARDYZ  0.0325 0.1% - - - 26.53 26.56
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 38,778 534.73 20.7 1.13%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 5,000 22.54 0.1 4.31%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 39.02 0.2 1.22%
Escar Filo ESCAR 505,000 19.04 9.6 0.71%
Balsu Gida BALSU 78,679 17.94 1.4 0.01%
Lokman Hekim LKMNH 50,500 15.59 0.8 5.05%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 15,816,456 26.79 423.7 0.70%
Mavi Giyim MAVI 200,000 38.14 7.6 1.30%
Enerya Enerji ENERY 1,600,000 9.73 15.6 3.11%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 600,000 2.65 1.6 1.14%
Net Holding NTHOL 72,000 48.53 3.5 8.19%
Mega Metal Sanayi MEGMT 120,000 37.95 4.6 0.22%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 75,000 17.01 1.3 1.14%
Goknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr. GOKNR 450,000  20.98 9.4 0.13%
Ofis Yem Gida OFSYM 10,000 56.33 0.6 0.73%
Sarkuysan SARKY 240,000 15.05 3.6 0.66%
Toplam 504.3

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

