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P Haftalik Biilten
ABD’de para politikasina dair belirsizlikler piyasalarda oynakligi artiriyor . rafik 1: 2024 sonundan Bu Yana Getlrller (%)

Geride biraktigimiz haftada, ABD’de hiikiimetin yeniden agilmasi risk istahini gegici
sireyle desteklerken, Fed’in aralik ayi kararina dair belirsizliklerdeki artis hisse senedi, Gamis ($)
tahvil ve FX piyasalarinda oynakhgi artirdi. ABD’de 1948 yilindan bu yana ilk kez

hanehalki anketi yapilamadidi icin ekim ayina iliskin istihdam ve TUFE verilerin Mscl E:::;i(:g)
agiklanamayacak olmasi Fed lyeleri arasinda goriis ayriliklarinin devam etmesine neden o
oluyor. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde merkezi yénetim biitce Nikkei 225
dengesi ve Tiiketici Gliven Endeksi; yurt disinda ise ABD’de sanayi lretimi, Fed toplanti DAX
tutanaklari, issizlik maast basvurulari, imalat sanayi PMI ve Michigan Universitesi Tiiketici S/TL
Giiven Endeksi, Euro Bolgesi'nde TUFE, imalat sanayi PMI ve hizmet sektérii PMI yer Mscl World
aliyor. Eurostoxx

S&P 500
Kiiresel dlcekte veri glindeminin nispeten zayif oldugu haftada, Fed politikalarinin seyri EUR/USD
agisindan yakindan takip edilen ABD TUFE verisi yayinlanamazken, ABD’de hiikiimetin BIST-100
tekrar agilmasi ve Fed yetkililerinden gelen sahin tonlu agiklamalar 6ne ¢ikan basliklar Bitcoin
oldu. Bu hafta ABD Bagkani Donald Trump'in, Kongre'de kabul edilen federal hiikiimetin $/Hindistan Rupisi
yeniden agilmasina yonelik gegici bltge tasarisini imzalamasiyla tlke tarihinin en uzun USD/PY 1,7
sureli (43 guin; 2018: 35 glin) kapanmasi sona erdi. Boylelikle gegici anlasmayla 30 Ocak’a DXY 86

kadar resmi verilerin yayinlanamamasi, hava trafigindeki aksamalar ve 1,4 milyon federal
¢alisanin maaslarini almamasi gibi faiz politikasina ve ekonomik aktiviteye tesir eden
olumsuzluklar ortadan kalkmis oldu. Diger yandan, Demokratlar ve Cumhuriyetgiler
arasinda olusabilecek yeni bir anlagmazlik tekrar kapanma riskini tam olarak ortadan -25 0 25 50 75 100
kaldirmis degil. Gegici bltgeyle resmi ABD verilerinin yayinlanmasina yonelik faaliyetlere

tekrar baslansa da ekim ayina dair istihdam ve TUFE verilerinin yayinlanamayacak

olmasinin agiklanmasi ve Fed yetkililerinden gelen belirsizlik agiklamalariyla piyasalarin 10

Aralik’ta Fed’'den faiz indirim beklentisi hizli disus kaydetti. Bu hafta San Francisco Fed

Baskani Mary Daly aralik toplantisi igin henlz net bir karar vermenin miimkin olmadigini .

belirterek, politika yonlnin "notr" gorindigund ifade etti. Boston Fed Bagkani Susan

$/Guney Afrika Randi  -9,6
Brent Petrol-15,6

Collins enflasyonun %3 seviyesinde olmasina dikkat cekerek, faizlerin "bir siire daha" 25000 . 7500
mevcut seviyesinde kalmasi gerektigini sdyledi. Bu yil faiz kararlarinda oy hakkina sahip 23000 1 Nasda SPS00 [sa chsen 7000
olmayan Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ise son faiz indirimini desteklemedigini 21000 A 6500
ve aralik toplantisi 6ncesinde hala kararsiz oldugunu agikladi. 19000 4

6000
Bu hafta hisse senedi piyasalari teknoloji hisseleri onculiugiinde baskilandi. Hafta 17000 1 5500
ortasinda 6nceki tarihi zirvesine yaklasan MSCI Diinya Endeksi Persembe giini ABD ve 15000 1 000
Avrupa borsalarinda yogunlasan satislarla kazanglarinin bir kismini silerken, haftalik getiri 13000 +
%0,8’e dlstli. Raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla ABD’de S&P 500 ve Nasdaq bu 11000 4500
hafta sirasiyla %0,48 ve %0,99 deger kaybederken, faiz beklentilerine duyarl zorunlu 9000 A 4000
olmayan tuketim (%-2,88), iletisim (%-1,08) ve gayrimenkul (%-1,07) endekslerindeki 7000 4 1500
satislar 6n plana ¢ikti. Avrupa tarafinda, son donemde dissal faktorlerin islemlerde
belirleyici oldugu Eurostoxx-600, yil basindan bu yana getirisini %70’in Uzerine tasiyan 5000 8 N N ﬁ ﬁ m m ﬁ ﬂ § § § E § § 5 ﬂ ﬂ 2 2 3000
bankacilik endeksi 6nctliginde tim zamanlarin en yiksek seviyesine yiikseldikten sonra Egdgggsddggacsgsgaac g

Persembe ve Cuma giinkli kiresel saticili seyre eslik etse de haftayr %1,5’lik kazangla
tamamlamaya hazirlaniyor. Asya piyasalarinda da bu hafta saticili seyir 6n plana gikti.
Faizler tarafinda, Fed yetkililerinden gelen sahin mesajlar ve yayinlanamayan makro
veriler nedeniyle piyasalarin Fed’in aralik ayi faiz indirimine atfettigi olasihk bu hafta
%67'den %48'e kadar gerileyerek belirsizlik fiyatiamalarinin arttigina isaret etti. 10 yilik @@y [clE1i{ 45 SUE (m.a., ceyreklik % degisim)
ABD tahvil getirisi bu hafta 2 baz puan (bp) dustisle %4,07’ye, 2 yillik getiri ise 1bp

disusle %3,56'ya geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,5’lik kayipla 99,1’e gerilerken, 4

Euro/dolar paritesi %0,6 ylkselisle 1,163 seviyesinde islem goriyor. Guvenli liman 2,8 33

arayisinin tekrar giiclenmesiyle Persembe glini haftalik kazancini %5,1’e yiikselten altin 2 1,6

Cuma giinkii %3,1’lik sert gerileme sonrasinda 4041$/ons ile psikolojik seviyesine geri . 0,6

dondd. 0 T - T T . T
Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), eyliil ayinda mevsim ve takvim etkilerinden -2 -0,7 -0,6
arindinlmis (m.a.) olarak aylik bazda %2,2 azaldi. Yillik bazda artis ise %6,0 ile kuvvetli olsa .

da takvim etkisinden arindirildiginda %2,9 ile son 6 ayin en diistik degerini aldi. Boylelikle -4 3,9 W SUE

SUE (sermaye mallari harig)

liclincti ceyrekte SUE (m.a.) art arda ii¢ ceyrek artisin ardindan ceyreklik bazda %0,6 6
1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 1 ‘ 2 ‘ 3

daralirken, yillik bazda SUE %5,4 artti (takvim etkisinden arindirilmis: %5,1) (Makro:
Uclincli_ceyrekte sanayi iretimindeki zayiflama belirginlesti). Perakende ticaret satis
hacim endeksi eylilde aylik %2,2, yillik bazda ise %14,3 ylkselerek i¢ talebin gliciinl
korudugu sinyalini verdi. Cari islemler dengesi eylill ayinda 1,1 milyar $ fazla ile
tahminlerle uyumlu gerceklesti. Cari acik yilin ilk 9 ayinda birikimli olarak 14,9 milyar $
olurken, 12 aylik birikimli olarak ise yiiksek baz etkisiyle 18,4 milyar $’dan 20,1 milyar $’a
yukseldi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore cari denge son aylardaki belirgin
iyilesmenin ardindan bozulma kaydetti (Makro: Eylilde bozulan egilime ragmen cari
denge mevsimsel etkilerle fazla verdi). istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii
ihracat iklimi Endeksi ekimde 52,4 degeri ile Mayis 2024’ten bu yana en yiiksek seviyeye
ulasti ve dis talep kosullarinda ihmli iyilesmenin devam ettigine isaret etti. ihracat birim
deger endeksi eylul ayinda yillik %6,0 artarken, ihracat miktar endeksi ise %3,0 azaldi.
ithalat birim deger egdeksinde yillik artis %1,7, ithalat miktar endeksinde ise %6,9 oldu.

2024 2025

Kaynak: Bloomberg, TUIK
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: INGILTERE TUFE (EKiM) : "
[} Ingiltere TUFE (yillik % degisim)

. . Ekim 25

Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti 80
Yillik % deg. 3,8 3,8 3,8 3,6 7.0
Yillik enflasyonda bir miktar yavaslama bekleniyor 60
5,0

ingiltere’de yillik enflasyon eylil ayinda %3,8 seviyesinde sabit " .
kalirken, ingiltere Merkez Bankas’'nin agustos ayi para politikasi '
raporunda yer alan tahminin altinda gergeklesti. Gida ve enerji harig 3.0
yillik enflasyon ise eylilde 0,1 puanlik dislisle %3,5’e geriledi. 20
Enflasyonda degisime yukari yonli en blylk katki ulastirma 10
sektoriinden geldi. Hizmet yillik enflasyonu %4,7 ile sabit kaldi. BoE, '
0,0

Ucret artisinin 6nimizdeki aylarda dismeye devam edecegini ve bu
durumun hizmet fiyat enflasyonunun diismesine destek olacagini
degerlendiriyor. Gida fiyatlarinda yavaslama gorildi; agustos
ayindaki %4,8'den %4,3’e geriledi. Piyasa beklentisi TUFE’nin

ekimde yillik %3,6 artis gdsterecegi yoniinde. .
Persembe: TURKIYE TUKETICI GUVEN ENDEKSI (KASIM)

07.23
09.23
01.24 4
03.24 4
05.24 1
07.24 4
09.24 +
01.25
03.25
05.25
07.25 4
09.25 -

11.23 4
11.24

Kaynak: Bloomberg

Turkiye Tiiketici Gliven Endeksi

. . . Kasim 25
Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25 Beklenti 100

Endeks 84,3 83,9 83,6 = 30

Tiiketici giiven endeksi uzun dénem ortalamasinin altinda
seyrediyor 80

Tlketici GUven Endeksi son dort aydir (agustos harig) dusis
gosteriyor; mevsimsellikten arindirilmis olarak ekimde ayhk 0,2 70
puan azalisla 83,6 degerini aldi. Endeks, uzun dénem ortalamasinin
(2012-2019 ortalama: 89,4) altinda kalmaya devam etti. Alt 60
endekslerden; hanenin  mevcut doénem maddi durumu
degerlendirmesi aylik bazda yatay seyrederken, gelecek dénem

50

maddi durum beklentisi iki aylik dislisin ardindan 0,2 puan ile 5 L L N Mmoo - =
sinirll - artti.  Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem € % ¢ ¥ ¢ % S ® S ® S
degerlendirmesi 0,3 puan azalirken, gelecek dénem beklentileri Ug¢ Kaynak: TUIK

aylik dislistin ardindan ekimde aylik 0,6 puan artti.
Cuma: JAPONYA TUFE (TAZE GIDA HARIC, EKiM)

Japonya TUFE (yilhk % degisim)

Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylil 25 . 12
Beklenti e TUFE (taze gida harig) UFE
Yillik % deg. 3,1 2,7 2,9 3,0 °

Japonya’da enflasyon yeniden yiikselis gosterdi

Japonya’da taze gida hari¢ yilik TUFE bir dnceki ayki %2,7'den

eylilde %2,9’a yikseldi. Manset enflasyon da %2,9 degerini aldi. 4 /./\_h_\

TUFE’deki artista enerji fiyatlari &ne cikti. Mal enflasyonu yillik '\/\,f\//\
bazda %3,7'den %4,2’ye yikselirken, hizmet enflasyonu yillik bazda
%1,5'ten %1,4’e geriledi. Uretici fiyatlarindaki artisin tiiketicilere
yansimalarinin gecikmesi ve yenin zayiflamasi kaynakl, enflasyonun 2

kademeli yavaslamaya devam edecegi degerlendiriliyor. TUFE’nin
(taze gida harig) ekimde yillik %3,0 artis gosterecegi tahmin ediliyor.

0722
09.22
1122
0123
03.23

23
0723
09.23
11.23
01.24
03.24
05.24
0724
09.24
11.24
0L
0325
05.25
075
09.25

i
[=]

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: EURO BOLGESI PMI (KASIM, ONCU)

[ Euro Bolgesi imalat ve Hizmet PMI
Kasim 25

Beklenti R — imalat Sanayi PMI  e=emHizmet Sektorii PMI

imalat PMI 50,7 49,8 50,0 50,2
Hizmet sektdriinde gorece giiglii seyir devam ediyor 30 =T

Euro Bolgesi bilesik PMI ekimde hizmet sektért onciliginde ayhk

Agustos 25  Eyliil 25 Ekim 25

1,3 puan artarak 52,5 ile Mayis 2023’ten bu yana en yiksek ®

seviyesine ulasti. imalat endeksi bir ayin ardindan yeniden 50 esik

degerine ulasti. Talep zayif seyrederken, yeni siparisler bir dnceki 40

ayla ayni seviyede kaldi. Hizmet sektért PMI'1 ise ayhk 1,7 puan

artarken 53,0 ile Mayis 2024’ten bu yana en yiksek seviyede 35

gerceklesti. Endeks son bes aydir genisleme bélgesinde bulunuyor. g ﬂ ﬁ g ﬁ i § ﬁ ﬂ g ﬂ ﬁ ﬂ
istihdam artisi Haziran 2024'ten bu yana en yiiksek seviyesine 0o e e e = = © e e -

ulasti. Kasim ayinda onci veriye gére imalat ve hizmet PM/I’larin
sirasiyla 50,2 ve 52,8 seviyelerinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Cuma: ABD PIMI (KASIM, ONCU) PR ABD imalat ve Hizmet PMI

60
imalat PMI 53,0 52,0 52,5 B = malat Sanayi PMI = lem.e.t Sektari PMI

Kasim 25

ABustos 25  Eyliil 25 Ekim 25 Beklenti

55
ABD’de bilesik PMI gii¢lii seyrini siirdiiriiyor

/ | W\ /
ABD’de imalat ve hizmet sektori PMI’1 genisleme bdlgesinde 0 | f V\/J \_/VV
kalmaya devam etti. Bilesik PMI ekimde 53,9’dan 54,6’ya yiikseldi. '_,'

Imalat PMI’1 aylik 0,5 puan artarak 52,5, hizmet PMI ise aylk 0,6 45

puan artisla 54,8’e ulasti. imalat tarafinda, tretim istikrarli bir hizla

artarken, yeni siparigler son 20 ayin en yiiksek artisini kaydetti. 40
Buna karsin ihracat Gst Uste dordincl ayda dislis gosterdi.

Firmalar, ihracattaki disuste tarife politikalarinin itici glic olmaya 35
devam ettigini, satislarin Kanada, Cin, Avrupa ve Meksika
pazarlarinda geriledigini belirtti. Ayrica tarifelerin ekim ayinda girdi

maliyetlerinin yukselmesinin temel kaynag olmaya devam ettigi Kaynak: Bloomberg
belirtildi.

12,22
0223
04.23
06.23
08.23
10.23
12.23 4
0224 4
04.24
06.24
08.24
10.24
12,24
0225
04.25 H
06.25
08.25 o
10.25 -
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

17 Kasim Pazartesi 10:00 Turkiye Ozel Sek. Yurt Dis. Sag. Kredi Borcu (eyliil, milyar $) 202,5 -
10:00 Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (3G25, ceyreksel % deg.) 6,9 -
11:00 Butge Dengesi (ekim, milyar TL) -309,6 -
02:50 Japonya GSYH (3G25, m.a., ceyreksel % degisim, énci) 0,5 -0,6
07:30 Sanayi Uretimi (eyldl, yillik % degisim, final) 3,4 -

13:00 Euro Bolgesi AB Komisyonu Sonbahar Dénemi Ekonomik Tahminler - -

18 Kasim Sali 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (ekim, yillik % degisim) 32,2 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (eyliil, milyar $) 169,8 -
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (ekim, yillik % degisim) - -
17:15 Sanayi Uretimi (ekim, aylik % degisim) - 0,0
17:15 Kapasite Kullanim Orani (ekim, %) - 77,3
18:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (kasim) 37 -
19 Kasim Garsamba 10:00 Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (eyliil, milyar $) -334,6 -
10:00 ingiltere TUFE (ekim, yillik % degisim) 3,8 3,6
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,75 4,75
11:00 G. Afrika TUFE (ekim, yillik % degisim) 3,4 3,7
13:00 Euro Bolgesi  TUFE (ekim, yillik % degisim, final) 2,1 2,1
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (14 Kasim haftasi, % degisim) 0,6 -
16:30 Konut Baslangiglari (ekim, aylik % degisim) - -
16:30 insaat izinleri (ekim, aylik % degisim) - -
22:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
20 Kasim Persembe 10:00 Tirkiye Tuketici Gliven Endeksi (kasim, m.a.) 83,6 -
10:00 Almanya UFE (ekim, yillik % degisim) -1,7 -1,7
16:00 G. Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 7,00 6,75
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (15 Kasim haftasi, bin kisi) - -
18:00 Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (ekim, %) - -0,3
18:00 ikinci El Konut Satiglari (ekim, aylik % degisim) 1,5 0,7
21 Kasim Cuma 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girisleri (ekim, yillik % degisim) 0,5 -
14:30 Fin. Kes. Disindaki Firm. Déviz Var. ve Yuk. (eyldl, milyar $) -184,9 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, ekim, yillik % degisim) 2,9 3,0
10:00 ingiltere Perakende Satislar (ekim, yillik % degisim) 1,5 1,5
12:30 imalat Sanayi PMI (kasim, 6ncii) 49,7 49,2
11:30 Almanya imalat Sanayi PMI (kasim, 6ncii) 49,6 49,8
12:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (kasim, éncii) 50,0 50,2
12:00 Hizmet Sektori PMI (kasim, 6nci) 53,0 52,8
17:45 ABD imalat Sanayi PMI (kasim, éncii) 52,5 -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (kasim, final) 50,3 -
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 13/11 07/11 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 39,50 39,50 0 -800
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,69 6,75 -7 -73
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 244 249 -4 -19
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 -50
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,59 3,56 4 -65
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,12 4,08 4 -45
SOFR 3 Aylik 3,85 3,86 -1 -45
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,03 1,99 4 -5
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,69 2,65 4 32
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,93 0,93 -1 33
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,69 1,68 1 60
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 ——14.11.2025 ~ ==——31.12.2024 30.09.2024 e 28.06.2024 450 - —14.11.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00
40,0 - \
—_— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 ‘ ‘ ‘ 4 & & & & & & &8 & & & & & 8§
& 2 sy 101 I 3388885889 39

Hisse Senedi Piyasalari

13/11 07/11 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.629 11.073 -4,0 8,1 5.890
BIST-30 11.519 12.018 -4,2 71 6.430
Mali 15.234 15.953 -4,5 29,6 6.535
Sinai 13.719 14.400 -4,7 51 8.617
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.737 6.720 0,3 14,6 4.777
Nasdaq 100 22.870 23.054 -0,8 18,4 15.182
FTSE 9.808 9.736 0,7 20,0 7.724
DAX 24.042 23.734 1,3 20,8 17.005
Bovespa 157.162 153.339 2,5 30,7 120.237
Nikkei 225 51.282 50.884 0,8 28,5 32.772
Sangay 4.030 4.008 0,5 20,2 3.300
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Kasim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.11.2025 30.159 3.239 33.397
12.11.2025 35.270 1.761 37.030
19.11.2025 22.956 1.353 24.309
21.11.2025 281 0 281
TOPLAM 88.665 6.353 95.018

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.11.2025 12.11.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 7 Ay / 217 Giin ihale / Yeniden ihrag
11.11.2025 12.11.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, /560 G, ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TLREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6
ayda bir kira 6demeli

11.11.2025 12.11.2025 2.10.2030 5Yil /1785 Gun ihale / Yeniden ihrag

18.11.2025 19.11.2025 17.11.2027 2YiIl /728 Gun Dogrudan Satis

20.11.2025 21.11.2025 19.11.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili6 /200 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

20.11.2025 21.11.2025 19.11.2027  ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi 6, |/ 255 o Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 6




"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

13/11 07/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,3 42,1 0,4 19,6 23,4
€/TL 49,2 48,7 1,2 34,4 25,8
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,7 12,4 1,0
S/¥ 154,6 153,1 1,0 -1,68 135,3
£/S 1,3 1,3 0,4 5,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3 5,4 -1,0 -14,2 5,3
Hindistan Rupisi 88,7 88,6 0,0 3,6 80,8
Endonezya Rupiahi 16727,0 16694,0 0,2 3,9 15271,0
Guney Afrika Randi 17,0 17,4 -1,9 -9,6 17,1
Kripto Piyasalari
13/11 07/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Bitcoin 98.757 103.838 -4,9 5,4 52.543
Ethereum 3.178 3.468 -8,4 -5,0 2.467
Tether 0,999 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 2,29 2,34 -2,2 9,4 0,98
Binance Coin 927 991 -6,5 31,9 434,0
Solana 142 163 -13,1 -26,3 142,83
Emtia Piyasalari
13/11 07/11 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 58,69 59,43 -1,2 -18,2 75,74
Brent Petrol ($/varil) 63,0 63,4 -0,6 -15,6 79,63
Altin (S/ons) 4.172 3.977 4,9 58,9 2.214
Gimis (S/ons) 52,30 48,03 8,9 80,9 26,82
Bakir (S/libre) 510,2 496,8 2,7 26,7 418,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 10 Ekim 31 Ekim 7 Kasim

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 24.708 25.372 25.005 -1,4 1,2 31,6
TL 12.418 14.890 15.385 15.046 -2,2 1,1 21,2
YP (milyar $) 189 236 239 237 0,6 0,5 25,8
Toplam Kredi 15.901 21.245 21.581 21.608 0,1 1,7 35,9
Tuketici Kredileri 2.012 2.618 2.693 2.702 0,3 3,2 34,3
Konut 511 631 642 647 0,8 2,6 26,6

Tasit 76 50 50 49 -1,3 -1,8 -35,2
ihtiyag & Diger 1.425 1.938 2.001 2.006 0,2 3,5 40,8
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.546 2.592 2.549 -1,6 0,1 42,0
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 116,3 119,5 117,4 -1,8 1,0 19,3
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 329
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 30¢
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 29
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 02
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 47
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 03

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 31,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2102
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -0,1*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 185,0 **

FEylAl ** 7/11/2025 tibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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