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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,3259 49,3288 1,1644 10.629 5692,9
Fed’in aralik ayi faiz kararina iliskin belirsizlik artmaya devam ediyor .

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Yurtiginde Piyasa Katihmcilari Anketi ile sektorel tiretim endeksleri yayimlanacak 6,0 - 54
® Konut satislari ekimde yillik olarak %0,5 azalarak 164,3 bin olarak gergeklesti a5 |
® Euro Bolgesi’nde sanayi Uretimi eyliilde aylik %0,2 artti 3,0 -

1,5 12

ABD’de hikimetin yeniden agilmasina yonelik iyimserligin blyik Olgide 0.0 o4
fiyatlanmasinin ardindan, Fed’in aralik ayi faiz indirim belirsizligine odaklanan s
piyasalarda riskten kagis temasi 6n plana cikiyor. Borsalarda yiksek betali _3’0 |
teknoloji hisseleri oncultginde dustslerin yasandigl glnde tahvil getirileri _4'5 | 5
ylukselirken, givenli liman tercihi olarak pozitif ayrisan altinda haftalik ylkselis ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-200

%5’i asti. Son dort islem gunlnde araliksiz yikselen MSCI Diinya Endeksi din
ABD ve Avrupa borsalari 6nciliigiinde %1,3 ile son bir ayin en yiksek giinlik
kaybini yasadi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,66 ve %2,29 deger
kaybederken, faiz beklentilerine duyarl teknoloji (%-2,37), zorunlu olmayan

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay

tiketim (%-2,73) ve iletisim (%-1,74) endekslerindeki satislar 6n plana gikti. sonrasli enflasyon, %) 23,26 )
Avrupa tarafinda, son donemde dissal faktorlerin islemlerde belirleyici oldugu Tarkiye Hizmet Uretim Endeksi
Eurostoxx-600 kiresel saticili seyre eslik ederek onceki gin gordigu rekor 3,6 -

seviyeden %0,61 geriledi. Yeni giinde Avrupa vadeli islemler piyasasi Almanya
harici diger Ulke borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise
bu sabah genele yayilan saticili seyir takip edilirken, Japonya’da Nikkei 225 ve
Giiney Kore’de KOSPI sirasiyla %1,75 ve %3,04’luk kayiplarla bolge genelinden bir
miktar daha negatif ayrisiyor. Faizler tarafinda, Fed yetkililerinden gelen sahin
mesajlar ve ekim ayina dair issizlik ve TUFE verilerinin yayinlanmayacak olmasi
nedeniyle piyasalarin Fed’in aralik ayi faiz indirimine atfettigi olasilik bu sabah
itibariyla %53’e gerileyerek belirsizlik fiyatlamalarinin arttigina isaret etti. San
Francisco Fed Baskani Mary Daly aralik toplantisi igin hentiz net bir karar
vermenin mimkin olmadigini belirterek, politika yoninin "notr" gérindugini
ifade etti. Boston Fed Baskani Susan Collins enflasyonun %3 seviyesinde olmasina
dikkat cekerek, faizlerin "bir stire daha" mevcut seviyesinde kalmasi gerektigini
soyledi. Bu yil faiz kararlarinda oy hakkina sahip olmayan Minneapolis Fed
Baskani Neel Kashkari ise son faiz indirimini desteklemedigini ve aralik toplantisi
oncesinde hala kararsiz oldugunu agikladi. Faiz indirim beklentilerindeki dususle
uyumlu olarak 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 5 baz puan (bp) artisla %4,12'ye, 2
yillik getiri ise 2bp artigla %3,59’a yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) %0,3’lik kayipla
glini 99,2 seviyesinde tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,3 degerlenerek
1,163’e yukseldi. Glvenli liman arayisinin tekrar gliclenmesiyle altin bu sabah
4205S$/ons seviyesinden islem gériiyor.

® Euro Bolgesi'nde eyliilde sanayi iretimi aylik %0,2’lik sinirh artigla
beklentinin (%0,7) altinda kaldi. Dayaniksiz (%-2,6) ve dayanikli tiketim
mallarindaki (%-0,5) dususler sanayi Uretimini sinirlarken, sermaye mallari
(%0,3), ara mallari (%0,3) ve enerji (%1,2) lretimi artis kaydetti. Oncii
gostergeler mevcut egilimin korunacagina isaret ediyor.

® ingiltere’de ekonomi yilin iigiincii geyreginde 6ncii veriye gére ceyreksel
bazda %0,1 blyudu (beklenti: %0,2, ikinci ¢eyrek: %0,3). Hanehalki tiiketim
harcamalan %0,2 artti. Kamu harcamalari da blyimeyi desteklemeye devam
etti; kamu tiiketimi %0,3, kamu sabit yatirimlari ise %3,6 artti. Ozel sektor
yatirimlari ve stoklar biiylimeyi asag cekti. ihracat ceyreklik bazda %0,1,
ithalat %0,3 azaldi.

® Yurt icinde konut satiglari ekimde yillik %0,5 azalarak 164,3 bin olarak
gerceklesti. Ocak-Ekim doneminde ise yillik %16,2 artti. Kendi
hesaplamalarimiza gore mevsimsellikten arindirilmis olarak toplam konut
satislari ekimde ayhk %9,6 ile gliclt artis gosterdi.

® Yurt igcinde bugiin TCMB kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinlayacak.
Ekim anketinde 2025 ve 2026 yil sonlarina iliskin enflasyon beklentileri
sirastyla 1,9 puan artisla %31,8 ve 1,4 puan artisla %22,1 seviyesinde
gerceklesmisti. Beklentilerde ©6nemli bir degisiklik beklemiyoruz. Bugiin
ayrica eylil ayl hizmet ve insaat Uretim endeksleri ile Ucretli calisan
istatistikleri agiklanacak.

(eyltl, yilhik % degisim)

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

{3 Devlet Tahvili Getirileri
(%) 13/11
TLREF 39,29
TR 10 yillik 32,79
ABD 10 yillik 412
Almanya 10 yilhik 2,69

12/11

39,28

32,73
4,07
2,64

2024

48,30

29,04
4,557
2,36

(3 Doviz Kurlari ve Kripto
13/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 42,2714 0,4 0,4 19,6
€/TL 49,2486 0,7 1,2 34,4
€/$ 1,1633 0,3 0,7 12,4
$/Yen 154,56 -0,1 1,0 -1,7
GBP/$ 1,3192 0,4 0,4 5,4
Bitcoin 98.757 -3,1 -2,3 5,4

Hisse Senedi Endeksleri

13/11

BIST-100 10.629
S&P 500 6.737
FTSE-100 9.808
DAX 24.042
SMI 12.741
Nikkei 225 51.282
MSCI EM 1.410
Sangay 4.030

Bovespa 157.162
[ W Emtia Fiyatlari

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

13/11 Giinliik (%)

63,0

4.172
5.676,5
510,2

Giinliik (%)

-0,1
-1,7
-1,0
-1,4
-0,4
0,4
0,1
0,7
03

0,5
-0,6
-0,1
-0,1

Haft. (%)
-4,0
03
0,7
13
3,6
0,8
12
0,5
2,5

Haft. (%)
06
49
54
2,7

2024 sonu (%)

8,1

14,6
20,0
20,8

9,8
28,5
31,1
20,2
30,7

2024 sonu (%)
-15,6
59,6
90,4
26,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 son iki gin 120 puanlk dar bir bantta hareket etti ve
dinkl kapanigini yatay seviyelerden yapti. Yurt ici veri akisinda
buglin Piyasa Katilimcilari Anketi ile sektérel Gretim endeksleri
yayimlanacak. ABD faiz indirim beklentilerinin zayiflamasiyla diin
yurt disi tarafta da hisse senedi endekslerinde zayif bir egilim vardi.
Bu gbriinimde BIST’de bugiin hafif saticili bir egilim bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki hareketle test ettigi
10715 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10629 seviyesinde
gerceklesti. BIST’te destek seviyesi olarak degerlendirdigimiz 10566-
10520 bandinin Ust sinirindan gelisen tepki gegerli fakat sinirli
kalmaya devam ediyor. Bu bdlge yakin ve nispeten kuvvetli kabul
edilebilecek destek bolgesi. Kapanisin bu bdlge lGzerinde olmasi bir
miktar da olsa iyimserlik isareti. Bu bolge altinda ise 10269-10208
destek bolgesi mevcut. Endekste kisa periyot icin yeni yatay kanal
hareketinin ancak 11025 seviyesi lizerinde kapanisla gelisebilecegini
yineliyoruz. Bu seviye lizerindeki harekete bagl olarak 11218 ve
11530 seviyelerine yonelme gorilebilir. BIST'te 11156-11372
bélgesinin de haftalik grafikler icin 6énemli diren¢ konumunda
oldugunu, bu boélge Uzerinde haftalik kapanis durumunda ancak
yeni ve belirgin bir yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz.
10713/869 ara direng. BIST100 igin 10566-10520-10354-10269-
10208 destek, 10713/869-11025-11156-11218-
11372/11530 direnc.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

14 Kasim 2025

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0,1
BIST-30 -0,2
Banka Endeksi 0,0
Sinai Endeks 0,3
Hizmetler Endeksi -0,2

L W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Can2 Termik

Tr Dogal Enerji Kayna
Enerya Enerji

Tirk Altin isletmeleri
Fenerbahge

-40  -31 81
42 35 71
57 29 -06
-47  -44 51
-47  -37 104

9.936.917
1.996.164
2.010.705
3.990.223
170.526
32%

9,91 2296,9
8,11 1747,4
7,30 264,3
5,55 12919,0
4,79 919,7

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kuyas Yatinm
Katilimevim Tasarruf
Gen ilag Ve Saghk Un
Hektas

Efor Yatinm

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Altin isletmeleri
Turk Hava Yollar

is Bankasi (C)
Akbank

Tlpras

-5,95 207,5
-5,41 866,7
-5,03 232,6
-4,27 450,7
-4,21 184,0

5,55 12919,0
1,12 9508,7
0,40 4588,2
-0,34 4502,7
1,33 4186,1

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas,
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301225 11934,0 -0,6 172.613
F_XU0300226 12546,0 -0,7 1.847

F_USDTRY1225 44,03 -0,1 47.562
F_EURTRY1225 51,27 0,4 202

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301225 508.962 -2.939
F USDTRY1225 1.461.436 23.101
[ e e =
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o I
Sirket Haberleri

® Konut Satiglari — Ekim 2025: Ekim ayinda yaklasik 164 bin konut satildi (yillik: -%0,5; aylik: +%9,1). ipotekli satiglarin payi
%14,3 oldu (yillik: +1,5 puan; aylik: +0,2 puan; tarihsel medyana kiyasla: -9,8 puan). Yeni konutlarin payi %33,4 seviyesinde
gerceklesti (yillk: -1,5 puan; aylik: +2,1 puan; tarihsel medyana kiyasla: -7,3 puan). Takvim etkilerinden arindirildiginda: (i)
Yillik gerileme (-%0,5) tamamiyla is glini basina ortalama satiglarda gerilemeden kaynaklandi. (ii) Ayhk artis (+%9,1), +0,5
ilave is gininden +2,3 puan ve is glinli basina ortalama satislardaki sinirli artistan +6,8 puan katki gérdi. Mevsimsellik: Ekim,
is glnl basina ortalama satiglarda tarihsel olarak aralik ve eylilden sonra yilin en gigli Uglincl ayidir. Ekim 2025
performansi, is glinl basina ortalama satislarda gorilen aylik %6,6 yikselisle bu kez eyllli geride birakti. Net Gayrimenkul
Ahmlari: TCMB’nin son ddemeler dengesi verisine gore eylilde, yurt ici yerlesiklerin yurt disinda gayrimenkul alimlari,
yabancilarin Tiirkiye’de gayrimenkul alimlarini 31 milyon USD asti. Yilbasindan bu yana 398 milyon USD net ¢ikis gergeklesti.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 7 Kasim haftasinda 1,3 milyar S azalarak
(kur/parite etkisi haric: -0,6 milyar $) 209,8 milyar $’a geriledi. Ayrica ayni hafta kur korumal mevduat 37,6 milyar TL'lik
distsle 93,8 milyar TL'ye (2,2 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 339,2 milyar TL disusle 15,0 trilyon TL'ye geriledi.
Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,1 diisiis ve %0,2 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 8,4
milyar TL artarak 541,9 milyar TL’ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,45 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik yatay bir seyirle %48,1 oldu. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari
TL ticari kredilerde 190 baz puan diistsle %45,7’ye gerilerken, ihtiya¢ kredileri 110 baz puan artisla %62,7'ye yikseldi. Ek
olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 150 baz puan artisla %36,6 ve yatay bir seyirle %37,8 seviyesinde
gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis
olarak, hisse senetlerinde 35,7 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +1,7 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 311,5
milyon $ alis yapti (S12A: +2,5 milyar S).
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

