'Y Gilinlik Biilten 13 Kasim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,2509 49,0847 1,1586 10.641 5731,0

ABD’de hiikiimet kapanmasini sona erdiren yasa imzalandi .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde cariiglemler dengesi eylil ayinda 1,1 milyar $ fazla verdi 75 -
® jhracatve ithalat birim deger endeksinde yillik artis sirasiyla %6,0 ve %1,7 oldu 60 | 5,6
® Almanya’da TUFE ekimde aylik %0,3, yillik olarak ise %2,3 artti a5 J

3,0 -

Kiresel piyasalarda risk istahi ABD’de hukiimetin tekrar agilmasi beklentisiyle toparlanmaya 15 1,0
devam ederken, hisse senedi piyasalari teknoloji hisselerinden dongtisel sektorlere rotasyon 00 0,1

egilimiyle ylkselisini Gglincl gline tasidi. Beyaz Saray’dan gelen ekim ayi enflasyon ve 5
istihdam verilerinin hi¢ yayinlanmayabilecegi agiklamasiyla piyasalarin Fed’in aralik ayi faiz 0 |
indirimine verdigi olasilik hizli geriledi. Yeni ginde vadeli islemler ABD ve Avrupa _4’5 ] -3,0
borsalarinda pozitif agilisa, tahvil getirilerinde ise ylkselise isaret ediyor. MSCI Diinya ’
Endeksi diin araliksiz dordiinci ginde de kiresel diizeyde genele yayilan yikselislerle %0,2
degerlenerek ekim ayi sonunda ulastigi rekor seviyeye yaklasti. ABD’de Baskan Trump ’ ) "
Kongre’de kabul edilen federal hiikiimetin yeniden acilmasina yénelik gegici biitce tasarisini L Veriler (Bugiin)
imzalayarak ulke tarihinin en uzun slren hikimet kapanmasina son verirken, ABD

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Onceki Beklenti

Tirkiye Konut Satislari (ekim, yillik

endekslerinde hiikiimet kapanmasindan olumsuz etkilenen banka (%+1,13), sigorta (%+0,76) 69 -
ve havacilik sektorleri (%+4,84) yikseldi. Teknoloji hisselerinde ise kar satiglari devam etti. % degisim) ’

Boylelikle S&P 500 giinii %0,1 artida tamamlarken, Nasdaq %0,26 deger kaybetti. Avrupa Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a.,

tarafinda, Eurostoxx-600 beklenenden olumlu gelen bankacilik sektérii bilangolari ve olumlu -1,2 +0,7

. o o .
seyreden kiiresel risk istahindan destek bularak %0,71 yikseldigi giinde rekor tazeledi. eylul, aylik % degisim)

Sektorel bazda siirikleyici sektor olan bankacilik diin de %2,0 degerlenerek yil basindan bu

yana getirisini %70’e tasidi. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde pozitif agilisa isaret Yatirimci Takvimi igin t|k|ay|n
ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah Hong Kong haricinde genele yayilan yiikselis hakim.
Faizler cephesinde, diin Beyaz Saray Sozclisi Leavitt'in yaptigi «Ekim ayi istihdam ve [ Devlet Tahvili Getirileri
enflasyon verileri hi¢ yayinlanmayabilir» agiklamasinin ardindan Fed’in aralik ayi faiz

indirimine atfedilen olasilik %64’ten %55’e gerileyerek Fed’e dair belirsizlik fiyatlamalarinin (%) 12/11 11/11 2024
arttigina isaret etti. Subat 2026’da gorev siresi dolacak olan Atlanta Fed Baskani Bostic TLREF 39,28 39,29 48,80
enflasyonun Fed’in %2 hedefine geri dondugiine dair «agik bir kanit» bulunana kadar faiz TR 10 yillik 3273 3269 2904

oranlarinin oldugu gibi kalmasini tercih ettigini sdyledi. Diger yandan Trump’in bas ekonomi
danismani Kevin Hassett Fed bagkanligina aday gosterilmesi halinde bu goérevi kabul ABD 10 yillik 4,07 4,12 4,57
edecegini ve aralik ayinda yapilacak toplantida daha biiyik faiz indirimi yapilmasini tercih Almanya 10 yilik 2,64 2,66 2,36
edecegini soyledi. 10 yillik ABD tahvil getirisi bu sabah 2 baz puan (bp) artisla %4,08’e
yiikselirken, 2 yillik getiri %3,57 seviyesinde sabit seyrediyor. Dolar Endeksi (DXY) 99,5 @@ JoliirA COT{ETAREN (T+] ()
seviyesinde guinG sinirli artigla tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,1 degerlenerek 1,159'a
yukseldi. Dolar ve tahvil getirilerindeki gliclenme egiliminin duragan hale gegctigi glinlerde,

12/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

altin diin %1,7 artigla 41955/0ons seviyesine yiikseldi. $/TL 42,1215 -0,2 0,1 OM!
€/TL 48,8840 -0,1 1,0 334
® Almanya’da TUFE ekimde éncii veriye paralel aylik %0,3 artarken, yillik artig %2,4'ten €/$ 1,1593 0,1 0,9 12,0
%2,3’e geriledi. Hizmet fiyatlari ortalamanin Uzerinde artmaya devam etti; eylil $/Yen 154,79 04 04 1,5
ayindaki yillik %3,4 artisin ardindan ekimde %3,5 yikseldi. Enerji fiyatlarindaki distis
yavaslamakla beraber devam etti. Gida fiyatlarindaki yillik artis %2,1’den %1,3’e e LLE 0l 06 &
geriledi. Gida ve enerji harig yillik ¢ekirdek enflasyon %2,8 ile yatay seyretti.
Bitcoin 101.900 -0,7 -1,7 8,7

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 31 Ekim ile biten haftada %1,9 azalis
gostermesinin ardindan 7 Kasim haftasinda %0,6 artti. 30 yil vadeli mortgage ortalama ®

Hiss nedi Endeksleri
faizi 3 baz puan artigla %6,34 seviyesinde gergeklesti. ese exsie

12/11 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® Yurt icinde cari islemler dengesi eyliil ayinda 1,1 milyar $ fazla ile tahminlerle uyumlu

BIST-100 10.641 06 -3,0 8,2
gergeklesti. Cari acik yilin ilk 9 ayinda birikimli olarak 14,9 milyar $ olurken, 12 ayhk
birikimli olarak ise yiiksek baz etkisiyle 18,4 milyar $’dan 20,1 milyar $’a yiikseldi. Altin S&P 500 6.851 01 08 16,5
ve enerji haric cari fazla ise 0,8 milyar $ azalisla 46,6 milyar $ oldu. Mevsimsellikten FTSE-100 9.911 01 14 21,3
arindirilmis (m.a.) verilere gore cari denge son aylardaki belirgin iyilesmenin ardindan DAX 24.381 1,2 1,4 22,5
bozulma andetti. 3u geli§medeltt|ecr|nrr;uz-agustos c(I:Itskneminde kayda djger iyile§rlm(m|e SMI 12.794 0,7 35 10,3
gosteren dis ticaret dengesinin eyliilde haziran ayindaki seviyesine geri donmesi etkili I
oldu. (Makro: Eylilde bozulan egilime ragmen cari denge mevsimsel etkilerle fazla Nikkei 225 51.063 04 L7 280
verdi). MSCI EM 1.408 0,4 1,8 30,9
. Sangay 4.000 -0,1 0,8 19,3
® |hracat birim deger endeksi eyliil ayinda yillik %6,0 artarken, ihracat miktar endeksi ise
Bovespa 157.633 -0,1 2,8 31,1

%3,0 azald\. ithalat birim deger endeksinde yillik artis %1,7, ithalat miktar endeksinde
ise %6,9 oldu. ihracat miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmig olarak ise aylik bazda ®
art arda son iki aydir azalis gosteriyor; eyllilde %7,5 ile belirgin diists gosterdi.
Ceyreksel bazda bakildiginda ise son iki ceyrektir egilim azalis yoniinde; 2. geyrekteki 12/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
%3,6 diistisiin ardindan 3. ceyrekte azalis %0,9 oldu. ithalat miktar endeksi ise (m.a.)

Emtia Fiyatlar

o U e A Brent ($/varil) 62,7 38 -13 -16,0

ayhk bazda iki aylk distsin ardindan %5,8 artmakla birlikte dnceki aylardaki duistst
telafi edemedi. Ceyreksel bazda bakildiginda ise ilk iki ceyrekte artis gosterirken, 3. Altin ($/ons) 4.195 17 54 60,6
ceyrekte %9,8 ile giiclii azalis gosterdi. Gram Altin (TL)  5.680,5 15 56 90,5
Bakir ($/libre) 510,6 0,8 2,4 26,8

® Yurt icinde bugiin ekim ayi konut satislar verisi yayinlanacak. Konut satislari eylilde
yillik %6,9, yilin ilk dokuz ayinda yillik %19,2 artis gostermisti. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 g glinlik duststn ardindan diin glnd hafif yikselisle
tamamladi. Endekse en glicli katki BIM, Aselsan, Kozal ve Tiupras
hisselerinden geldi. Buna karsilik, THY’deki kayiplar endekse
olumsuz etki etti. Din banka hisseleri de olumlu ayristi. Buglin yurt
icinde konut satislari verisi agiklanacak. 3¢25 bilango verileri sonrasi
BIST’de hisse degisimlerinin slirmesini, bugliin endeksin 10.500
seviyesinin tzerinde ihmli bir alim egilimi géstermesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki hareketle test ettigi
10707 seviyesinden sinirh geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 10641
seviyesinde  gerceklesti. BIST'te  destek seviyesi olarak
degerlendirdigimiz 10566-10520 bandinin (st sinirindan devam
eden tepki ¢abasi goriyoruz. Bu bolge yakin ve nispeten kuvvetli
kabul edilebilecek destek bolgesi. Kapanisin bu bdlge Uzerinde
olmasi sinirli da olsa iyimserlik isareti. Bu bélge altinda ise 10269-
10208 destek bolgesi mevcut. Endekste kisa periyot icin yeni yatay
kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi Uzerinde kapanigla
gelisebilecegini yineliyoruz. Bu seviye (zerindeki harekete bagli
olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yonelme gorilebilir. BIST'te
11156-11372 bolgesinin de haftalik grafikler icin 6nemli direng
konumunda oldugunu, bu bdlge (izerinde haftalik kapanis
durumunda ancak vyeni ve belirgin bir yukar hareket
yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10713/869 ara direnc. BIST100 igin
10566-10520-10354-10269-10208  destek, 10713/869-11025-
11156-11218-11372/11530 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

13 Kasim 2025

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0,6
1,0
11
0,1
-0,2

-3,0
-2,8
-4,3
-4,9
-3,4

30 82
33 73
30 07
-47 4,8
35 10,6

L W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.
BIST islem Hacmi (m

nTL)

BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

Tirk Altin isletmeleri
Tr Anadolu Metal
1000 Yatinmlar Hold
Glibre Fabrikalan

T. Vakiflar Bankasi

3 En Diisiik Getiri

Degisim (%)

9,94
8,49
6,62
5,98
4,75

Degisim (%)

9.938.815
1.985.546
2.011.648
3.981.966
178.543
32%

Hacim (mn TL)

8099,9
1978,2
1200,6
1544,3
1706,3

Hacim (mn TL)

Borusan Boru Sanayi
Borusan Yat. Paz.
Can2 Termik

Katilimevim Tasarruf

Ege EndUstri

-8,72
-8,36
-5,13
-4,68
-4,21

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)

Turk Hava Yollar
Tirk Altin isletmeleri
Sasa

Akbank

is Bankasi (C)

ViOP Kontrat

-1,83
9,94
2,78
1,03
1,31

Hacim (mn TL)

1130,0
397,8
2020,1
1199,6

182,4

10185,5
8099,9
5926,1
5730,7
4918,1

F_XU0301225

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas,
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300226
F_USDTRY1225
F_EURTRY1225

F_XU0301225
F_USDTRY1225

Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

12012,0
12633,0

1,2 179.243
1,2 2.876

44,07 -0,1 22.616
51,06 -0,4 83

| I Acik Pozisyon Adet Deg.

5

11.901

1.438.335

-16.626
12.879
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o I
Sirket Haberleri

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 350 TL) Ayhk Egilimler - Ekim ayinda giiglii performans. Ekim ayinda toplam yolcu sayisi yillik
%20 artti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %11, dis hat yolcu sayisi yillik %26 artti. Ekim ayinda, toplam AKK yillik %25 biytdi. Ekim
ayinda toplam doluluk orani yillik 0,8 puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik 1,1 puan, dis hat doluluk orani yillik 0,7 puan artti.
Sirketin 2025 AKK blylme beklentisi yillik %14-16 seviyesindedir. Olumlu.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinlik bilten verisine gore 7 Kasim haftasinda YP mevduat 1,5 milyar dolar azaligla 237,3 milyar
dolar ve TL mevduat 339,2 milyar TL azalarak 15,0 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP
krediler sirasiyla %0,1 diists ve %0,2 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 8,4 milyar TL artigla
542,0 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,45 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul
kiymet hacminde 6nceki haftaya gore 3,0 milyar TL dlists oldugunu ortaya koyuyor.

® Havacilik Sektér Notu - Toplam yolcu sayisi ekim ayinda %14 artti. Ekim ayinda Tirkiye yolcu sayisi yillik %14 artti. i¢ hat
yolcu sayisi yillik %14 artis gdsterdi. Dis hat yolcu sayisi yillik %14 artti. THY’nin ana Uissi olan istanbul Havalimani’nda toplam
yolcu sayisi yillik %11 artig kaydetti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %5 artti. Dis hat yolcu sayisi yillik %12 artis gdsterdi. Sabiha
Gokeen’in, Pegasus ve Anadolulet’in ana Ussii, toplam yolcu sayisi %28 artti. i¢c hat yolcu sayisi yillik %17, dis hat yolcu sayisi
yillik %37 artis kaydetti. Antalya Havalimani’nin, Pegasus, THY ve Anadolulet’in Uissii, toplam yolcu sayisi yillik %9 artti. i¢ hat
yolcu sayisi %13, dis hat yolcu sayisi %10 artti. Ekim 2025’te TAV Holding’in toplam yolcu sayisi yillik %11 artis gdsterdi. i¢ hat
yolcu sayisi %13, dis hat yolcu sayisi %10 artti. Sirketin 2025 yili toplam yolcu biylime beklentisi %3-13 seviyesindedir.

® Turkcell diin yaklasik 2,1 milyon hisse geri aldi ve toplam islem tutari 200 milyon TL oldu. Bu geri alim, sirketin son kapanis
itibariyla piyasa degerinin yaklasik %0,1'ine denk gelmektedir. Gergeklestirilen geri ahm, Turkcell’in Mayis 2025’te baslayan
hisse geri alim programinin bir pargasidir. Bu programin toplam hedefi 220 milyon hisse ve bitgesi ise 8,5 milyar TL'dir.
Sirket, daha 6nce Mart 2025 ve Agustos 2024 tarihlerinde de geri alimlar yapmisti.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

