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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
42,2404 48,9251 1,1577 10.576 5568,9

Yurt iginde bugiin 6demeler dengesi takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Perakende ticaret satis hacim endeksi eylilde aylik %2,2, yillik %14,3 artti 60 - 5,4

° i_r_1§aat maliyet endeksi eylilde aylik %0,87, yillik %23,18 artig gosterdi as |

® (Odemeler dengesinin eylil ayinda 1,2 milyar $ fazla vermesi bekleniyor 3'0

Kiresel piyasalarda risk istahi ABD’de hikimetin tekrar agilmasi beklentileriyle temkinli 15 4 10 v

iyimserligine devam ederken, Japon yatirim bankasi SoftBank’in Nvidia hisselerini satmasiyla 0,0 . . . ,
teknoloji hisseleri geriledi. Ekim ayinin ikinci yarisinda 6zel sektor istihdaminin daraldigina a5 1

isaret eden ADP verisi sonrasinda Fed’e yonelik faiz indirim beklentilerinin gliglenmesiyle bu 30 |

sabah ABD tahvil getirileri geriliyor. ABD ve Avrupa vadeli islemleri borsalarda pozitif agilisa 31
isaret ediyor. MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya piyasalarindaki genele yayilan 5 2 Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
yikselislerle %0,4 degerlenerek 28 Ekim’de olusturdugu tarihi zirvesine yakin kapanis yapti.

Kiresel dizeyde teknoloji sirketlerine yonelik yiksek degerleme endiselerinin devam ettigi .

dénemde SoftBank’in yapay zeka yatirimlarini finanse etmek igin 5,3 milyar $ biyikliginde Veriler (Bugiin) nceki Beklenti
Nvidia (%-2,96) hissesi satmasi teknoloji endekslerinde satis baskisi olusturdu. ABD’de S&P

500 teknoloji hari¢ tim sektorlerdeki yukselislerin destegiyle gini %0,21 yukarda Turkiye Cari Denge (eyli]l, milyar s) +5,46 +1,2
tamamlarken, Nasdaq %0,25 deger kaybetti. Avrupa tarafinda Eurostoxx-600 kiresel risk

alma istahindaki artisa katilarak %1,28 ylkseldigi giinde rekor kapanis yapti. Endeksin bu yilki ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari

performansinda surikleyici sektor olan bankacilik diin de %1,1 degerlenerek yil basindan bu
yana getirisini %67’ye yukseltti. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni glinde pozitif agilisa
isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah Cin borsalari haricinde genele yayilan yikselis
hakim. Faizler tarafinda, ABD istihdam piyasasina dair daha gtincel bilgiler sunan ADP’nin Yatirimci Takvimi igin t|klay|n
haftalik raporuna gore ABD'de 6zel sektor istihdami ekim ayinin ikinci yarisinda hafif bir
daralma yasadi. Rapor sonrasinda piyasalarin Fed’in aralik ayi faiz indirimine verdigi olasilik ilk @ E0ISVi S\ [Rel= e 181 ¢!
tepki olarak %64’ten %70’e yiikseldikten sonra bu sabah %66’ya geriledi. ABD’de Gaziler

-1,9 -

(7 Kasim haftasi, % degisim)

Glnu nedeniyle bankalarin kapali oldugu gtiniin ardindan, bu sabah getiri egrisinde hafif (%) 11/11 10/11 2024
asagl yon takip ediliyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi bu sabah 3 baz puan (bp) azalsla TLREF 39,29 39,22 48,80
%4,08’e, 2 yillik getiri 3bp azalisla %3,59’a geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 99,4 seviyesinde

guni sinirh kayipla tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,2 degerlenerek 1,158’e yiikseldi. TR 10 yilik 32,69 3233 23,04
Dolar ve tahvil getirilerindeki giiglenme egiliminin zayiflamasiyla gegtigimiz Cuma ginu tekrar ABD 10 yilhik 4,12 4,12 4,57
4000$/ons barajini gegen altin diin %0,3 artigla 4127$/ons seviyesine yikseldi. Almanya 10 yillik 2,66 2,67 2,36

® Almanya’da ZEW Ekonomik Duyarlilik Endeksi kasimda aylik 0,8 puan azalisla 38,5 gy WolelViF A (Y ETARVN (aT+] o)
seviyesinde gercgeklesti. Mevcut ekonomik durumun degerlendirmesinde sinirli iyilesme

goriildii;-80,0->-78,7. Almanya’da bugiin ekim ayi nihai TUFE verisi aciklanacak. Oncii 11/11  Giinluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
veriye gére TUFE aylik %0,3, yillik olarak ise %2,3 artti. S/TL 42,2187 0,0 1,0 19,4
d k isletmeler i lik Endeksi ekimde beklentil lel aylk e 189395 03 L 336
° , - . . A .
ABD e"NFIB Ku;ul Il etn‘1e e‘r |y"II1tI-SeI-’I Ende 15| e |-m e beklentilere parale ay|" 016 /s 1,1582 02 0,9 11,9
puan duserek 98,2'yve geriledi. Kuguk isletmelerin ekim ayinda karsilastiklari en biyiik
sorunlar arasinda isgtici kalitesi bagi gekerken, bunu vergiler ve enflasyon takip etti. $/Yen 154,16 0,0 03 -19
ingiltere’de isgiicii piyasasinda zayiflama devam etti; issizlik orani eyliil ayina kadar GBP/$ 1,3150 -0,2 1,0 51
olan Ug ayda %4,8'den %5'e ylkseldi ve Subat 2021’den bu yana en yiiksek seviyeye
ulast. Bitcoin 102.606  -2,8 23 95

® Brezilya’da TUFE eyliilde aylik %0,48 artis gdstermesinin ardindan ekimde %0,09 ile . . .
sinirl artig kaydetti. Boylece yillik artis %5,17'den %4,68'e geriledi. Enflasyon, Brezilya @ Hisse Senedi Endeksleri
Merkez Bankasi'nin %3 ile %4 arasindaki hedef araligin disinda kalmaya devam etti.

11/11 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Yurt icinde perakende ticaret satis hacim endeksinde yillik artis eylilde takvim BIST-100 10.576 -2,0 -31 76
etkilerinden arindirilmis olarak %13,1’den %14,3’e yiikseldi. Gida disi satiglar (otomotiv S&P 500 6.847 0,2 1,1 16,4
yakiti harig) yillik %18,2 (agustos: %15,0), gida, icecek ve titiin satislar %8,2 (agustos: FTSE-100 9.900 1,1 1,9 21,1
%19,5), otomotiv yakiti sat|'§lar|uise %7,5 (agustos: %9,6) artlgu gésterd'i. 'Mevsimsel DAX 24.088 05 06 210
etkilerden arindiriimis olarak ise agustosta aylik bazda %1,2 artig géstermesinin ardindan
%2,2 yukseldi. Boylece yilin 3. ceyreginde ceyreksel artis %3,1 oldu. Sanayi, insaat, SM! 12.702 2,0 32 95
ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro endeksi eyliil ayinda yillik %37,5 artti. Nikkei 225 50.843 -0,1 -13 274
. MSCI EM 1.403 0,2 0,7 30,4

® Ingaat maliyet endeksi eylilde aylik bazda %0,87, yillik olarak ise %23,18 artti. Aylik artis

Sangay 4.003 -0,4 1,1 19,4

bina insaati maliyet endeksinde %0,96, bina disi yapilar igin insaat maliyet endeksinde
ise %0,57 oldu. Kendi hesaplamalarimiza gére insaat maliyet endeksinin mevsimsellikten Bovespa 157.749 1,6 4,7 31,1

arindirilmis olarak aylk artisi %1,9’dan %2,4’e yukseldi. X )
[ W Emtia Fiyatlari

11/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® Hazine diin gergeklestirdigi tahvil ihalelerinde ROT dahil toplam 47,5 milyar TL borglandi.
2 yil ve 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalelerinde ortalama vyillik bilesik faiz sirasiyla

%39,99 ve %36,72 seviyelerinde gerceklesti. Hazine bu hafta gerceklestirdigi ihalelerde Brent ($/varil) 65,2 1,7 11 -12,7
toplam 81,6 milyar TL borglanmis oldu. Altin ($/ons) 4.127 0,3 5,0 56,4
Gram Altin (TL)  5.595,4 0,3 5,4 87,7

®  Yurt icinde bugiin eylil ay1 6demeler dengesi verileri agiklanacak. Cari islemler dengesi
agustosta 5,5 milyar $ fazla verirken, 12 aylik birikimli olarak cari acik 18,8 milyar $’dan
18,3 milyar $ z_a gerilemisti. Eylul aymdg d|§_ t_|car<.e_t au(;lgl b|r‘oncek| ylAlaA gore 1f7 mllyar.S Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
artarak 6,9 milyar $ oldu. Hizmet gelirlerinin giigli mevsimsel etkisiyle cari dengenin

eylulde 1,1 milyar $ civarinda fazla verecegini tahmin ediyoruz. A K BA N K

Bakir ($/libre) 506,6 -0,8 2,4 25,8
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diin giin ici haber akiglarinin etkisiyle 10.400’n

altina kadar gerileyip glini %2,0 kayipla 10.500’iin hafif Gzerinde
kapatti. Eksi kapanislar perakende ticaret harig belli basl tim sektor
endekslerinde belirgindi. Ayrica banka hisseleri endeksi negatif
yonde belirgin baskilarken, endekse en giigli destek BIM’den geldi.
Veri takviminde bugiin eylil ayr 6demeler dengesi verisi takip
edilecek. Yurt disi tarafta ise ABD’de hiikimetin yeniden agilmasina
iliskin gelismelerle risk istahi bir miktar artti. Buglin, BISTin hafif
tepki alimlari ile gline baslamasini ancak sonrasinda yatay bir egilim
gostermesini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glin igerisindeki geri ¢ekilmeyle test
ettigi 10374 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 10576 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te destek seviyesi olarak degerlendirdigimiz 10269
seviyesi Uzerinden tepki ¢cabasi yasaniyor. 10566-10520 bandi yakin
ve nispeten kuvvetli kabul edilebilecek destek bolgesi. Kapanisin bu
bolge tizerinde olmasi sinirh da olsa iyimserlik isareti. Bu bolge
altinda ise 10269-10208 destek bodlgesi mevcut. Endekste kisa
periyot icin yeni yatay kanal hareketinin ancak 11025 seviyesi
lizerinde kapanisla gelisebilecegini yineliyoruz. Bu seviye lizerindeki
harekete bagl olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yonelme
gorilebilir. BIST'te 11156-11372 bolgesinin de haftalik grafikler igin
onemli diren¢ konumunda oldugunu, bu bélge Uzerinde haftalk
kapanis durumunda ancak yeni ve belirgin bir yukari hareket
yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10869 ara direng. BIST100 igin
10566-10520-10354-10269-10208 destek, 10869-11025-11156-
11218-11372/11530 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin
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o I
Sirket Haberleri

® Turkcell (TCELL TI; N6tr; 12A HF: 140TL), Tirkiye’de bulut hizmetlerinin yerel olarak sunulmasini ve kurumsal dijital
donisimun hizlandirilmasini hedefleyen stratejik bir ortaklik anlasmasi kapsaminda Google Cloud ile is birligi yapti.
Anlasma kapsaminda Turkcell, 2028-2029 yillari arasinda faaliyete ge¢mesi planlanan yeni bir yerel Google Cloud
bolgesi icin altyapi saglayacak ve Google Cloud hizmetlerinin yetkili saticisi olarak gorev yapacaktir. Yeni bolge, Turk
sirketlerine veri egemenligi ve performans agisindan avantajlar sunarken; yapay zeka, siber glivenlik ve veri analitigi
alanlarinda da yetkinlikleri gelistirecektir. Turkcell, 2032 yilina kadar veri merkezi ve bulut altyapisina yaklasik 1 milyar
USD yatirim yapmayi; bu donemde Veri Merkezi ve Bulut segment gelirlerini alti kat artirmayi ve toplam veri merkezi
kapasitesini iki katina ¢ikarmayi hedeflemektedir. 2025’in liglincl ¢eyreginde Turkcell’in Veri Merkezi ve Bulut is kolu
yaklasik 30 milyon USD ceyreklik gelir elde etti. Bu tutar, konsolide cironun yaklasik %2’sine karsilik gelirken,
segmentin gicli performansi (yillk bazda %51 artis) sayesinde toplamda %11 olan konsolide ciro bliyiimesine yaklasik
1 puan katki sagladi. Yonetimin 2032 hedefi, yaklasik %30’luk bilesik yillik blylime oranina isaret etmekte ve segment
gelirlerinin 2032 itibariyla 700-750 milyon USD seviyesine ulasabilecegini gdstermektedir; bu da modelimizdeki 2032
konsolide ciro tahminlerinin yaklasik %8’ine karsilik gelmektedir ve mevcut dénemdeki katki diizeyine benzer 6lglide
konsolide bliylimeye katki saglayacaktir. Kisa vadede finansal etkisi sinirli olmakla birlikte, bu is birligi Turkcell’in
yuksek blylime potansiyeline sahip dijital altyapi segmentindeki konumunu gi¢lendirmekte ve Tirkiye’nin dijital
donisumindeki roliinii pekistirmektedir. 2032’ye kadar planlanan 1 milyar USD yatirim, mevcut modelimizdeki
yatirim harcamasi varsayimlarina yukari yonli bir risk teskil etmemektedir. Haberi uzun vadeli deger yaratimi
acisindan stratejik olarak olumlu degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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