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P Haftalik Biilten

1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Kiiresel piyasalarda belirsizlik fiyatlamalari 6n plana ¢ikiyor

Geride biraktigimiz haftada, ABD isglicti piyasasina yénelik farkli yénde sinyaller veren makro
veriler, Fed liyeleri arasinda devam eden géris ayriliklari ve federal hiikimet kapanma
sirecinin ekonomik faaliyeti etkileyecek boyuta ulasmasi risk istahini sinirlarken, hisse senedi,
tahvil ve FX piyasalarinda belirsizlik fiyatlamalari 6n plana ¢ikt. Oniimiizdeki hafta aciklanacak
veriler arasinda, yurt icinde sanayi iretimi, 6demeler dengesi ve Piyasa Katilimcilari Anketi; yurt
disinda ise ABD’de issizlik maasi basvurulari ve hiikiimet kapanmasi nedeniyle agiklanmasi kesin
olmayan TUFE, Euro Bélgesi’nde Sentix Yatinmci Giiven Endeksi, sanayi iretimi ve GSYH,
Almanya’da TUFE, ingiltere’de sanayi iiretimi ve GSYH yer aliyor.

Kiiresel olgekte veri giindeminin nispeten yogun oldugu haftada, ABD’de tarihin en uzun
siiren hiikiimet kapanmasi nedeniyle tarim digi istihdam ve dig ticaret gibi yakindan takip
edilen resmi veriler yayinlanmazken, istihdam verilerinin ikamesi olarak takip edilen diger
oncu gostergeler, Fed yetkililerinden gelen degerlendirmeler ve ABD Yiiksek Mahkemesi’'nde
goriilen Trump’a yonelik tarife davasi makro giindemin 6ne ¢ikan baghklar oldu. ABD isguicu
piyasasina dair 6zel sektor verileri farkli yonde sinyaller verdi. ADP 6zel sektor istihdami ekimde
42 bin artisla piyasanin 30 binlik beklentisini sinirh sekilde geride birakti. Diger yandan,
aciklanan veya onaylanan isten gikarmalarin kaydini tutan danismanlik sirketi Challenger, Gray
& Christmas tarafindan Persembe giinu agiklanan verilere gére, ekim ayinda isten gikarildig
duyurulan kisi sayisi yillik %175 artarak 153 bin kisi ile 2003 yilindan bu yana en yiiksek ekim ayi
verisi olarak kaydedildi. ADP verisinin gergeklesme, Challenger, Gray & Christmas verisinin ise
gelecege doniik duyuru niteliginde degerlendirildigini hatirlatalim. istihdam verilerinin ardindan
piyasalardaki Fed’in faiz indirimine yonelik belirsizlik fiyatlamalari devam ederken, Fed
yetkililerinden gelen agiklamalar da faiz kararina iligkin gorus ayriliklarinin stirdiigiine isaret etti.
Fed guvernorii Lisa Cook, isglici piyasasindaki zayiflamanin daha da artmasi riskinin,
enflasyonun artmasi riskinden daha biiyiik oldugunu belirtti. Trump’in atadigi Fed Uyesi
Stephen Miran ise faiz oranlarinin disiriilmesi yoniindeki goriisiinii yineledi. Ote yandan,
Cleveland Fed Bankasi Bagkani Beth Hammack, enflasyonun issizlikten daha buylk bir risk
oldugunu belirtti. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee hiikiimet kapanmasi boyunca enflasyon
verilerinin eksikliginin faiz indirimleri konusunda kendisini tedirgin ettigini belirtirken, Fed Gyesi
Michael Barr ise enflasyon konusunda hala yapilacak islerin oldugunu vurguladi. Haftanin bir
diger onemli gelismesi ise ABD Yiksek Mahkemesi'nde yargiglarin Trump’in imza attigi
tarifelerle yetkisini astigini éne stirmesi oldu. Mahkeme kararinin yil sonuna kadar verilmesi
beklenirken, Trump aleyhine verilecek olasi bir kararla kamuda 100 milyar dolardan fazla geri
o6deme zorunlulugunun olusabilecegi degerlendiriliyor.

Makro glindemin kiiresel piyasalara yansimasina bakilacak olursa, ABD isgiicl piyasasina yonelik
farkli yonde sinyaller veren isglcl verileri, Fed Uyeleri arasinda devam eden goris ayriliklari ve
federal hikimet kapanmasi nedeniyle havacilik sektoriinde yasanan aksakliklar risk istahini
sinirlarken, hisse senedi, tahvil ve FX piyasalarinda belirsizlik fiyatlamalar takip edildi.
Raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla, ABD’de S&P 500 ve Nasdaq bu hafta sirasiyla %2,29
ve %3,96, Avrupa’da Eurostoxx-600 %1,45 deger kaybetti. Sektorel detayda, S&P 500’deki
dustste yuksek degerleme endiseleriyle teknoloji (%-5,23) ve faiz hassas zorunlu olmayan
tiketim (%-2,58) ile iletisim (%-2,25) endekslerindeki satislar suriikleyici olurken, saglk (%+0,93)
ve zorunlu tiiketim (%+0,57) gibi defansif sektorler yiikseldi. Genele yayilan saticili seyrin hakim
oldugu Asya piyasalarinda bu hafta Japonya (Nikkei 225: %-4,07) ve Guney Kore (KOSPI: %-
3,74) teknoloji agirlikh satis baskisiyla bdlgeden bir miktar daha olumsuz ayristi. Faizler
tarafinda, piyasalar nezdinde Fed’in aralik ayina atfedilen faiz indirim olasiligi bu hafta %60 ile
%75 gibi genis bir bantta dalgalanarak faiz politikasina dair belirsizligin strdiigline isaret etti. Bu
haftaki gliindemde hazine borglanma gereksinimin artma beklentilerinin gliglenmesiyle
Carsamba glinii tim vadelerde hizli yiikselen tahvil getirileri, Persembe giinti Fed’e dair indirim
senaryosunun daha kuvvetli fiyatlanmasiyla baskilandi. Haftalik olarak bakildiginda ise nispeten
yatay gortinim olustu; 10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 3 baz puan (bp) artigla %4,10'a
yukseldi, 2 yillik getiri 1bp disusle %3,57’ye geriledi. Dolar Endeksi (DXY) sinirli sekilde %0,2
deger kaybederek 99,6 seviyesine cekildi. Euro/dolar paritesi ise %0,3 giiclenerek 1,157’ye
yukseldi. Zayif talep ve kiresel arz fazlasiyla baskilanan Brent petrol aktif vadeli kontrati
haftalik %1,8 dusisle 63,95/bbl seviyesinde igslem goériyor. Giivenli liman arayiginin arttigi
haftada altin ise 3994S$/ons ile son 2 haftalik psikolojik direng bélgesini gegmekte zorluk yasiyor.

Yurt iginde tiketici enflasyonu ekimde aylik %2,55 ile bizim tahminimiz (%2,8) ve piyasa
beklentilerinin (%2,7-2,8) altinda gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,4 puan dustsle %32,9’a
geriledi. Enflasyon egilimi gegen aya goére geriledi. (Makro: Enflasyon egilimindeki iyilesmeye
ragmen katiliklar siiriiyor). TUIK'in yayinladigi mevsimsellikten arindiriimis aylik TUFE ekimde
%2,07 ile beklentimizle ayni seviyede agiklandi. TUFE bazli Reel Efektif Déviz Kuru ekimde aylik
%1,5 artarak 71,87’ye yiikseldi. Endeks bir énceki yilin %3,0 tizerinde bulunuyor. iSO Tiirkiye
imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi daralma bélgesinde kalmaya devam etti. Endeks ekimde
0,2 puan azalarak 46,5 degerini aldi ve ekim ayi IYA ve KKO verilerinin ima ettigi gibi imalat
sanayinde zayifligin stirdigu sinyalini verdi. Ticaret Bakanhgi’'nin agikladigi gegici verilere gore,
ekim ayinda ihracat yillik bazda %2,2 artigla 24,0 milyar $, ithalat ise yillik bazda %6,6 artisla
31,4 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Béylece ekim ayi dig ticaret agigi bir dnceki yila gére 1,4
milyar $ artarak 7,4 milyar $ oldu. Dig ticaret agigi yilin ilk 10 ayinda 74,4 milyar $ olurken, 12
aylik birikimli olarak 89,3 milyar $’dan 90,7 milyar $’a yiikseldi. (Makro: Son ceyregin basinda dis
ticaret acigi yeniden yikseldi). TCMB yil sonu enflasyon tahminini 2025 igin %27'den %32'ye
yiikseltirken, 2026 ve 2027 icin sirasiyla %16 ve %9 seviyelerinde sabit birakti (Makro: iddial
hedefler, sahin iletisim, yiiksek maliyetli makro arka plan).
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE SANAYi URETiMi (EYLUL)

[} Tirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 ;y::l Zf.
exjentl ——Ham Veri Thv Etk Ard

Yillik % deg. 8,4 5,2 7,1 - i‘;
Oncii veriler, iiretimin ana edilim olarak zayif seyrettigine isaret 12 ,\ _
ediyor 6 K J 4,1

4 e
Sanayi Uretim Endeksi agustos ayinda mevsim ve takvim S / \ ,
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %0,4, yillik bazda 2 ',/ [ | v I A
ise %4,7 arttl. Diger yandan, ¢alisma giini sayisinin gegen seneye :‘g /
gore 1 gln az olmasi yillik Gretim artigini sinirladi. Nitekim, bu 8
etkinin dislandigi takvim etkisinden arindiriimis yillik Gretim maoaas OBl e
. . . . . = = T e B = L - T BT R
blylmesi %7,1 ile daha ylksek gerceklesti. Eylul ayina iliskin 6ncii = = 2 220000 o
verilerden iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
eylilde aylik 0,6 puan azahsla 46,7 degerini aldi. KKO aylik 0,2 puan
artsa da, %73,8 ile tarihsel ortalamasinin 2,5 puan ile belirgin Kaynak: TOIK

altinda kalmaya devam etti.

Carsamba: TURKIYE ODEMELER DENGESI (EYLUL) _ - :
[ Tirkiye Cari Denge (milyar $)

. . Eylul 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti barm Veeri Mevs Ard. Veri
Milyar $ 2,0 +1,7 +5,5 +1,1 g
6
Cari dengenin eyliil ayinda da fazla verecegini tahmin ediyoruz 4
2
Cari islemler dengesi agustosta 5,5 milyar $ fazla verdi. Cari acik 0 [N I N I S B P"I'OI
yihin ilk 8 ayinda birikimli olarak 15,9 milyar S olurken, 12 aylk 3
birikimli olarak ise 18,8 milyar $’dan 18,3 milyar $’a geriledi 4
Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gére cari dengede 5
temmuz ayindaki belirgin iyilesme sonrasinda ulasilan seviye 8
agustosta korundu. Eylil ayinda dis ticaret agigl bir dnceki yila gére 10
1,7 milyar $ artarak 6,9 milyar $ oldu. ihracat yillik bazda %2,8 EF R E 2 MM H KK Y AA
. . . . @ g g o o 4 o 6 < o9 = o9
ithalat ise yillik %8,7 artti. Hizmet gelirlerinin glgli mevsimsel = s s e e 2 &5 5 9 &

etkisiyle cari dengenin eylilde 1,1 milyar S civarinda fazla Kaynak: TCMB
verecegini tahmin ediyoruz

Persembe: EURO BOLGESiI SANAYi URETiMi (EYLUL)

[ ) Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

. . Eyliil 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti
3,0
Yillik % deg. -0,8 +0,5 -1,2 +0,8
Euro Bélgesi’nde sanayi iiretiminde yavaslama goriildii 15
Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak
temmuzda aylik bazda %0,5 artis gdstermesinin ardindan agustosta 0.0
%1,2 daraldi. Bunda otomobil lretimindeki diisis 6ne cikti. Mal
gruplari bazinda; enerji Uretimi %2,9 azaldi. Dayaniksiz tiiketim -1,5
mallari (%0,1) sinirli artarken, sermaye mallari (%2,2), dayanikli
tiiketim mallari (%1,6) ve ara mallarinda (%0,2) lretim azaldi. Oncii 3,0
gostergelerden imalat PMI't eylil ayinda yeniden esik seviyenin ARARRARRIRRARNNANNAAN

altina geriledi. Sanayi Uretiminin eylil ayinda aylik %0,8 artis
gosterecegi tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: CiN SANAYi URETiMi (EKim)

Temmuz . . Ekim 25
25 Agustos 25 Eylil 25 Beklenti
Yilik % deg. 5,7 5,2 6,5 5,5

Sanayi iiretimi artarken, perakende satislarda artis zayif

Cin’de sanayi Uretimi, agustos ayindaki vyillik %5,2'lik artisin
ardindan eylilde %6,5 artti. Mevsimsellikten arindiriimis olarak
sanayi Uretimi aylik %0,6 artti; Ust Uste son 18 aydir artis gosteriyor.
Uretim, madencilikte yillk %6,4, imalatta %7,3 ve kamu
hizmetlerinde %0,6 artti. Cin’de perakende satislardaki yillik artig ise
%3,4’ten %3'e geriledi. Kentsel alanlardaki perakende satislari yillik
%2,9 artarken, kirsal kesimdeki harcamalar %4 artti. Mal
harcamalari yillik %3,3 artis gosterdi. Sanayi Gretiminin ekimde yillik
%5,5, perakende satiglarin %2,8 artis gosterecegi tahmin ediliyor.

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETi (KASIM)

Kasim 25

Ekim 25 Beklenti

Agustos 25 Eylul 25

12 ay sonrasi

enf. (%) 22,8

22,3 23,3 =

Yilsonu enflasyon beklentilerinde artis goriildii

TCMB ekim ayi Piyasa Katihmcilari Anketinde 2025 ve 2026 vyil
sonlarina iliskin enflasyon beklentileri sirasiyla 1,9 puan artigla
%31,8 ve 1,4 puan artisla %22,1 seviyesinde gergeklesti. 24 ay ve 5
yil sonrasi yillik enflasyon beklentileri sirasiyla %17,4 (6nceki:
%16,8) ve %11,4 (o6nceki: %11,2) oldu. 2025 yilina iliskin blyime
beklentisi %3,2’den %3,3’e, 2026 beklentisi ise %3,7’den %3,8’e
cikti. Cari agik beklentileri; 2025 yili igin sinirli azahsla 20,8 milyar $
(6nceki: 20,9 milyar $), 2026 yili igin 25,4 milyar $ oldu (6nceki: 25,5
milyar $).
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[} Tiirkiye Enflasyon Beklentileri (%)
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
10 Kasim Pazartesi 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (eylul, yillik % degisim) 7,1 -
12:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glven Endeksi (kasim) -5,4 -4,0
11 Kasim Sali 10:00 Turkiye Ticaret Satis Hacim Endeksi (eylil, yillik % degisim) 12,2 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (eyliil, yillik % degisim) 22,82 -
10:00 ingiltere issizlik Orani (eyliil, %) 4,8 4,9
13:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (kasim) 39,3 41,3
14:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (ekim) 98,8 98,2
15:00 Brezilya TUFE (ekim, yillik % degisim) 5,17 4,75
12 Kasim Garsamba 10:00 Turkiye Cari Denge (eylil, milyar $) +5,46 +1,1
10:00 Dig Ticaret Endeksleri (eyldl) - -
10:00 Almanya TUFE (ekim, yillik % degisim, final) 2,3 2,3
13:30 Hindistan TUFE (ekim, yillik % degisim) 1,54 -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (7 Kasim haftasi, % degisim) -1,9 -
22:00 Arjantin TUFE (ekim, yillik % degisim) 31,80 -
13 Kasim Persembe 10:00 Turkiye Konut Satiglari (ekim, yillik % degisim) 6,9 -
02:50 Japonya UFE (ekim, yillik % degisim) 2,7 2,5
10:00 ingiltere GSYH (325, yillik % degisim, dncl) 1,4 1,4
10:00 Sanayi Uretimi (eyldl, yillik % degisim) -0,7 -1,4
13:00 Euro Bolgesi  Sanayi Uretimi (m.a., eyliil, aylik % degisim) -1,2 +0,8
16:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (8 Kasim haftasi, bin kisi) - -
16:30 TUFE (ekim, yillik % degisim) 3,0 -
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (ekim, yillik % degisim) - -
14 Kasim Cuma 05:00 Gin Sanayi Uretimi (ekim, yillik % degisim) 6,5 5,5
05:00 Perakende Satiglar (ekim, yillik % degisim) 3,0 2,8
10:00 Tirkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 23,26 -
10:00 Ucretli Calisan istatistikleri (eylil, yillik % degisim) - -
10:00 Hizmet Uretim Endeksi (eyliil, yillik % degisim) 3,6 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (eyliil, yillik % degisim) 25,0 -
13:00 Euro Bolgesi GSYH (3C25, ceyreksel % degisim, ikinci) 0,2 0,2
16:30 ABD Perakende Satislar (ekim, aylk % degisim) - -
16:30 UFE (ekim, yillik % degisim) - -
19:00 Rusya TUFE (ekim, yillik % degisim) 7,98 8,01
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 06/11 31/10 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 39,50 39,50 0 -800
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,75 6,68 7 -66
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 246 245 1 -18
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 -50
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,56 3,61 -5 -69
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,08 4,10 -1 -49
SOFR 3 Aylik 3,87 3,85 2 -44
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,99 1,98 0 -9
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,65 2,64 1 29
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,93 0,93 1 34
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,68 1,65 3 60
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—07.11.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - c—7.11.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00
40,0 - \
— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ 4 & & & & & & &8 & & & & & 8§
& 2 sy 101 I35 3 gz 885838833

Hisse Senedi Piyasalari

06/11 31/10 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.073 10.837 2,2 12,6 5.854
BIST-30 12.018 11.800 1,8 11,7 6.391
Mali 15.953 15.338 4,0 35,7 6.481
Sinai 14.400 14.189 1,5 10,3 8.572
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.720 6.822 -1,5 14,3 4.765
Nasdaq 100 23.054 23.581 -2,2 19,4 15.138
FTSE 9.736 9.760 -0,2 19,1 7.711
DAX 23.734 24.119 -1,6 19,2 16.963
Bovespa 153.339 148.780 3,1 27,5 120.034
Nikkei 225 50.884 51.326 -0,9 27,5 32.673
Sangay 4.008 3.987 0,5 19,6 3.298
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Kasim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.11.2025 30.159 3.239 33.397
12.11.2025 35.270 1.761 37.030
19.11.2025 22.956 1.353 24.309
21.11.2025 281 0 281
TOPLAM 88.665 6.353 95.018

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
10.11.2025 12.11.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 7 Ay / 217 Giin ihale / Yeniden ihrag
11.11.2025 12.11.2025 13102027  J2PitKuponluDevletTahvili6ayda , \, /560 G, ihale / Yeniden ihrac

bir kupon 6demeli
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda
bir kupon 6demeli

TLREFK'ye Endeksli Kira Sertifikasi 6
ayda bir kira 6demeli

11.11.2025 12.11.2025 2.10.2030 5Yil /1785 Gun ihale / Yeniden ihrag

18.11.2025 19.11.2025 17.11.2027 2YiIl /728 Gun Dogrudan Satis

20.11.2025 21.11.2025 19.11.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili6 /200 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

20.11.2025 21.11.2025 19.11.2027  ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi 6, |/ 255 o Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

06/11 31/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,1 42,0 0,4 19,1 23,3
€/TL 48,7 48,6 0,1 32,8 25,6
Gelismis Ulkeler
€/S 1,2 1,2 -0,2 11,5 1,0
S/¥ 153,1 154,1 -0,7 -2,63 135,1
£/$ 1,3 1,3 -0,1 5,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,4 -0,5 -13,4 5,3
Hindistan Rupisi 88,6 88,7 -0,1 3,5 80,7
Endonezya Rupiahi 16694,0 16640,0 0,3 3,7 15261,1
Guney Afrika Randi 17,4 17,3 0,5 -7,8 17,1
Kripto Piyasalari
06/11 31/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 101.081 109.428 -7,6 7,9 52.208
Ethereum 3.325 3.860 -13,9 -0,6 2.455
Tether 1,001 1,000 0,1 0,3 1,00
XRP 2,22 2,51 -11,8 5,7 0,97
Binance Coin 950 1.089 -12,7 35,3 430,4
Solana 156 187 -16,3 -18,8 142,70
Emtia Piyasalari
06/11 31/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 59,43 60,57 -1,9 -17,1 75,67
Brent Petrol ($/varil) 63,4 65,0 -2,5 -15,1 79,55
Altin (S/ons) 3.977 4.025 -1,2 51,5 2.205
Gimis (S/ons) 48,03 48,93 -1,8 66,2 26,72
Bakir (S/libre) 496,8 510,4 -2,7 23,4 417,5

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 3 Ekim 24 Ekim 31 Ekim

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 24.692 25.395 25.372 -0,1 2,8 33,5
TL 12.418 15.030 15.346 15.385 0,3 2,4 23,9
YP (milyar $) 189 233 241 239 0,9 2,4 26,6
Toplam Kredi 15.901 21.200 21.405 21.581 0,8 1,8 35,7
Tuketici Kredileri 2.012 2.600 2.653 2.693 1,5 3,6 33,9
Konut 511 627 639 642 0,5 2,5 25,6

Tasit 76 50 49 50 0,7 -0,4 -34,4
ihtiyag & Diger 1.425 1.924 1.965 2.001 1,8 4,0 40,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.539 2.512 2.592 3,2 2,1 44,4
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 117,4 117,0 119,5 2,1 1,8 21,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eyl.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 648 444 39*
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 30
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 29
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 03
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 52
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 15

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

Tirkiye Dig Gdstergeler (milyar $) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eki.25

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 31,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2102
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -18,3%*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 1836

FEyll ** Agustos *** 31/10/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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