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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,1059 48,5340 1,1507 10.970 5399,5
Fed’in aralik ayi kararina iliskin belirsizlik artiyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® ABD ISM hizmet sektoru endeksi ekimde aylk 2,4 puan artarak 52,4’e yikseldi 3,0 4
® Euro Bélgesi’'nde UFE eyliilde aylik %0,1 azalirken, yillik azalis %0,2 oldu
® Almanya’da fabrika siparisleri (m.a.) eylulde aylik %1,1 artis gosterdi 1,6
15 |
Kuresel hisse senedi piyasalari beklenenden olumlu gelen ABD hizmet sektori faaliyeti 0,4 o2
ve Gzel sektor istihdam verilerinden destek bularak Sal gtinu teknoloji hisseleri kaynakli 0.0
olusan kayiplari diin dongusel sektorler onculiginde kismen telafi etti. Tahvil getirileri
ve dolar endeksindeki gliglenme egilimi devam ederken, Avrupa ve ABD vadeli islemler 0,6
piyasasi yeni glinde risk istahinin yatay seyrettigine isaret ediyor. MSCI Diinya Endeksi 1,5 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

din Asya piyasalarindaki gerilemeye karsilik ABD ve Avrupa borsalarindaki
toparlanmayla %0,2 deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq tepki alimlariyla :
sirastyla %0,37 ve %0,65 yiikselse de Sali giinkii teknoloji hisseleri énciiligiinde olusan @ RAVE1=18 (Bugijn)
sert gerilemeyi tam anlamiyla telafi edemedi. Sekttrel detayda, ekonomik faaliyete

duyarl zorunlu olmayan tiketim (%+1,12), malzeme (%+0,54) ve sanayi (%+0,40) gibi BoE Faiz Karari (%) 4,0 4,0
dongusel sektorler pozitif getiri sunarken, faiz hassas teknoloji (%-0,08) ve gayrimenkul
(%-0,06) sektorlerinde kayiplar devam etti. Avrupa tarafinda, Eurostoxx-600 kiiresel
risk alma istahindaki toparlanmaya ilimh diizeyde katilarak %0,23 yiikseldi. Avrupa
vadeli islemler piyasasi yeni glinde yatay acilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu
sabah genele yayilan alicili seyir hakimken, Cin, Japonya, Gliney Kore ve Hong Kong
borsalarinda %1 uzeri yiikselisler takip ediliyor. Faizler tarafinda, biiyiime iizerinde Yatirimcr Takvimi igin tiklayin
beklenenden olumlu sinyaller veren hizmet sektori aktivitesi ve 6zel sektor istihdam ® e e .
verileri sonrasinda piyasalarin Fed’in aralik ayi faiz indirim kararina atfettigi olasilik Devlet Tahvili Getirileri

%74’ten %62’ye gerileyerek Fed’in yol haritasina dair belirsizliklerin arttigina isaret etti. (%) 05/11 04/11 2024
llave olarak, ABD Hazine Bakanligi'nin daha ylksek tutarlarda ihale duzenlemeyi

Onceki Beklenti

Almanya Sanayi Uretimi (m.a.,
eylil, aylik % degisim)

degerlendirdigini duyurmasiyla tahvil getirileri tim vadelerde son 1 ayin en yuksek UCREE 39,28 228 28,80
seviyesine ulasti; 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan (bp) artisla %4,16’ya, 2 TR 10 yilhk 32,05 31,97 29,04
yillik getiri 5bp artigsla %3,63’e yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) 100,2 degeri ile son 5,5 ABD 10 yilik 4,16 4,09 4,57
ayin en yiksek seviyesindeki yerini korudu. Euro/dolar paritesi ise %0,1 degerlenerek Almanya 10 yillik 2,67 2,65 2,36

1,149’a yukseldi. Zayif talep ve kiresel arz fazlasiyla baskilanan Brent petrol aktif
vadeli kontrati diin 63,55/bbl’e geriledi. Glivenli liman arayisinin arttigi dénemde altin " § Doviz Kurlari ve Kripto
diin %1,2 yiikselse de bu sabahki 3986$/ons seviyesi ile ay basindan bu yana %0,4

asagida islem goériyor. 05/11 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 42,0974 0,7 0,4 19,1
® ABD’de ISM hizmet sektorii endeksi ekimde aylik 2,4 puan artarken, 52,4 ile €/TL 48,4116 0,3 -0,6 32,1
subattan bu yana en yiksek seviyede gergeklesti (beklenti: 50,8). is aktivitesi €/$ 1,1492 0,1 0,9 11,0
endeksi 4,4 puan artisla 54,3 degerini aldi ve endeks yeniden geni§leme bolgesinde $/Yen 154,12 03 0.9 2,0
gergeklesti. Yeni smarlsﬂler endeksi 5.0,'4’ten 56,2’ye Yuksgldl. Istihdam endeksi 1,9 GBP/S 1,3050 02 a1 43
puan artarak 48,2’ye ylukselmekle birlikte daralma bélgesinde kalmaya devam etti.
Tedarikgi teslimatlari yavasladi.
Bitcoin 103.659 3,4 -7,0 10,6

® ABD’de ekim ayi ADP Ozel Sektor istihdam Raporu’na gore; 6zel sektor istihdami
ekimde aylik 30 bin artis beklentilerine karsin 42 bin artti (eyliil: -29 bin). Egitim ve @@ LRSI ML G [y
saglik hizmetleri ile ticaret, ulastirma ve kamu hizmetleri artisa 6nciiliik etti.

05/11 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari 31 Ekim ile biten haftada %1,9 BIST-100 10.970 0,5 0,9 11,6
azaldi. 30 yil vadeli mortgage ortalama faizi 1 baz puan artisla %6,31 seviyesinde S&P 500 6.796 0,4 -1,4 15,6
gergeklesti. FTSE-100 9.777 06 0,2 19,6

DAX 24.050 0,4 -0,3 20,8

® Almanya’da fabrika siparisleri mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak

agustostaki aylik %0,4 dususiin ardindan eylilde %1,1 artti (beklenti: %+0,9). SMi 12.364 05 04 66
Bunda otomotiv ve elektrikli ekipman sektori sipariglerindeki artiglar etkili oldu. Nikkei 225 50.212 25 -21 259
Biiyiik &lcekli siparisler hari¢ tutuldugunda ise bir énceki aya goére %1,9 artig MSCIEM 1.383 -0,7 -2,4 28,6
gorildd. Mal gruplari bazinda; ara mallar igin siparisler %1,4, tiketim mallari igin Sangay 3.969 0,2 12 18,4
%6,2 arttl. Sermaye mallari igin yeni siparisler bir énceki ayla ayni seviyede kaldi.

Bovespa 153.294 1,7 3,1 27,4

Almanya’da bugiin eylil ayi sanayi iretimi verisi agiklanacak.

[ W Emtia Fiyatlari

® Euro Bolgesi’nde ekim ayi hizmet sektéri PMI’1 53,0 ile 6ncii verinin hafif Gzerinde

kaldi (6nct: 52,6, eylil: 51,3). Endeks son bes aydir genisleme bolgesinde 05/11 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
bulunuyor. istihdam artisi Haziran 2024'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Brent ($/varil) 63,5 -1,4 22,2 -14,9
, . Altin ($/ons) 3.980 1,2 1,3 52,0
° " . . o o -
Euro”B(.)Ige5| nde UFE 'e\'/lulde ay.!lk" A:O',.lnafallrken, "y|II|k bazda ise AQ,Z g'erlledl.: Gram Altin (TL)  5.379,0 14 16 80,4
Enerji fiyatlarinda son iki aydir dusts gorulyor; eylilde aylik %0,2 geriledi. Enerji
Bakir ($/libre) 498,6 0,8 -5,3 23,8

hari¢ toplam sanayi fiyatlari ise sabit kaldi. Mal gruplari bazinda; dayanikl ve
dayaniksiz tiiketim mallarinda UFE aylik sirasiyla %0,3 ve %0,1 artarken, ara mallari

. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
ve yatirim mallarinda sabit kaldi.
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de diin bilango odakli hisse bazli ayrismalar dikkat ¢ekti. Telekom

hisseleri Turk Telekom bilangosu sonrasi olumlu ayrisirken, Eregli Demir
Celik’te altin madenine iliskin KAP bildiriminin ardindan kar satislari
geldi. Banka hisseleri de diin hafif olumlu ayristi. Din MSCI kuglk
Olgekli hisseler endeksine Tiirkiye’den g hisse eklenirken, dokuz hisse
endeksten ¢ikarildi. Standart endekste Tirk hisseleri agisindan
degisiklik olmadi. Buglin piyasa giindeminde 6nemli bir makro veri akisi
bulunmuyor. BIST hisselerinde bilango sonuglarina bagli olarak
ayrismalar devam edecektir. Piyasanin yarin da Enflasyon Raporuna
odaklanmasini  bekliyoruz.  Kiresel piyasalarda ise teknoloji
hisselerindeki ylikselis sonrasi dengelenme arayisi gozliyoruz. BIST-100
endeksinde bugiin yatay bir egilim bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin igerisindeki geri gekilmeyle test ettigi
10849 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis 10970 seviyesinde
gerceklesti. BIST'te kapanis yeni yatay kanal bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 10935-11025 bandi igerisinde. Her iki yonde de
heniz kararh bir kirilma s6z konusu degil. Bununla birlikte bu banttaki
kapanis sinirli iyimserligi destekliyor. 10869/849 seviyesi yakin destek,
bu bolge altina yasanacak sarkma ancak yeni zayiflama sinyali olarak
disinulebilir. Endekste kisa periyot igin yeni yatay kanal hareketinin
ise 11025 seviyesi Uzerinde gelisebilecegini yineliyoruz. Bu seviye
Uzerindeki harekete bagh olarak 11218 ve 11530 seviyelerine yonelik
yeni bir hareket gorilebilir. BIST’te 11156-11372 bolgesinin de haftalik
grafikler icin 6nemli direng konumunda oldugunu, bu bdlge lzerinde
haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve belirgin bir yukari hareket
yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10869 yakin destek bdlgesi altina
yasanacak sarkma ise 10713-10520 seviyesine yonelik bir harekete
neden olabilecektir. BIST100 i¢in 10869-10713-10566/520-10265
destek, 11025-11156-11218-11372/11530-11600 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Segimleri

Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Coca-Cola icecek,
Entra, Kog Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Tiipras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
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o I
Sirket Haberleri

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; EUG; 12A HF: 230 TL) ~8,94 milyar TL net kar aciklayarak (y/y +%109), tahminlerin %57 {izerinde
bir sonug agikladi. Temel neden Optimum izmir'in (%50) kademeli satin alimina iliskin kaydedilen kazancin beklenenden yiiksek
gerceklesmesi olarak 6ne ¢ikti. Net satislar 3,1 milyar TL (y/y +%23) ile tahminlerin %19 (izerinde gergeklesti. Net satislardaki pozitif
siirpriz FAVOK’e de yansidi: FAVOK 1,97 milyar TL (y/y +%18) gelerek, tahminleri %18 asti. NB/FAVOK 3,0x’e yiikseldi (Optimum
izmir konsolidasyonu etkisi). Likidite gliclii: nakit + KV finansal yatirimlar KV borglarin 2 katindan fazla gériiniiyor. Sirketin net acik
déviz pozisyonu piyasa degerinin ~%45’ine denk geliyor. Onemli detaylar: (i) Satin alimdan 7,22 milyar TL kazang kaydedildi; %25
efektif vergi varsayimiyla yaklasik net kazang etkisi ~5,4 milyar TL'ye denk geliyor. Bu kazang hari¢ birakildiginda net kar ~3,53
milyar TL (y/y -%17) seviyesine geriliyor. Yillik gerilemedeki temel etkenin sirketin ve istiraklerinin vergi kalkanindaki gerileme
oldugunu soyleyebiliriz. (ii) Maltepe Park’ta 27 konut (toplam konutlarin ~%11’i) satildi. Tahsilatlarin TFRS-15 geregi teslimata
kadar ertelenmis gelir altinda izlenecegini tahmin ediyoruz. (iii) iliskili taraflara ticari olmayan borglar altinda izlenen ~3,2 milyar TL
tutar raporlanan net borca dahil edilmiyor; bunu borg-benzeri kabul edip net borca ekledigimizde NB/FAVOK’li ~3,4x hesapliyoruz.
Yorum: Hisse son bir haftada XU100’e karsi +%2,1, XGMYQ’ya karsi -%0,6 performans gosterdi. Piyasa tahminlerinin tim ana
kalemlerde gliclii sekilde asilmasina olumlu piyasa tepkisi bekleriz. Yonetim bugiin 11:00 geyreklik sunum toplantisi diizenleyecek.
Modelimizi toplanti sonrasinda gbzden gegirecegiz.

® MLP Saghk (MPARK; EUG; 12A HF: 535 TL) 3C25 Finansal Sonuglar: Yiiksek vergi giderleri ve tek seferlik kalemlerin etkisiyle giiclii
FAVOK net kara yansimadi. MLP Saglik, 3C25’te piyasa beklentisi olan 1.572 milyon TL'ye paralel, bizim beklentimiz olan 1.449
milyon TL’nin ise %12 Uzerinde 1.619 milyon TL net kar raporladi. Sirket hem 3G24 hem de 3¢25’te hastane lisans satin alimi
kaynakli tek seferlik negatif serefiye kazanci elde etti. S6z konusu gelirler harig MLP’nin net kari 3¢25’te %33 daralarak 1.307
milyon TL oldu. Sirket 3¢25’te piyasa beklentisi olan 3.639 milyon TL’den %10, bizim beklentimiz olan 3.586 milyon TL'den %11
yukarida 3.986 milyon TL FAVOK acikladi. Net satislar yillik yatay seyretti. Tiirk Tabipler Birligi (TTB) fiyat tarifesi Ocak 2025’te %20,
Temmuz 2025’te %20 olmak Uzere 2 defa artirildi. 2024'te MLP 6 hastane satin aldi. Ocak 2025te Medical Park Canakkale
hastanesinin faaliyetleri deprem riski sebebiyle gegici olarak durduruldu. MLP, Agustos 2025'te 62 yatak kapasiteli TEM
Hastanesi'ni satin aldi. Eylil 2025'te MLP, TEM Hastanesi'nin yatak kapasitesini 157'ye ¢ikardi. Eylil 2025'te MLP, 300 yatak
kapasiteli istinye Universitesi Liv Hastanesi Topkapi'da yeni bir yénetim danismanligi hizmeti vermeye basladi. 16 Eyliil 2025'te Liv
Hospital Dubai ile ilgili s6zlesme feshedildi. Ayakta tedavi gelirleri yillik %6 artti (fiyatlama +8% & hasta sayisi -2%). Yatan hasta
gelirleri ise yillik %3 daraldi (fiyatlama 0% & hasta sayisi -3%). Yabanci saghk turizmi (YST) gelirleri, hasta sayisindaki dists ve
olumsuz déviz kuru nedeniyle 3¢25'te yillik %17 daraldi. FAVOK marji 3C25’te yillik 3,3 puan artti. Doktor giderleri/net satislar yeni
hastaneler etkisi ve siniflandirma degisiklikleriyle yillik 0,9 puan artti. Personel giderleri/net satislar 0,3 puan yikseldi. Basarili stok
yoénetimiyle malzeme giderleri/net satiglar yillik 1,2 puan distt. Regulasyon degisikliklerinin etkisiyle disaridan alinan
hizmetler/net satislar 3,8 puan daraldi. Diisiik borgluluk. Net borg/FAVOK orani bir 6nceki ceyrekteki 0,7x seviyesinden 3C25'te 0,9x
seviyesine yiikseldi. isletme sermayesi/net satislar bir 6nceki ceyrekteki %3,6 seviyesinden 3C25'te %4,1’e yiikseldi. Yorum: Agilista
“Notr” piyasa tepkisi bekliyoruz. Sirket buglin saat 18:00’de toplanti diizenleyecek. Yeni tahminlerimizi toplantidan sonra
paylasacagiz.

® Ford Otosan (FROTO; EUG; 12A HF: 176 TL) 3C25 Finansal Sonuglar: Tek seferlik gelir hari¢ beklentilere paralel sonuclar. Ford
Otosan 3C25’te piyasa beklentisi olan 7.655 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan 7.620 milyon TL'nin %10 lzerinde 8.401 milyon
TL net kar agikladi. Sirket 3C25’te piyasa beklentisi olan 12.938 milyon TL'den %3, bizim beklentimiz olan 12.009 milyon TL'den %11
yukarida 13.306 milyon TL Diizeltilmis FAVOK (diger faaliyet gelir ve giderleri harig) raporladi. Sirket 3C25’te terkin edilen vergi
borglarina iliskin tek seferlik 471 milyon TL gelir elde etti. S6z konusu gelir harig sirketin net kari 7.930 milyon TL seviyesinde olup,
beklentilerin %4 lzerindedir. Sirket 2025 beklentilerini revize etti. Yonetim, yurt i¢ci motorlu arag¢ pazari beklentisini 1.050-1.150
bin adetten 1.300-1.400 bin adede yukseltti (AK: 1.396 bin adet). Sirket yurt ici satis beklentisini 90-100 bin adet seviyesinden 110-
120 bin adede yukseltti (AK: 119 bin adet). Dolayisiyla sirketin 2025 yurt ici pazar payi beklentisi %7,8-9,5 seviyesinden %7,9-9,2
araligina geriledi (AK: %8,2). Yonetim Turkiye’den ihracat beklentisini 410-440 bin adetten 390-420 bin adede indirdi (AK: 402 bin
adet). Sirketin Romanya’dan satis beklentisi 200-220 bin adet seviyesindedir (AK: 210 bin). Sirket takvim etkisi sebebiyle yatirim
harcamalari beklentisini 600-700 milyon Euro’dan 450-550 milyon Euro seviyesine indirdi (AK: 550 milyon Euro). Sirket 2025’te
yiiksek tek haneli net satislar biiyiimesi beklentisini korudu (AK: %9 y/y reel). Yénetim Diizeltiimis FAVOK marji beklentisini %7-8
seviyesinde korudu (AK: %7,7). Yorum ve Degerlendirme: Acilista “Notr” tepki bekliyoruz. Ford icin Endeksin Uzerinde Getiri
tavsiyemizi koruyoruz. 12 aylik hedef fiyatimizi 164 TL seviyesinden 176 TL seviyesine yiikseltiyoruz. 3¢25 Sonuglarina iliskin
Detaylar: 3C25'te net satiglar yillik bazda yatay kaldi. Yurt igi satis hacmi yillik %15, ihracat satis hacmi yillik %3 artti. Tlrkiye’den
ihracat satis hacmi yillik %8 artarken, Romanya’dan ihracat satis hacmi yillik %7 daraldi. Toplam satis hacmi yillik %5 artti. 3C25’te
Diizeltilmis FAVOK (diger faaliyet gelir ve giderleri harig) yillik %4 daraldi. Diizeltilmis FAVOK mariji yillik 0,3 puan daraldi. Briit kar
marji yillk 1,2 puan daraldi. Zayif briit kar marjinin sebepleri 1) rekabetgi fiyatlama ortami ve 2) satis karmasinda elektrikli araglarin
artmasidir. Faaliyet giderleri marji yillik 0,2 puan daraldi. 3¢25’te sirketin net borcu geyreklik 97,8 milyar TL seviyesinde yatay kaldi.
3C25’te sirketin isletme Sermayesi/Net satislar orani ¢eyreklik 1,6 puan artti. 3G25’te alacak vadesi ceyreklik 1 giin daraldi. 3C25’te
stok vadesi ¢eyreklik 3 giin daraldi. 3¢25’te satici vadesi ¢eyreklik 10 giin daraldi. 3C25’te nakit dongusu ¢eyreklik 7 giin artti. Net
borg/FAVOK, 3C25’te ceyreklik bazda 1,8x seviyesinde yatay kald.
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) 2029-2034 yillari arasinda teslim alinmak lizere Boeing firmasindan 50 adet kesin 25 adet
opsiyon olmak tizere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ugaginin satin alinmasina karar vermisti. S6z konusu ugaklar i¢in kanat tsti
motor, yedek motor ve motor bakim hizmeti alimi igin yapilan ihale sonucunda miizakereler sonuglanmis olup GE Aerospace
firmasi ile mutabakata variimistir.

® THY’nin (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) Air Europa’yi satin almak icin verdigi baglayici teklif Agustos 2025’te kabul edilmisti. Sirketin
paylastigl son duyuruya gore ortaklik sozlesmesi imzalanmistir. Boylece, ilgili dizenleyici kurumlar nezdinde gerekli izinlerin
alinmasi asamasina gecilmistir. Bu siirecin yaklasik 6 ila 12 ay icerisinde tamamlanmasi dngoériilmektedir. islem bedeli 300 milyon
Euro seviyesindedir. Kapanis asamasindaki teknik ve finansal diizeltmelere bagli olarak edinilecek azinlk pay oraninin %25 ila %27
araliginda gergeklesmesi beklenmektedir.

® Otokar (OTKAR TI; E.U.G.; 12A HF: 760TL), Ekim ayinda giiclii satis rakamlari agikladi. Bu performans, dérdiincii ceyrege saglam bir
baslangi¢ yapildigini gosterirken, 4C25’e yonelik pozitif beklentimizi destekler nitelikte. Agiklanan veriler, 3C25 finansal sonug
degerlendirmemizde vurguladigimiz tzere, aylik OSD verilerinin kisa vadede 6nemli bir katalist islevi gorebilecegi yonundeki
gbrusiimizl teyit ediyor. Zirhli Arag (ZA) satislari ekim ayinda 86 adet olarak gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemindeki 13
adetlik satisa kiyasla belirgin bir artis gosterdi. Otobus satislari ise 166 adede ulasarak, gecen yilin ayni donemindeki 130 adet
seviyesinin Uzerine ¢ikti. Kimdlatif olarak, 2025 yilinin ilk 10 ayinda Otokar 279 adet zirhli arag teslim ederek, gecen yilin 99 adetlik
rakaminin neredeyse (g katina ulasti ve son Ug yilin ayni dénem toplam adedine ulasan glicli bir performans sergiledi. Otobus
satiglari ise 1.443 adet ile yillik bazda yatay seyretti. 9A25 donemine ait OSD verilerinde gorilen ZA satislarinin dnemli bir kisminin
hentiz sirketin konsolide finansallarina yansimadigini not ediyoruz. Bu kismin 4G25 sonuglarinda muhasebelestirilmesini bekliyoruz;
bu da OSD verilerinin ima ettiginden daha guglu bir finansal performansa isaret eder. Genel olarak ekim verilerinin gli¢li bigimde
pozitif oldugunu, yil sonuna girerken operasyonel ivmenin gliclendigini disliniyoruz. Yorum: Otokar’i, jeopolitik kaldirag
potansiyeli ylksek, nakit Gretme kabiliyeti gli¢li ve yapisal dinamikleri fiyatlanmamis bir sanayi sirketi olarak degerlendiriyoruz.
Gorusumuze gore, hisse yeniden degerleme (re-rating) slrecine hazirlaniyor; bu suireg, glcli ZA talebi ve enflasyon muhasebesi
kaynakli operasyonel karlilik metriklerinde yasanan bozulmalarin kademeli olarak normallesmesi ile destekleniyor. Zayif 3C25
sonuglarinin ardindan hisse fiyatinin gereginden fazla baskilandigini disiniiyoruz. Mevcut seviyeler, éniimiizdeki on yil boyunca
sirmesi beklenen kiiresel savunma yatirimi déngislne iyi konumlanmis bir isim Gzerinden pozisyon almak igin cazip bir firsat
sunuyor. Kisa vadede agiklanacak aylik satis verilerinin, orta vadede ise artan teslimatlar ve azalan borglulugun hisse igin temel
katalistler olmasini bekliyoruz. Ayrica, yeni proje kazanimlari yatirim hikayesine ilave opsiyonellik kazandirabilir.

® Bankacilik Sektorii: BDDK gtinliik bilten verisine gére 31 Ekim haftasinda YP mevduat 2,2 milyar dolar azaligla 238,7 milyar dolar ve
TL mevduat 39,0 milyar TL artarak 15,4 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler sirasiyla %1,4
artis ve %0,4 diists gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 14,5 milyar TL artisla 533,5 milyar TL ve sorunlu
kredi orani %2,41 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde 6nceki haftaya
gore 0,7 milyar TL diistis oldugunu ortaya koyuyor.

® Anadolu Efes, 3C25’'te IAS29 sonrasi bazda %10 yillik dislsle 5,3 milyar TL net kar agikladi; bu rakam piyasa beklentisi olan 4,8
milyar TUnin %10 Uzerinde gergeklesti. 15,4 milyar TL FAVOK ve 69 milyar TL gelir ise beklentilere paralel geldi. Beklentilerin
Uzerindeki net kar, 3C25’te tahminimizin Gzerinde gergeklesen parasal kazangtan kaynaklandi. Ceyrek donem itibariyla, net borg
ceyreklik bazda %18 azalarak 1,3 milyar dolara geriledi ve net borg/FAVOK orani 1,5x’e diistii (1Y25’te 2,0x), bu da isletme
sermayesi iyilesmesi ve mesrubat segmentindeki operasyonel karhlik artisi sayesinde gergeklesti. Sonuglarin Anadolu Efes hisseleri
Uzerinde notr etki yapmasini bekliyoruz. Bira segmenti gelirleri 3C25’te reel bazda %7 daraldi; bu disls, Turkiye bira gelirlerindeki
%9 azalis (bira gelirlerinin %60'1) ve uluslararasi gelirlerdeki %4,5 duslsten (proforma bazda) kaynaklandi. Bira hacimleri %5
gerilerken (Tiirkiye -%8,4, uluslararasi -%2,1), bira FAVOK marji 3¢25'te yillik bazda 57bps azalarak %22’ye (9A25’te -109bp) diisti.
Bu gerilemede diisen kapasite kullanim orani ve artan maliyet baskisi etkili oldu. Konsolide gelirler %4 artti, bu biyimede igecek
segmentindeki %7’lik artis belirleyici oldu. FAVOK de %8 yiikseldi, mesrubat segmentindeki %19 yillik biiylime sayesinde. Mesrubat
segmentinin 3C25’teki FAVOK katkisi %76 seviyesinde gerceklesti. Net kar, yillik bazda %10 azalarak daha diisiik parasal kazang
etkisiyle geriledi. TMS29 6ncesi finansallara gore, yillik bazda %36 gelir artisi, 70bps FAVOK marji artisiyla %24 seviyesine yiikselis,
ancak 40bps net marj disiisiiyle %6,2’ye gerileme gériilmektedir. Bira gelirleri %23 artarken, FAVOK marji 50bp azalarak %26,7’ye
geriledi. Kapsami yeniden baslatiyoruz: Hedef fiyat TL25, “Endeks Ustii Getiri” tavsiyesi: Degerlememiz, (i) Anadolu Efes’in %50
ortaklik payr dikkate alinarak Coca-Cola icecek icin hedef degerlememizden ve (ii) Tiirkiye, Kazakistan, Giircistan, Moldova ve
Ukrayna’daki bira operasyonlarina atfedilen 394 milyon dolar tutarindaki degerlemeden olusmaktadir. Coca-Cola icecek hari¢ bira
kisminin mevcut piyasa degeri 247 milyon dolardir. Coca-Cola icecek toplam hedef degerlemenin %87’sini temsil etmektedir.
Anadolu Efes, 2025T F/K carpani bazinda uluslararasi benzerlerine gére %50 iskonto ile 7x ¢arpan lzerinden islem gormektedir.
2025 yili icin %1 reel gelir artisi, FAVOK marjinda 60bps diisiisle %16,7’ye, net marjda 130bps azalisla %5,3’e gerileme dngdriiyoruz.
2026 itibariyla bira gelirleri ve FAVOK’te kademeli bir iyilesme bekliyoruz. Yakin vadede sinirli katki beklemekle birlikte, Taris Uziim
(Mercan Raki)’daki %60 hisse alimi ve Azerbaycan merkezli Salyan Food Products ile yapilan Efes markali bira Gretim lisans
anlagmasinin, uzun vadede bilylime potansiyelini desteklemesini bekliyoruz.

AKYatirim




o I
Sirket Haberleri

® Sok Marketler (Arastirma Kapsaminda Degil), IAS29 sonrasi bazda 3C25’te 264 milyon TL net kar acikladi; bu rakam piyasa
beklentisi olan 393 milyon TL’'nin altinda kaldi. 71 milyar TL gelir yilhk bazda %5 artisla beklentilere paralel gergeklesirken, 3,1
milyar TL FAVOK piyasa beklentisinin %41 iizerinde geldi. FAVOK ve nakit akisindaki ceyreksel iyilesmenin hissede hafif olumlu etki
yaratmasini bekleriz. Gelir artisi agirlikh olarak %3,4 ayni magaza satis (LFL) bliylUmesinden kaynaklandi; bu biyiime %1,9 trafik
artisi ve %1,5 sepet buyukligi artisi ile desteklendi. Toplam magaza sayisi 3¢C25 sonunda 11.057’ye ulasti; ¢ceyrek icinde 20 net
magaza aclilisi gerceklesti. FAVOK yillik bazda giiclii seyretmesine ragmen, Sok kiralama yiikiimliiliiklerinden dogan faiz giderlerinde
artis ve faiz gelirlerinde azalis kaydetti. Net nakit pozisyonu geyreklik bazda %28 artarak 3¢C25'te 11,6 milyar TL'ye ytkseldi. Sok,
2025 yili igin gelirlerde % (+/-2%) biiyiime, FAVOK marjinda %2 (+/-0,5%), ve yatirim harcamalarinin satislara oraninda %2,5 (+/-
0,5%) hedefini korudu.

® Petkim (PETKM, No6tr, 12A HF: 20,8 TL) 3G25'te 1.214 milyon TL net zarar bildirdi (3¢24: -3.997 milyon TL). Bu rakam, piyasa
beklentisi (-477 milyon TL) ve bizim beklentimizin (+467 milyon TL) altinda kaldi. FAVOK, 3G25'te -63 milyon TL olarak
gerceklesirken (3G24: -1.126 milyon TL) piyasa beklentisinden (-185 milyon TL) ve bizim beklentimizden (-90 milyon TL) hafif
yukarida geldi. Beklentilerimizden en buyik sapma, 1,1 milyar TL tutarindaki ertelenmis vergi gideri ve diger faaliyetlerden
beklenenden yiiksek giderler oldu. Net borg pozisyonu, 3C25 sonu itibariyla 41 milyar TL olarak gergeklesti ve ¢eyreklik bazda yatay
seyretti. Bu donemde, Petkim'e ait ve SOCAR tarafindan kullanilan gayrimenkuller lizerinde tesis edilen Ust kullanim hakki
sozlesmelerinin tadil edilmesi nedeniyle Petkim'e 6,1 milyar TL tutarinda tek seferlik nakit girisi olmustu. 6,1 milyar TL'lik girise
ragmen, net nakit, artan isletme sermayesi ihtiyaci ve 3 milyar TL'lik yatirrm harcamalarina paralel olarak geyreklik bazda sabit
kaldi. Etilen-nafta makasi, 3G25’te ortalama 277 dolar/ton seviyesinde gergeklesirken ceyreklik bazda yatay seyretmis, ancak yillik
bazda %27 artig gostermistir. Etilen-nafta makasindaki yillik bazda artis, petrol fiyatlarindaki duststen kaynaklaniyor. Etilen-nafta
makasindaki toparlanmaya ragmen, nihai Urilinlere yonelik talep ve fiyatlandirma ortami, Cin rekabeti ve bdlgedeki arz fazlasi ile
birlikte zayif seyretmistir. Buna bagl olarak, 2025'in Uglincii ceyreginde negatif FAVOK daha diisiik bir rakamla da olsa devam
etmistir. 4,5 milyar TL'lik parasal pozisyon kazancina ragmen, zayif faaliyet performansi, 1,1 milyar TL'lik ertelenmis vergi gideri ve
yuksek finansal giderler nedeniyle net kar negatif bolgede kaldi. STAR Rafineri, Petkim'in 2025 yili Giglinci ¢ceyregindeki karina 787
milyon TL katki saglarken, 2024 yili dérdiincii ceyreginde bu katki -449 milyon TL idi. 2025 yili dokuz aylik déneminde FAVOK -1,7
milyar TL (-45 milyon dolar) seviyesinde gergeklesirken, ydnetim 2025 yili FAVOK beklentisini sifira yakin olarak agiklamisti. Buna
gore, bugiin saat 16:00'da yapilacak telekonferansta 2025 yili FAVOK beklentisinde asagi yonlii bir revizyon yapilmasi muhtemeldir.
3G25 sonuglart duyurusunun hisse senedi performansi lizerinde olumsuz bir etki yaratmasini bekliyoruz. Sirketten oOzellikle
2026’daki talep, fiyatlama ve karliik ortami hakkinda daha fazla bilgi aldiktan sonra degerlememizi glincelleyecegiz.

® Aksa Akrilik (AKSA, Nétr, 12A HF: 11,06 TL) 3C25’te 2,35 milyar TL (%517 y/y) net kar acgiklarken, piyasa beklentisi 380 milyon TL
zarar, bizim beklentimiz 758 milyon TL zarar yoniinde idi. Net kardaki major sapma, karbon elyaf faaliyetindeki istirakin diger
ortaktan %50’sinin alinmasi sonrasinda kaydedilen 3,5 milyar TUlik tek seferlik gelirden kaynaklandi. Aksa’nin 3C25’te FAVOK’(i 976
milyon TL (-16% y/y) seviyesinde, piyasa beklentisi (1.660 milyon TL) ve Ak Yatirim tahmininin (1.686 milyon TL) altinda gerceklesti.
Karbon elyaf faaliyetleri 8 Agustos tarihine kadar 6z sermaye yontemiyle (%50) kayit altina alinirken, 8 Agustos tarihinden itibaren
tam konsolidasyona tabi tutuldu (%100). Aksa; i) Kalan %50 hissenin satin alinmasi sonrasinda mevcut karbon elyaf faaliyetlerinin
%50'sinin yeniden degerlemesi sonucu 1.766 milyon TL yatinm geliri, ii) Mevcut karbon elyaf faaliyetlerine iliskin kur farki
kazanglarinin 6z sermayeden gelir tablosuna aktarilmasi sonucu 1.778 milyon TL tek seferlik kar elde etti. Konsolide FAVOK, hacim
daralmasi, zayif fiyatlandirma ortami ve maliyet baskilari ile TL'nin reel deger kazanmasi nedeniyle dolar cinsinden yillik %7 disUs
gosterdi. Karbon elyaf operasyonlari, 2025'in 3. ceyreginde FAVOK'e yalnizca 70 milyon TL katkida bulunurken bizim tahminimiz
417 milyon TLlik bir katki yéniindeydi. Net bor¢ pozisyonu, 3¢25 sonunda 20,9 milyar TL (503 milyon ABD dolari) olarak gergeklesti.
Bu artis, karbon elyaf operasyonlarinin kalan %50 hissesinin 125 milyon dolar (5.238 milyon TL) karsiliginda satin alinmasi, karbon
elyaf faaliyetlerinin tam konsolidasyonuyla beraber buradaki borcu Aksa finansallarina tamamen yansimasi, 729 milyon TL'lik
yatirim harcamasi ve daha yuksek isletme sermayesi ihtiyacina paralel olarak yiikseldi. 2C25 sonunda net borg 5,9 milyar TL (149
milyon dolar) seviyesindeydi. Sirket Yonetimi, karbon elyaf faaliyetlerindeki konsolidasyon degisikligine ragmen 2025 6ngériilerini
biiyiik 6l¢iide korudu... 2025’te satis gelirlerinin 850 milyon USD civarinda, FAVOK marijinin %12-16 bandinda (2024: %15,8) olmasi
bekleniyor. UMS29 sonrasi TL finansal tablolari ortalama USD/TL kurundan gevirdigimizde 2024 satis geliri 864 milyon USD, yilsonu
USD/TL kurundan cevirdigimizde ise 2024 satis gelirini 805 milyon USD olarak hesapliyoruz. Enflasyon muhasebesi sebebiyle
yilsonu endeksleme etkisi oldugundan, analizimizde yilsonu kurunu baz almayi tercih ediyoruz. Sirket yonetimi, toplam yatirim
harcamalarinin 2025’te 75 milyon USD olacagini tahmin ediyor. Kapasite kullaniminin ise %75 civarinda olmasi bekleniyor. Yorum
ve Tavsiye: Sirket yonetimi bugiin saat 10:15’te bir telekonferans diizenleyecek. Artan net borg¢ pozisyonu ve zayif faaliyet kari
nedeniyle agiklanan 3C25 sonuglarinin hisse performansina olumsuz yansimasini bekliyoruz. Karbon elyaf operasyonlarinin tam
konsolidasyonu seffafligi artiracak ve bu sektordeki potansiyelin daha iyi degerlendirilmesini saglayacaktir. Ancak, kisa vadeli katkisi
sinirli olabilir. Karbon elyaf faaliyetlerinin orta/uzun vadeli gériinimi hakkinda daha fazla bilgi edindikten sonra Aksa Akrilik icin
tahminlerimizi ve degerlememizi revize edecegiz.
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® MSCI endeks degisiklikleri 24 Kasim’dan itibaren uygulanacak. Global Small Cap Endeksine Tirkiye’den 3 sirket eklendi, 9 sirket

gikarildi.
MSCI Global Small Cap Endeksleri - MSCI Tiirkiye Endeksi
Eklenenler Cikarilanlar
Kod  Sirket Kod  Sirket
TEHOL Tera Yatinim Tek. Hol. VSNMD Visne Madencilik Uretim
PEKGY Peker G.M.Y.O. VERUS Verusa Holding
ECILC Eczacibagi ilag OBAMS Oba Makarnacilik

LYDYE Lydia Yesil Eneriji

KCAER Kocaer Celik

KRDMA Kardemir (A)

GESAN  Girisim Elektrik Sanayi Taahhut Ve Ticaret
EUPWR Europower Enerji Ve Otomasyon Teknolojileri
AKCNS Akgansa

HAK KULLANIMI BILDiRIMLERIi

Brit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temetti i Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL]
Cw Enerji Mihendislik CWENE - - 7.9% - - 24.89 26.86
PAY GERi ALIM BILDiRiMLERi
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 26.35 0.3 4.25%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 150,000 528.83 79.3 1.13%
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 6,000 4237 0.3 1.17%
Lokman Hekim LKMNH 15,000 17.00 0.3 4.98%
Ofis Yem Gida OFSYM 56,972 69.17 3.9 0.68%
Enerya Enerji ENERY 2,150,000 10.01 215 3.09%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 341,877 28.60 9.8 1.84%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 100,000 22.00 2.2 0.51%
Toplam 117.5

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERi

Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani

Sirket Kodu (TL) (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Gezinomi Seyahat Turizm GZNMI 65,000,000 1000.0% 650,000,000
FINANSAL TAKVIM

Sirket Kodu Periyot Tarih
Migros MGROS 3. Ceyrek 06.11.2025
Kog Holding KCHOL 3. Ceyrek 06.11.2025
Dogan Holding DOHOL 3. Ceyrek 06.11.2025
Turkcell TCELL 3. Ceyrek 06.11.2025
Ozyasar Tel Ve Galvanizleme OZYSR 3. Geyrek 06.11.2025
Koton Magazacilik Tekstil KOTON 3. Geyrek 06.11.2025
Meditera Tibbi Malzeme MEDTR 3. Geyrek 06.11.2025
Borusan Boru Sanayi BRSAN 3. Geyrek 07.11.2025
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS 3. Ceyrek 07.11.2025
Atp Yazim ATATP 3. Geyrek 07.11.2025
Sise Cam SISE 3. Ceyrek 07.11.2025
Gedik Yatirm GEDIK 3. Ceyrek 07.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Ceyrek 10.11.2025
Gur-Sel Turizm Tagimacilik Ve Servis GRSEL 3. Ceyrek 10.11.2025
Dogus Otomotiv DOAS 3. Ceyrek 10.11.2025
Park Elek. Madencilik PRKME 3. Geyrek 10.11.2025
Besler Gida BESLR 3. Ceyrek 10.11.2025
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FiINANSAL TAKViM

Hisse . . N AK Yatinnm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
Kodu TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Dénem Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
TCELL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 58,909 | 25,920 | 5,980 59,019 | 25,920 | 5,066
PETKM | TMS-29 TL 6-Kas | 3¢25 | 21,546 | (90) 467 22,130 | (188) | (504)
VAKBN TL 6-Kas 3G25 n.a. n.a. 10,750 n.a. n.a. 10,899
ALBRK TL 6-Kas 3¢25 n.a. n.a. 740 n.a. n.a. 740
DOHOL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 1,000
KCHOL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 n.a. n.a. 8,871 n.a. n.a. 8,724
MGROS | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 | 106,236 | 7,968 | 2,351 | 106,236 | 7,727 1,913
MEDTR | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 - - - 650 85 (20)
ENKAI TL 6-7 Kas 3G25 37,408 8,807 | 10,209 38,591 8,807 10,130
KRDMD | TMS-29 TL 6-7 Kas | 3G25 16,135 | 1,896 | (197) 15,913 1,853 (166)
THYAO usD 7-Kas 3G25 6,947 1,745 | 1,213 6,945 1,830 1,260
ULKER | TMS-29 TL 7-Kas 3G25 24,685 | 3,950 797 25,207 4,012 1,000
PGSUS EUR 7 Kas 3G25 1,114 387 229 1,114 386 198
INDES | TMS-29 TL 7-10 Kas | 3CG25 20,852 521 118 21,530 734 90
TRGYO | TMS-29 TL 7-10 Kas | 3G25 2,565 1,687 1,953 2,572 1,849 2,757
ENTRA | TMS-29 TL 1-10 Kas | 3G25 768 600 225 747 560 184
HALKB TL 10-Kas 3G25 n.a. n.a. 7,600 n.a. n.a. 7,579
BIMAS | TMS-29 TL 10-Kas | 3G25 | 179,619 | 11,029 | 4,576 | 180,211 | 11,111 | 4,538
KOTON | TMS-29 TL 10-Kas 3G25 7,985 1,757 17 7,985 1,811 17
SELEC | TMS-29 TL 10-Kas | 3G25 40,466 850 (159) 40,000 800 (163)
DOAS | TMS-29 TL 10-Kas | 3G25 54,708 | 3,390 | 1,650 54,672 3,390 1,502
MAVI | TMS-29 TL 10-Ara | 3G25 12,004 | 2,401 | 1,000 12,363 2,401 1,000

3G25 igin son tarih: 10 Kasim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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