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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,0646 48,5603 1,1536 10.972 5421,8

Yurt iginde ekim ayi enflasyon verileri takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® |TO Tiketici Fiyat Endeksi ekimde aylik bazda %3,31, yillik bazda %40,84 artti 15 -
® TURK-iS'in ekim ayi verilerine gére aglik siniri aylik %1,58 artti; 28.412 TL .
® Kiresel capta buglin imalat sanayi PMI verileri agiklanacak 0,3

0,3
0,0 T T T ]

Kuresel hisse senedi piyasalari gegtigimiz hafta ABD-Cin arasinda olumlu sonuglanan goriisme ve
beklenenden olumlu gelen bilango sonuglariyla yikselirken, Fed yetkililerinden gelen temkinli -0,5
aciklamalar genis tabanli risk istahi olusumunu sinirlyor. Beyaz Saray, Cumartesi giinii yaptigi 1,5 |
aciklamada Cin'in nadir toprak metallerine yonelik ek ihracat kontrollerinin uygulanmasini fiilen

askiya alacagini ve yari iletken tedarik zincirinde ABD sirketlerini hedef alan sorusturmalari

sonlandiracagini duyurdu. Cuma gini MSCI Diinya Endeksi ABD, Japonya ve Giiney Kore 3,0
borsalarindaki gugli yikselislerin Cin ve Avrupa endekslerindeki dislslerle dengelenmesiyle Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
glinlik %0,2, haftalik %0,4 yiikseldi. ABD’de Persembe giini Fed’e yonelik beklenti degisimiyle
gerileyen S&P 500 ve Nasdaq Cuma giini beklentilerin Gzerinde sonug agiklayan hisseler
onciltgiinde sirasiyla %0,26 ve %0,61 yiikseldi ve haftayi sirasiyla %0,71 ve %2,24 degerlenerek
tamamladi. Sektorel detayda teknoloji (%+2,98) ile Amazon (%+8,92) ve Tesla’nin (%+5,27) yer

-2,4

L1 Veriler (Bugiin) nceki Beklenti

Tiirkiye TUFE (ekim, yillk %

aldigi zorunlu tiketim (%+5,27) endeks Ustii haftalik getiriler sunarken, faiz beklentilerindeki o 33,29 33,3
degisimin etkisiyle basta gayrimenkul (%-3,91), malzeme (%-3,72) ve finans (%-1,48) olmak iizere degisim)

sektorlerin geneline yayilan distgler 6n plana cikti. Avrupa tarafinda, kiresel risk alma iso TUrkiye imalat Satin Alma

istahindaki zayif seyirden etkilenerek Ust Uste dort islem gliniinde gerileyen Eurostoxx-600 . L ) . 46,7 -
haftayr %0,7’lik kayipla tamamladi. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni ginde pozitif agilisa Yoneticileri Endeksi (Eklm)

isaret ediyor. Trump - Si gérismesinden gikan olumlu sonuglarin ardindan Asya piyasalarinda bu

sabah Filipinler (%-2,07) haricinde bdlge geneline yayilan yikselisler takip ediliyor. Giiney Yatirnrmar Takvimi igin t|kla1[|n

Kore’de KOSPI (%+2,32) bolgeden olumlu ayrismaya devam ediyor. Faizler tarafinda, ABD tahvil
getirileri gectigimiz hafta aralik ayina dair faiz indirim beklentilerinin gézden gegirilmesiyle . Devlet Tahvili Getirileri
yikseldi. Cuma gunu Dallas Fed Baskani Lorie Logan, enflasyonun beklenenden daha hizli
dlsecegine veya is glcl piyasasinin daha hizli soguyacagina dair net kanitlar olmadikga, aralik (%) 31/10 30/10 2024
ayinda faizleri tekrar diisirmenin zor olacagini vurguladi. Kansas Fed Baskani Jeffrey Schmid ise is

glicu piyasasinin blytk 6lgtide dengede oldugunu ve enflasyonun hala ¢ok ylksek seyrettigini TLREF 39,23 39,24 48,80
vurgulayarak para politikasinin ilimli dizeyde kisitlayici oldugunu degerlendirdi. Bu sabah TR 10 yilik 31,85 31,79 29,04
itibfn:n{la piyasalar Fed’in aralik ayi faiz indirimine %67 ola5|lllf .atfediyor. 10 yilhk ABD" tahv?l ABD 10 yillik 4,08 4,10 4,57
getirisi gecen hafta 8 baz puan (bp) artisla %4,08’e, 2 yillik getiri 8bp artigla %3,57’ye yiikseldi.

Tahvil getirilerindeki artisla uyumlu olarak Dolar Endeksi (DXY) haftalik %0,9 deger kazanarak Almanya 10 yillik 2,63 2,64 2,36

99,8’e yiikseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,8 diisiisle son 3 ayin en disik seviyesi olan 1,154’e
geriledi. Haftalik %1,3 gerileyen Brent petrol aktif vadeli kontrat bu sabah 65,1$/bbl seviyesiile @ J2LeAV/F4 Kurlan ve Kripto
yil ortalamasinin %5,7 altinda. Glvenli liman arayisinin giglendigi haftada altin ise %0,5'lik artisla
4003$/ons seviyesine yiikseldi.

31/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

S/TL 42,0620 0,2 0,3 19,0

® Euro Bélgesi’nde TUFE eyliilde 6ncii veriye gére aylik %0,2 artarken, yillik artis %2,2'den €/TL 48,5707 -0,1 -0,5 32,6

%2,1’e geriledi. Gida, igecek ve tutln fiyatlari yillik artisi %3,0'ten %2,5’e yavaslarken, eneriji €/$ 11537 02 08 114
fiyatlari da yillik bazda %1 geriledi. Enerji ve gida haric enflasyon ise %2,4 ile sabit kaldi. ’ ’ ! ’
Hizmet enflasyonu %3,2'den %3,4’e yikseldi. Enerji disi mal enflasyonu %0,8’den %0,6'ya $/Yen 153,99 01 0,7 -2,0
geriledi. GBP/$ 1,3152 0,0 -1,2 5,1

® VYurticinde TUiK’in nihai verilerine gore; dis ticaret acigi eylil ayinda 6,9 milyar $ ile Ticaret — R .~ 2 -
itcoin b -0, -2, ,

Bakanligi tarafindan ay baginda agiklanan gegici veriye paralel gergeklesti. ihracat yillik bazda
%2,8 artigla 22,6 milyar S, ithalat ise yillik %8,7 yikselisle 29,5 milyar $ seviyesinde
gerceklesti. Béylece yilin ilk dokuz ayinda dig agik 67,1 milyar $, 12 aylik birikimli olarak 89,3 . Hisse Senedi Endeksleri
milyar $’a yiikseldi.

31/10 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
®  Kiiltlir ve Turizm Bakanhg: verisine gore; yabanc turist girigleri eyliilde yillik bazda %0,5 BIST-100 10.972 1,2 0,3 11,6
artti. Yilin ilk dokuz ayinda ise yillik bazda %0,7 azalisla turist sayisi 41,6 milyon oldu. TUIK

tarafindan agiklanan turizm istatistiklerine gore Uglncu ceyrekte turizm gelirleri yillik %3,9 S&P 500 6.840 03 07 163
artarak 24,3 milyar $ oldu. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi eyliilde bir 6nceki aya gére %0,21 FTSE-100 9.717 -0,4 0,7 18,9
artarken, yillik bazda artisi %34,91 seviyesine geldi. DAX 23.958 -0,7 -1,2 20,3
i . . e . SMI 12.235 -0,6 -2,7 5,5

® Hazine Kasim 2025-Ocak2026 donemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore o
onumduzdeki t¢ aylik donemde toplam 784,9 milyar TL i¢ bor¢ 6demesi bulunuyor. Kasim Nikkei 225 52.411 21 6,3 314
ayinda toplam 95 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 128,3 milyar TL'lik i MSCI EM 1.402 -0,7 0,9 30,3
borglanma yapilmasi programlanmakta. sangay 3.955 08 01 18,0
® Hazine 2026 yili Finansman Programi’ni yayinladi. 2026 yilinda 3.289,7 milyar TL'si anapara Bovespa 149.540 0,5 2,3 24,3

ve 2.700,3 milyar TL'si faiz olmak tizere toplam 5.990 milyar TL tutarinda bor¢ 6demesi X )
gerceklestirecek. Toplam borg servisinin 5.042,2 milyar TLsinin i¢ borg, 947,8 milyar TLsinin . Emtia Flyatlarl
ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmekte.

31/10 Giinlitk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® TURK-i$’in ekim ayi verilerine gore aglik simiri aylik %1,58 artisla 28.411,95 TL oldu. Aglk Brent ($/varil) 65,1 0,1 -1,3 -12,8
_smlrlnda yillik artis %41,'1’den %39,1’e geriledi. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore; Altin ($/ons) 4.003 05 2,7 529
Istanbul’da perakende fiyatlar aylik bazda %3,31 artarken, yillik artis %40,75’ten %40,84’e
geldi. Yurt iginde bugiin ekim ayi iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi ile TUFE Gram Altin (TL) ~ 5.406,9 04 24 81,4
ve Yi-UFE enflasyon verileri agiklanacak. Tiiketici enflasyonu eyliilde aylik %3,23 artarken, Bakir ($/libre) 508,9 -0,3 -0,7 26,4
yillik artis 0,3 puan artisla %33,3’e ylkselmisti. Ekimde enflasyonun aylik %2,8, yillik %33,2
artacagini tahmin ediyoruz. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik G6riinim "W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST-100 gectigimiz haftayl yatay seviyelerde tamamladi. Haftalik BIST-100 1.2 0.3 04 11.6
getirilerde enerji, altin ve altin madenciligi hisseleri  olumlu ' ’ '

ayrisirken, gida perakendeciligi ve telekom hisselerindeki satislar BIST-30 1.2 -0.3 -2.0 11.0
endeksin yukari gitmesine engel oldu. Haftanin son giini ise Banka Endeksi 2.7 03 -3.8 2.3
bilancolarin etkisi ve bugiin agiklanacak enflasyon verisine iliskin Sinai Endeks 11 1.5 0.3 9.9
beklentiler ile bankalar ortalama %3’e yakin deger kazandi. Hizmetler Endeksi 11 -0.6 11 14.7

Piyasalarda yeni haftada bugiin saat 10:00’da aciklanacak ekim ayi
enflasyon verisi ve Cuma giinkii Enflasyon Raporu takip edilecek. @ JRNVESERVERIET
Buglinkl veri sonrasi 6zellikle banka hisselerinde fiyat oynakligi

artabilir. Endekste orta vadede temkinli yukari egilimin korunmasini BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,235,895
bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2,025,957
Holdingler Piy. Deg. 2,180,416
® Teknik Yc?rum: BIST100 .haftanln son islem gUn.[]nde glnin ilk Sanayi Piy. Deg. 4,185,734
yarl'smc?akl yukari hare!<et|n a,rdmc!.an yfz\tay seyrett!. K'apanls 10972' BIST islem Hacmi (mn TL) 218,767
seviyesinde gerceklesti. BIST'te yukselis denemesi direng ve yeni
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

yatay kanal bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10935-11025 bandi
icerisinde. Bu kapanisi sinirli iyimserlik olarak degerlendiriyoruz. »
Endekste kisa periyot icin yeni yatay kanal hareketinin 11025
seviyesi Uzerinde bir kapanisla gelisebilecegini yineliyoruz. Bu seviye

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Gzerindeki harekete bagh olarak 11218 ve 11530 seviyelerine Borusan Bo.ru Sanay! 9.99 2362.9
yénelik yeni bir hareket gériilebilir. BIST'te 11156-11372 bblgesinin  Kontrolmatik Teknolo 9.99 23617
de haftalik grafikler icin énemli diren¢ konumunda oldugunu, bu Gan2 Termik 7.56 3885.8
bolge lGzerinde haftalik kapanis durumunda ancak yeni ve belirgin ipek Dogal Enerji Kay 7.45 310.4
bir yukari hareket yasanabilecegini hatirlatiyoruz. 10820 yakin Aksa Enerji 5.65 1079.5
destek bolgesi altina yasanacak sarkma ise 10713-10566 seviyesine
yonelik bir harekete neden olabilecektir. BIST100 igin 10820-10713- En Diisiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
10566/520-10265-10121-10530 destek, 11025-11156/218-
11372/11530 direng. Tab Gida Sanayi -3.73 333.8
Tureks Turizm -3.30 1069.1
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Altinay Savunma Teki -2.04 304.6
1000 Yatirnmlar Holdi -1.67 1353.0
Turkiye Sigorta -1.67 889.6

Hacim (mn TL)

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Akbank 2.18 8423.8
Turk Hava Yollar 0.52 8279.7
is Bankasi (C) 1.61 7897.8
Yapi Ve Kredi Bankas 4.67 7784.7
Garanti Bankasi 3.54 7554.8

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

Portf6y Secimleri F_XU0301225 12575.0 1.3 246,255
F_XU0300226 13179.0 1.8 527
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola F USDTRY1225 44.27 0.0 47 913
Icecek, Entra, K(_)_g Holding, Medikal Parkt M|gros, Otokar, Tofas, F_EURTRY1225 5124 0.4 1,078
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301225 437,438 38,439
F USDTRY1225 1,323,628 30,966
-
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® Arcelik (ARCLK; EUG; 12A HF: 173 TL), Hollanda’da yerlesik %100 bagl ortakligi Beko B.V.nin 25,9 milyon EUR sermaye
azaltimi ve 22,8 milyon EUR temettl dagitimi karari aldigini agikladi. Toplam 48,7 milyon EUR 31 Ekim itibariyla Argelik A.S.
hesaplarina ulasti. Sirket, s6z konusu tahsilatin konsolide finansal tablolar tzerinde etkisi olmadigini belirtti. Tahsil edilen
tutar, Argelik’in 3C25 net borcunun (~3,1 milyar EUR) ~%1,6’sina karsilik gelmektedir. Notr.

® Aygaz’in (AYGAZ, No6tr, 12A HF: 240 TL) 3C25 net kari 1.700 milyon TL (+ %22 y/y) olurken, piyasa beklentisi (1.432 milyon
TL) ve bizim tahminimizin (1.506 milyon TL) {izerinde gerceklesti. FAVOK 1.002 milyon TL (-%9 y/y) ile piyasa beklentisi (974
milyon TL) ve bizim beklentimize (1.060 milyon TL) paralel geldi. Net karin tahminlerimizden sapmasi, diger faaliyetlerden
elde edilen gelirin ve net finansal gelirin daha yiiksek olmasindan kaynaklaniyor. Satis hacmi 3C25’te %3,2 daralarak 609bin
ton seviyesine geriledi. Otogaz satislari %1,4 artarken, tiipli gaz tarafi %4,5 daraldi. Aygaz'in FAVOK'l, 3C25’te stok
karlarindaki farklara paralel olarak yillik %9 azaldi. Nitekim, 3C24’teki 293 milyon TL'lik stok kari dizeltildiginde, konsolide
FAVOK, 3C25'te %23 artis gosterdi. Stok kari harig FAVOK'teki toparlanma, dagitim marjlarindaki iyilesme ve uygun tedarik
maliyetleri sayesinde gergeklesti. Tipras'in daha yiksek katkisi, diger gelir kalemleri altindaki daha distik kur farki giderleri
ve daha diistk efektif vergi orani sayesinde, konsolide net kar 3¢25’te yillik %22 artti. Tipras operasyonlari: Tliprag, 3C25’te
12,2 milyar TL (+%18 yillik) net kar bildirdi (piyasa beklentisi: 10,9 milyar TL, beklentimiz: 12,8 milyar TL). Tiipras'in FAVOK'li
(19,8 milyar TL) reel olarak yillik bazda sabit kalirken, 3G25’te dolar cinsinden %8 artarak 477 milyon dolara ulasti. Glglu Griin
marjlari FAVOK'G destekledi, ancak daralan agir-hafif ham petrol makasi ve 3C24’teki 60 milyon dolar tutarindaki stok kari,
yillik FAVOK biyiimesini sinirladi. Devam eden yiiksek diriin marjlari ve normal bir 4.ceyrege goére daha disiik bir bakim
onarim faaliyeti gbz online alindiginda 4C25 karhhiginin olumlu olmasini bekliyoruz. Aygaz'in net nakit pozisyonu, 2¢25
sonundaki 2,3 milyar TL'den (59 milyon dolar) iyileserek, 3¢C25 sonu itibariyla 3,0 milyar TL (73 milyon dolar) oldu. Aygaz,
2025 yilinda EYAS'tan (Tlpras) toplam 3,5 milyar TL temetti alirken, son kisim (1,0 milyar TL) Ekim 2025'te alindi. Ayrica,
Ekim 2025'te merkez ofis binasinin satisi sayesinde 1,25 milyar TL nakit elde etti. Buna gbére, mevcut net nakit pozisyonunun
5,3 milyar TL'ye yakin oldugunu tahmin ediyoruz. Aygaz'in elde ettigi gelirin bir kismini (60 milyon dolar) 2025 veya 2026'da
tanker alimi igin kullanmasi muhtemel. Ancak goriisiimuize gore, 2025 net karindan daha yliksek bir temettli 6deme orani da
s6z konusu olabilir. Yorum ve Tavsiye: 3C25 sonuclarinin hisse performansi lizerinde hafif olumlu etki yaratmasini
bekliyoruz. Son finansal veriler ve Tipras'in degerlemesindeki revizyona dayanarak, hedef fiyatimizi %9 artirarak 240 TL'ye
yukselttik. Sinirli yikselis potansiyeline paralel olarak tavsiyemizi Notr'e dusiiriiyoruz.

® Tiipras’in (TUPRS, EUG. 12A HF: 266 TL) 3C25 net kari 12,2 milyar TL olurken (+%18 y/y), piyasa beklentisinin (10,9 milyar
TL) Gizerinde AK Yatirim tahminine (12,8 milyar TL) ise paralel gerceklesti. Tiipras’in 3¢25’te FAVOK’(i 19,8 milyar TL ile piyasa
beklentisine (19,2 milyar TL) ve Ak Yatirm tahminine (20,6 milyar TL) paralel geldi. Net nakit pozisyonu, Kizildeniz
gerginliginin azalmasiyla isletme sermayesindeki 6nemli toparlanma ve etkili nakit yonetimi sayesinde 49 milyar TL'den 68
milyar TL'ye (temettli 6demeleri sonrasi) ylkseldi. Yonetim, 3¢C25’teki giiglii performans ve mevcut giiglii marj ortami
nedeniyle 2025 yili net rafineri marji tahminini 5-6 USD/v’den 6-6,5 USD/v’e vyiikseltti. 3C25 finansallarinin hisse
performansi tzerinde olumlu bir etki yaratmasini bekliyoruz. 3¢25’te, Akdeniz piyasasinda ortalama dizel, jet yakiti ve benzin
Uriin marjlar sirasiyla 25,0 USD/v, 20,0 USD/v ve 18,8 USD/v seviyesindeydi. Uriin marjlari gegen senenin ayni dénemine
gore sirasiyla %60, %48 ve %33 artti. Agir-hafif ham petrol makasi hem gegen geyrege gére hem de gegen seneye goére
Tiipras aleyhine daraldi. Tiipras'in FAVOK'ii yillik bazda reel olarak yatay seyretti, ancak dolar cinsinden %8 artarak 3C25'te
477 milyon dolara ulasti. Gii¢li triin marjlari FAVOK'U destekledi, ancak daralan agir-hafif ham petrol makasi ve 3G24’teki 60
milyon dolarlik stok kari, yillik FAVOK biiyiimesini sinirladi. Devam eden yiiksek {iriin marjlari ve normal bir 4.ceyrege gére
daha distik bir bakim onarim faaliyeti gbz 6ntine alindiginda 4€25 karlihginin da olumlu olmasini bekliyoruz. Tlpras'in net
rafineri marji, 3C25’te 9,7 ABD dolari/varil seviyesinde gerceklesti; bu oran, 3C24’te 6,8 USD/v, 2C25'te 5,3 USD/v
seviyesindeydi. Net kar, daha distk efektif vergi oraninin etkisiyle yillik %18 reel artis gosterdi. Yorum ve Tavsiye: TUpras
icin hedef fiyatimizi %12 oraninda 238 TL'den 266 TL/hisseye yiikselttik. Modelimizde, INA hesabimizi bir ceyrek ileriye alip
emsal degerlemede 2026 carpanlarina gegtik. Ayrica kisa vadede daha iyi bir isletme sermayesi pozisyonu varsayarak orta
vadeli Urlin marji beklentilerimizi de iyilestirdik. Hedef fiyatimiz Tlpras i¢in %35’lik bir ylkselis potansiyeline isaret ediyor.
4C25’te su ana kadar devam eden gigli faaliyet ortamina paralel olarak hissenin endeksin Uzerinde performans
gostermesini bekliyoruz. Tupras, 2026 carpanlarina gore uluslararasi emsallerine gore yaklasik %20 iskontolu islem goriyor.
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® s Bankasi (ISCTR; Endeks Uzeri Getiri; 12A HF: 20,30 TL) 3C25 net kari 6nceki ceyregin %18 altinda 14,2 milyar TL olarak,
net kar beklentimiz ve medyan tahmin (14,0 milyar TL) paralelinde geldi. Béylece 2025/9 net kari yillik %27 artisla 44,0 milyar
TL ve 6z kaynak getirisi %16,9 (2024: %15,8) oldu. Dénem karinin 10 milyar TL kadar istirak geliri ve 0,2 milyar TL’si vergi
gelirinden kaynaklandi. Diger taraftan TUFE tahvil geliri hari¢ net faiz geliri 8 ceyregin ardindan ilk kez pozitife gecti. is
Bankasl maliyet optimizasyonu ile faaliyet gider artisini kontrol altinda tutarken, karsilik giderlerindeki sicrama karin énceki
ceyregin altina diismesine neden oldu. Bankanin TUFE tahvil geliri 6nceki ceyrege gére 2 milyar TL geriledi ve diger net faiz
geliri (swap dahil) énceki ¢ceyrege gore 13,3 milyar TL artarak 7,5 milyar TL oldu. Artis fonlama maliyeti diiserken, TL kredi
getirisinin korunmasindan kaynaklandi. Boylece net faiz marji 1¢C25'te 6nceki geyrege gore 100 baz puanin Uzerinde,
2025/9’da 2024’e gore 200 baz puan artti. 4C25’te 150 baz puan ek artis ile net faiz marjinin 2025’te 250 baz puan artacagini
tahmin ediyoruz. Genisleme, TCMB faiz indirimlerinin ongoérilenden yavas olmasi ve makro ihtiyati tedbirler nedeniyle
bankanin énceki 350 baz puan artis beklentisinin altinda kalacaktir. Bununla birlikte isbank NFM’nin 2026’nin ilk yarisinda
genislemeye devam edecegini 6ngériiyor. Yorum/Oneri: is Bankasi 2025 6z kaynak getiri tahminini ikinci kez diisiiriip %20
olarak belirledi. Banka 2026’da NFM’de genisleme ve komisyon geliri/faaliyet gideri oraninda %90’dan %100’e artis bekliyor.
Bunlari dikkate alarak net kar tahminimizi 2025 igin %18 azaltip 71,5 milyar TL, 2026 igin %12 azaltip 127,5 milyar TL ve 2027
icin yillik %33 artisla 170 milyar TL olarak giincelledik. Oz kaynak getirisi, buna gére 2025’te %20 ve sonraki iki yil igin %27
diizeyinde goériiniiyor. 12 aylik fiyat hedefimizi de %4 artisla 20,30 TL'ye yiikselttik. Hissede énerimizi ‘Endeks Uzeri Getiri'ye
ylkseltiyoruz. Hisse son li¢ ayda gosterge endeksin %15 altinda performans gosterdi.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Son
Briit Briit Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) (TL) Tarih
Bilbuloglu Ving Sanayi BVSAN 0.9606 0.74% 129.70 02.12.2025
PAY GERI ALIM BILDIiRIMLERI
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 5,000 23.90 0.1 4.22%
Lokman Hekim LKMNH 15,500 16.88 0.3 4.95%
Enerya Enerji ENERY 14,440 9.47 0.1 3.02%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 75,000 28.31 2.1 1.82%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 50,000 17.20 0.9 1.11%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 15,000 24.50 0.4 0.78%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 14,792 23.20 0.3 4.21%
Toplam 4.2
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Reysas Tagimacilik RYSAS 2,000,000,000 50.0% 1,000,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERIi
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutan (TL)
Egeplast EPLAS 190,615,223 150.0% 285,922,835
Reysas Tagimacilik RYSAS 2,000,000,000 100.0% 2,000,000,000
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)
Sirket Haberleri
FINANSAL TAKViM

Hisse TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem AK Yatlnrlm Konsensiis Tahnlini (TMS-29)
Kodu Net Satig | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
TOASO | TMS-29 TL 3-Kas 3G25 94,918 | 4,017 | 1,375 89,192 2,841 1,614
OTKAR | TMS-29 TL 3-Kas 3G25 8,943 94 (436) 9,099 258 (376)
GWIND | TMS-29 TL 1-10Kas | 3G25 915 638 314 945 666 303
KLKIM | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 2,683 604 329 2,683 604 329
RGYAS | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 2,619 1,667 | 5,700 2,619 1,667 5,700
TRGYO | TMS-29 TL 1-10Kas | 3G25 2,565 1,687 | 1,953 2,572 1,849 2,757
ENTRA | TMS-29 TL 1-10Kas | 3¢25 768 600 225 747 560 184
KRDMD | TMS-29 TL 1-10Kas | 3¢25 16,135 | 1,896 | (197) 15,913 1,853 (166)
TCELL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 58,909 | 25,920 | 5,980 59,019 | 25,920 | 5,066
TTKOM | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 56,915 | 24,398 | 7,700 56,537 | 23,872 | 5,973
MPARK | TMS-29 TL 3-7Kas | 3G25 12,806 | 3,586 | 1,449 12,798 3,639 1,572
ASELS | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 33,433 | 8,191 | 3,391 32,300 7,900 3,075
SAHOL | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 750
CCOLA | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 53,070 | 10,904 | 6,325 52,661 | 11,368 | 6,968
AKSA | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 8,773 1,686 | (758) 8,790 1,660 (380)
AEFES | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 68,532 | 14,981 | 4,693 69,350 | 15,002 | 4,773
FROTO | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 | 184,862 | 10,537 | 7,620 | 185,089 | 11,573 | 7,655
PETKM | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 21,546 (90) 467 22,130 (188) (504)
VAKBN TL 6-Kas 3G25 - - 10,750 10,899
ALBRK TL 6-Kas 3G25 - - 740 740
DOHOL | TMS-29 TL 6-Kas n.a. n.a. n.a. - - 1,000
KCHOL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 - - 8,871 - - 8,724
MGROS | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 | 106,236 | 7,968 | 2,351 | 106,236 | 7,727 1,913
ENKAI TL 6-7 Kas | 3C25 37,408 | 8,807 | 10,209
THYAO usb 7-Kas 3G25 6,947 1,745 | 1,213 6,945 1,830 1,260
ULKER | TMS-29 TL 7-Kas 3G25 24,685 | 3,950 797 25,207 4,012 1,000
PGSUS EUR 7 Kas 3G25 1,114 387 229 1,114 386 198
LOGO | TMS-29 TL 7-10 Kas | 3G25 1,370 541 219 1,358 532 218
INDES | TMS-29 TL 7-10 Kas | 3G25 20,852 521 118 21,530 734 90
HALKB TL 10-Kas 3G25 - - 7,600 7,579
BIMAS | TMS-29 TL 10-Kas 3G25 | 179,619 | 11,029 | 4,576 | 180,211 | 11,111 | 4,538
KOTON | TMS-29 TL 10-Kas 3C25 7,985 1,757 17 7,985 1,811 17
SELEC | TMS-29 TL 10-Kas 3C25 40,466 850 (159) 40,000 800 (163)
DOAS | TMS-29 TL 10-Kas 3G25 54,708 | 3,390 | 1,650 54,672 3,390 1,502
MAVI | TMS-29 TL 10-Ara 3G25 12,004 | 2,401 | 1,000 12,363 2,401 1,000

3G25 igin son tarih: 10 Kasim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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Caglar.Yunculer@akbank.com
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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