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P Haftalik Biilten

Fed’e yénelik faiz indirim beklentileri yeniden fiyatlaniyor

Piyasalarda énemli gelismelerin yasandigi bu hafta, Trump-Si gériismesi olumlu sonuglanirken,
Fed komitesindeki aralik ayi kararina dair goriis ayriliklarinin belirmesiyle piyasalarda belirsizlik Gumis ($)
fiyatlamalari 6n plana ¢ikti; tahvil getiri{gri ve dolar endeksi gtiglenirken, hisse senedi Altin ($)
piyasalarinda risk istahi bir miktar zayifladi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt

- ; Lo P P e ; MSCI Emerging
iginde ISO Tiirkiye Imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, TUFE, reel efektif déviz kuru ve hazine

nakit dengesi; yurt disinda ise ABD’de imalat Sanayi PMI, ISM Iimalat Sanayi Endeksi, ADP Nikkei 225

istihdam dedisimi, ISM Hizmet Sektérii Endeksi ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi, DAX

Euro Bélgesi’nde imalat Sanayi PMI ve UFE, Almanya’da imalat Sanayi PMI ve sanayi iiretimi yer S/TL

aliyor. MSCI World
Eurostoxx

ABD’de federal hiikiimet kapanmasi nedeniyle veri akiginin zayif seyrettigi haftada kiiresel risk S&P 500

istahinin kisa vadeli yon arayisinda Fed’in faiz karari, Trump-Si gériismesi ve Euro Bolgesi o

ekonomik biiyiime verileri belirleyici oldu. Fed politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda Bitcoin

25 baz puan (bp) indirerek %3,75-%4,0 araligina gekerken, bilango kiigiiltme strecini 1 Aralik’tan EUR/USD

itibaren durduracagini duyurdu. Karar ikiye karsi on oyla alindi. Beklendigi tizere Fed (iyesi Miran BIST-100

50bp indirim yoéninde oy kullanirken, diger bir lye Jeffrey Scmid ise faiz degisikligi $/Hindistan Rupisi

olmamasindan yana oy kullandi. Ote yandan, faiz karari oy ¢oklugu ile alinmis olsa da, soru cevap USD/JPY 2,0

boliminde konusan Powell Komite’de aralik ayina dair degerlendirmelerde ciddi goris DXY 83

ayriliklarinin olustugunu ve aralik toplantisinda politika faizinin daha da distrilmesinin kesin
olmadigini belirtti. Agiklamalar sonrasinda aralik ayi faiz indirimine neredeyse kesin goziiyle
bakan piyasalar, yilin son toplantisina atfettigi faiz indirim olasiligini bugtin itibariyla %63’e
cekerken, tahvil getirileri ve dolar endeksinde faiz beklentilerindeki degisim kaynakl yukselisler 25 0 25 50 75
olustu. Enflasyon ve istihdam gelismeleri arasinda denge kurmayi hedefleyen komitenin veri
yetersizligi nedeniyle 6nclu gostergelere odaklandigi donemde, haftalik siklikta agiklanacagi
duyurulan ADP 6zel sektor istihdam verileri piyasalarin odaginda olacaktir. Haftanin ikinci nemli
gelismesi ise Trump ile Si Cimping’in 6 yil aradan sonra yiiz yiize gériismesi oldu. iki lider de

gorismenin ardindan yapici ve olumlu mesajlar verirken, Trump fentanil nedeniyle Cin’e

uygulanan ilave tarifenin %20’den %10’a disirilecegini, Cin’in nadir toprak elementlerine . Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari

getirilen kisitlamayi bir yilligina askiya alacagini ve Cin’in ABD’den soya fasulyesi alimlarina devam

etmeyi kabul ettigini duyurdu. Ayrica, Trump’in Nisan 2026'da Cin'i ziyaret edecegi, daha sonra 25000 A 7500

$/Giiney Afrika Randi  -8,3
Brent Petrol -12,9

Si'nin de Washington'a iadeiziyaret yapacagi agiklandi. Ote yandan Trump-Si gériismesinin resmi 23000 1 Nasdaq S&P500 (sag eksen)
anlasmalarla taglandinlmadigi hatirlanacak olursa, yapilan agiklamalar kisa vadeli ticaret risk 7000
primini distrmekle birlikte orta ve uzun vadede tarife kaynakli yukari yonlu riskler canhhigini 21000 A 6500
koruyacaktir. Son olarak ana ihracat ortagimiz Euro Bolgesi'nde GSYH yilin liglincu ¢eyreginde 19000 4
ceyreklik bazda %0,2 (beklenti: %0,1), yilik bazda %1,3 ile beklentilerin Gizerinde biyiidii 17000 | 6000
(beklenti: %1,2). Bir onceki geyrekte zayif seyreden imalat faaliyetinin etkisiyle %0,3 daralan 5500
Almanya ekonomisi tglincii ¢eyrekte degisim gdstermedi. Diger yandan Fransa’da biyime %0,5 15000
ile 3¢2023’ten bu yana en yiiksek seviyede olustu (beklenti: %0,2). 13000 4 5000
11000 4 4500

Piyasalar tarafinda bu hafta, kiiresel risk istahi Trump-Si arasinda olumlu sonuglanan gériismeye
ragmen, Fed komitesindeki aralik ayi kararina dair gorus ayriliklarindan dogan belirsizlikle dalgal 9000 4000
seyretti. Persembe glinkli kapanisa gére MSCI diinya endeksi haftanin ilk dort islem gliniinde 7000 3500
%0,2 yukseldi. ABD’de endeksler énceki hafta ortasindan itibaren araliksiz yikselislerle yeni

. L L ) ) R 5000 —————————T——— 77— 3000
rekor seviyelere ulassa da, Persembe giinii Fed’e yonelik yeniden fiyatlama hareketi ve Meta (%- N B A A A I R
11,33) ile Microsoft’'un (%-2,92) yiiksek sermaye harcamasi beklentileriyle baskilanarak haftalik EegFreggIscggIssgIze e

kazanglarinin 6nemli bir kismini sildi; raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla S&P 500 ve
Nasdaq bu hafta sirasiyla %1,08 ve %2,88 yikseldi. Bu hafta olumlu bilango sonuglarinin
agiklandigi teknoloji (%+3,82) ve zorunlu olmayan tiketim (%+3,32) guglu haftalik artislar
kaydederken, diger sektorlerde satis baskisi hakimdi. Avrupa tarafinda, Eurostoxx-600

beklentilerin Gzerinde gelen Fransa ve Euro Bolgesi GSYH biylUmelerine ragmen, kiresel risk .
alma istahindaki zayif seyirden etkilenerek, raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla, haftalik

%0,7 geriledi. Gozlerin Trump-Si bulusmasina gevrildigi Asya piyasalari haftay giiglt yikselislerle — ABD 10 Villik Getiri Almanya 10 Yillik Getiri
tamamladi. Japonya’da Nikkei 225 (%+6,3) ve Guiney Kore’de KOSPI (%+4,2) i¢sel dinamiklerle 6,0
bolge endekslerinden pozitif ayrisarak yeni rekor seviyelere yikseldi. Faizler tarafinda, ABD tahvil
getirileri aralik ayina dair faiz indirim belirsizliklerinin yeniden fiyatlanmasiyla daha yuksek bir
platoda kisa vadeli denge seviyesi olusturdu. 10 yillik ABD tahvil getirisi haftalik 10bp artisla

50

%4,10'a, 2 yillik getiri 11bp artigla son 1 ayin en yiiksek seviyesi olan %3,59’a ylkseldi. Piyasalar 0

bugtin itibariyla Fed’in aralik ayi faiz indirimine %63 olasilik atfediyor. Tahvil getirilerindeki artigla 3,0

uyumlu olarak Dolar Endeksi (DXY) haftalik %0,8 deger kazanarak 99,7’ye yiikseldi. Euro/dolar

paritesi ise %0,8 diistsle son 2 ayin en dustik seviyesi olan 1,153’e geriledi. Bu hafta asagi yonlu 2,0

diizeltme hareketi olusturan Brent petrol aktif vadeli kontrati %1,2 dusisle 65,25/bbl

seviyesinde islem goriyor. Guvenli liman arayisinin gliglendigi son iki gliinde altin bir miktar 10

toparlansa da haftay1 %2,4’lik kayipla 4014S$/ons seviyesinde kapatmaya hazirlaniyor. 00 W T N B

Yurt iginde Ekim ayina iliskin iYA, Kapasite Kullanim orani ve Sektérel Giiven Endeksi verilerine -1,0 -

gore imalat sanayi Uretimi ana egiliminde bir toparlanma goézlenmezken, perakende ticaret

faaliyetinde artig kaydedildi. Uretimdeki zayif seyre ragmen bu zayifligi talep kosullarina baglayan 20 e e e m O O od e o < <

firma sayisi azaldi. Kayith i¢ piyasa siparis gdstergesinde de yeniden bir artig ve uzun dénem ST HE ST ITITETHFSTEEESESEESSEE
28 2380 3583358538338 =238

ortalamasindan pozitif bir ayrisma gozlendi (Makro: ic talepte artis sinvali; tiretimde zayif seyir).
Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani eylil ayinda degisim gostermeyerek %8,6 seviyesinde

gerceklesti. Haziran ayinda %32,8 ile zirveye ulasan atil isgiicii orani ise eyliilde aylik 1,2 puan Kaynak: Bloomberg
diislisle %28,6’ya geriledi. TUIK agikladigi dig ticaret verilerine gére, eyliil ayinda ihracat yillik

%2,8 artarak 22,6 milyar $’a, ithalat %8,7 artarak 29,5 milyar $’a yiikseldi. Boylelikle eylil ayi dig

ticaret agig yillik %33,8'lik artigla 6,9 milyar $’a yikselirken, ihracatin ithalati karsilama orani

%76,6"ya geriledi.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10443

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE TUFE (EKiM)

[ Y Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)

Temmuz 25 Agustos25  Eyliil 25 Ekim 25
Beklenti
100 .
Yillik % deg. 33,52 32,95 33,29 33,2 g0 | T JOFE

Yillik manset enflasyondaki katiligin devam edecegini tahmin ediyoruz 60 B \
Tuketici enflasyonu eylilde ayhk %3,23 artarken, yillik artis 0,3 puan artisla 40 N 33,3
%33,3’e ylkseldi ve ilk kez TCMB tahmin bandi Ust sinirinin Gzerine ¢iktr (=1 ="32,9
puan). Eylil ayinda egitim, gida ve ulastirma fiyatlarinda yiksek artiglar 20 e
gobzlendi. Enflasyon egilimi 6nceki aya gore ylikselirken, mayis sonrasindaki 0
istikrarli bozulma dikkat ¢ekti. TCMB iletisiminde 6ne gikarilan dagihm bazl S d g 8§ o @9@o 3 3 @4 o0
egilim gostergelerinden medyan ve budanmis enflasyon oranlari sirasiyla g d g d d o g o g d g

%2,1 ve %2,0 seviyesinde olustu (6nceki %2,0 ve %1,9). %27-28 civarinda

katilik gosteren yilliklandirilmis enflasyon egilimi, yil sonunda enflasyonun Kaynak: TUIK
TCMB tahmin bandi igerisinde kalma olasiliginin zorlastigina isaret ediyor.

Alt kalemler incelendiginde, blylk olciide doviz kuru etkisini yansitan

temel mallar disinda biyik bir iyilesme gorilmedi. Ekimde enflasyonun

aylik %2,8, yillik %33,2 artacagini tahmin ediyoruz.

Pazartesi: ABD ISM iMALAT ENDEKSI (EKiM) . . .
[ W ABD ISM Imalat ve Hizmet Endeksleri

Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eyliil 25 .
¢ Y Beklenti &0 = |5M Imalat Sanayi ISM Hizmet Sektorii
ISM imalat 48,0 48,7 49,1 49,2

55

imalat faaliyetinin daralma bélgesinde kalacagi tahmin ediliyor

ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi eyliilde 0,4 puan artisla 49,1 degerine 50

ylkselse de (st Uste 7. ayda 50 esik degerin altinda kalarak imalat W
faaliyetinde daralmanin azalarak da olsa slrdugine isaret etti. Alt

detaylarinda, lretim endeksi 3,2 puan artarak 51 degeri ile genisleme ®

bolgesine yikselirken, yeni siparis endeksi gerileyerek talep zayifliginin
strdigld sinyalini verdi. Bu ayda 5 alt imalat sektoriinde biliyiime 20
gorilirken, 11 sektérde endeksler kiglildi. Anket katilimcilari, tarifeleri,

yuksek maliyetleri ve zayif talebi ana zorluklar olarak belirtirken, birgok

katihmci  maliyetleri kismayi ve yatirimlari ertelemeyi tercih ettigini

acikladi. Ekim ayinda endeksin sinirh sekilde 49,2’ye yiikselmesi bekleniyor.

11.22 4
01.23 4
03.23 4
05.23 4
07.23 4
09.23 4
11.23 4
01.24
03.24 1
05.24 4
07.24 4
09.24
11.24 4
01.25 1
03.25 1
05.25 1
07.25 4
09.25 -

Kaynak: Bloomberg

Persembe: ALMANYA SANAYi URETIMI (EYLUL)

@ ELUUELIERELEN] Uretimi (aylik % degisim)

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 ;Z::L:fl
Aylik % deg. -0,1 1,3 -4,3 - 4,0
Almanya imalat faaliyetindeki zayiflik siiriiyor 2,5
Almanya’da sanayi Uretimi eyllilde biylk 6lglide otomotiv sektorindeki 1,0
fabrika kapanigi ve Uretim gegislerinin etkisiyle aylik %4,3 geriledi. Bu ayda 05

otomotiv Uretimi aylik %18,5 gerilerken, ilag (%-10,3), makine ve ekipman
(%-6,2) ile bilgisayar ve elektronik (%-6,1) gibi ihracatgl sektorlerdeki
Uretim diisugleri de genel imalat endeksindeki gerilemede belirleyici oldu. -3,5
Boylelikle Haziran-Agustos déneminde Uretimin bir dnceki li¢ aylik doneme
kisayla %1,3 azalmasi blylmenin sanayi faaliyetiyle baskilanmaya devam
ettigine isaret ediyor.

2,0

-5,0

05.23
07.23
09.23
11.23
01.24
03.24
05.24
07.24
09.24
11.24
01.25
03.25
05.25
07.25

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: BoE Faiz Karari
[ J BoE Politika Faizi
6,00

] j . Kasim 25
Haziran 25 Agustos 25  Eyliil 25 Beklenti

% 4,25 4,0 4,0 4,0 5,00

Piyasalar BoE’nin kasim ayini pas ge¢mesini bekliyor 4,00 4,0
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) eyliil ayinda Subat 2024’ten bu yana en 3,00

yuksek seviyeye ulasan yillik enflasyonu géz onilinde bulundurarak faiz

oranini sabit birakti. Kararda yedi tiyeden besi politika faizinin %4’te sabit 2,00

tutulmasi, iki lye ise %3,75’e disirilmesi yoniinde oy kullandi. Ote

yandan, yillik TUFE eylil ayinda %3,8 seviyesinde sabit kalarak %4 olan 1,00

piyasa beklentilerinin altinda gergeklesmis, temmuz ayinda %3,8 ile zirveye

ulasan c¢ekirdek enflasyon ise eylilde 0,1 puanlk disisle %3,5’e R
gerilemisti. Son aylarda gozlenen yukari yonlii fiyat baskilarinin bir 6lglide S SS55858S558s8558s8s¢s
dengelendigine isaret eden manset ve cekirdek gostergelerin ardindan coesemeeemeEse e ®
piyasalarin BoE’nin aralik toplantisinda 25bp’lik faiz indirimine atfettigi
olasilik %41’den %67’ye yiikseldi. BoE'nin kasim ayinda yapacagi toplantida
ise faiz oranini %4,0’te sabit tutmasi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

Cuma: ABD MICH. UNV. TUKETICi GUVEN ENDEKSI (KASIM,
ONCO) m
ABD Mich. Unv. Tiiketici Giliven Endeksi

Kasim 25
Beklenti 110

Endeks 58,2 55,1 53,6 54,0 10
90
Federal hiikiimet kapanmasinin tiiketici beklentilerine yansimasinin sinirl 80
kalmasi bekleniyor
70
ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi ekimde nihai veriye o
gbére aylik 1,5 puan azalarak 53,6’ya geriledi. Amerikalilarin finansal
50

kosullara yonelik degerlendirmelerini 6lgen mevcut ekonomik kosullar
endeksi, ekimde 1,8 puan azalisla 58,6'ya geriledi. Uzun vadeli 6ngorileri 40
yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni donemde 1,4 puan azalarak
50,3'e dustu. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi %4,7’den

Agustos 25 Eyliil 25 Ekim 25

30

%4,6'ya gerilerken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,7'den %3,9'a 20 T T A T T

. . . . e . o e . . . L I B I B I O o I o O A oV o It A o I O o A o A o B o B o B o A VAR
yukseldi. Tiketici gliveninin kasim ayinda sinirh sekilde ylkselmesi SdgcdgcsdscdssdgcdgcdgcSdss
bekleniyor.

Kaynak Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
3 Kasim Pazartesi 04:45 Cin imalat PMI (ekim) 51,2 -
10:00 Tiirkiye iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (ekim) 46,7 -
10:00 TUFE (ekim, yillik % degisim) 33,29 33,30
10:00 UFE (ekim, yillik % degisim) 26,59 -
11:55 Almanya imalat Sanayi PMI (ekim, final) 49,6 -
12:00 Euro Bélgesi  imalat Sanayi PMI (ekim, final) 50,0 50,0
12:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (ekim, final) 49,6 -
17:45 ABD imalat Sanayi PMI (ekim, final) 52,2 -
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (ekim) 49,1 49,2
18:00 insaat Harcamalari (eyliil, aylik % degisim) - -
4 Kasim Sali 03:30 Japonya imalat Sanayi PMI (ekim, final) 48,3 -
14:30 Tiirkiye Reel Efektif Doviz Kuru (ekim) 70,83 -
16:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (eylil, milyar $) - -
18:00 JOLTS Acik is ilani Sayisi (eyliil, bin) 7227 -
18:00 Fabrika Siparisleri (eylil, aylik % degisim) - -
18:00 Dayanikli Mal Siparigleri (agustos, aylik % degisim, final) - -
5 Kasim Carsamba 04:45 Cin Hizmet Sektorii PMI (ekim) 52,9 -
10:00 Almanya Fabrika Siparisleri (eylul, aylik % degisim) -0,8 -
11:55 Hizmet Sektori PMI (ekim, final) 54,5 -
12:00 Euro Bolgesi  Hizmet Sektérii PMI (ekim, final) 52,6 52,6
UFE (eyldl, yillik % degisim) -0,6 -
15:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (31 Ekim haftasi, % degisim) 7,1 -
16:15 ADP istihdam Degisimi (ekim, bin kisi) -32 25
17:45 Hizmet Sektori PMI (ekim, final) 52,2 -
18:00 ISM Hizmet Sektoru Endeksi (ekim) 50,0 51,0
6 Kasim Persembe 10:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., eyliil, aylik % degisim) -4,3 -
12:00 Euro Bolgesi  Perakende Satislar (eylil, yillik % degisim) 1,0 -
15:00 ingiltere BoE Faiz Karari 4,0 4,0
16:30 issizlik Maasi Basvurulari (1 Kasim haftasi, bin kisi) - -
7 Kasim Cuma Cin Dis Ticaret Dengesi (ekim, milyar $) 90,45 -
10:00 Almanya Dis Ticaret Dengesi (eylil, milyar $) 16,9 -
17:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (ekim, milyar TL) 359,9 -
16:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (ekim, bin kisi) - -
16:30 issizlik Orani (ekim, %) - -
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (ekim, yillik % degisim) - -
18:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (kasim, dncii) 53,6 54,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 30/10 24/10 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 39,50 39,50 0 -800
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,68 6,72 -4 -73
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 246 253 -7 -18
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,25 -25 -50
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,61 3,49 12 -63
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,10 4,00 10 -47
SOFR 3 Aylik 3,85 3,86 0 -45
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,98 1,92 6 -9
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,64 2,58 6 28
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,93 0,93 0 33
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,65 1,66 -2 56
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 ——31.10.2025 ~ =———31.12.2024 30.09.2024  emmmm28.06.2024 o 24.10.2025 31.12.2024
45,0 -
400 { \_
40,0 -
—_ 3,50 -
35,0
30,0 - 3,00 1
25,0 ‘ ‘ ‘ | 2,50
1y 2Y 5Y 10y 2 2 2 &8 & &8 &8 &8 & & & & 8
S 9 & 9 8§ & ¥ 8 ¢ R ¥ & oS
— i al o o o o o o o o o —

Hisse Senedi Piyasalari

30/10 24/10 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.837 10.608 2,2 10,2 5.816
BIST-30 11.800 11.568 2,0 9,7 6.350
Mali 15.338 14.766 3,9 30,4 6.425
Sinai 14.189 13.747 3,2 8,7 8.523
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.822 6.738 1,2 16,0 4.752
Nasdaq 100 23.581 22.942 2,8 22,1 15.091
FTSE 9.760 9.579 1,9 19,4 7.696
DAX 24.119 24.208 -0,4 21,1 16.917
Bovespa 148.780 145.721 2,1 23,7 119.823
Nikkei 225 51.326 48.642 5,5 28,7 32.566
Sangay 3.987 3.922 1,6 18,9 3.295
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.10.2025 111.794 22.578 134.372
8.10.2025 33.567 1.267 34.835
15.10.2025 54.228 1.190 55.418
22.10.2025 35.617 3.390 39.007
TOPLAM 235.207 28.425 263.632

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

6.10.2025 8.10.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 252 Giin ihale / Yeniden ihrag

7.10.2025 8.10.2025 6102027  |LREFK'ye Endeksli KiraSertifikasi 6, v /77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

7.10.2025 8.10.2025 2102030  SabitKuponluDevletTahvili 6ayda o, /1550 Gy ihale / ik ihrag
bir kupon 6demeli

13.10.2025 15.10.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1505 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /758 Gy ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 5002035  S2pitKuponluDevietTahvili 6ayda 6y, /3615 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

30/10 24/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 42,0 41,9 0,1 18,7 23,2
€/TL 48,6 48,8 -0,4 32,7 25,5
Gelismis Ulkeler
€/S 1,2 1,2 -0,5 11,7 1,0
S/¥ 154,1 152,6 1,0 -1,95 134,9
£/$ 1,3 1,3 -1,3 51 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,4 0,0 -12,9 5,3
Hindistan Rupisi 88,7 87,9 1,0 3,6 80,7
Endonezya Rupiahi 16640,0 16620,0 0,1 3,3 15253,0
Guney Afrika Randi 17,3 17,3 -0,3 -8,3 17,1
Kripto Piyasalari
30/10 24/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 107.509 110.917 -3,1 14,7 51.855
Ethereum 3.757 3.940 -4,6 12,3 2.443
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,43 2,51 -3,5 15,8 0,97
Binance Coin 1.079 1.109 -2,7 53,6 426,6
Solana 182 194 -5,9 -5,4 142,46
Emtia Piyasalari
30/10 24/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 60,57 61,79 -2,0 -15,5 75,58
Brent Petrol (S/varil) 65,0 66,0 -1,5 -12,9 79,45
Altin (S/ons) 4.025 4.126 -2,5 53,3 2.197
Gimis (S/ons) 48,93 48,92 0,0 69,3 26,63
Bakir (S/libre) 510,4 511,1 -0,1 26,8 416,8

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 26 Eylul 17 Ekim 24 Ekim

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 24.968 25.610 25.395 -0,8 1,7 33,7
TL 12.418 15.398 15.331 15.346 0,1 -0,3 23,6
YP (milyar $) 189 231 246 241 -2,3 4,1 27,8
Toplam Kredi 15.901 21.032 21.308 21.405 0,5 1,8 34,6
Tuketici Kredileri 2.012 2.585 2.624 2.653 1,1 2,6 31,9
Konut 511 622 634 639 0,8 2,6 24,9

Tasit 76 50 49 49 0,6 -2,3 -34,8
ihtiyag & Diger 1.425 1.912 1.941 1.965 1,2 2,8 37,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.496 2.479 2.512 1,3 0,6 39,9
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 115,1 118,9 117,0 -1,6 1,7 19,0
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYiH (milyar TL) 260 315 3806 440 5.142 7434 1536 27091 M58 52441
GSYiH (milyar §) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1M
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 5)
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eyl.25
Tiirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 6438 44 33
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 30
Furo Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 -12 08 40 26 36 29
Cin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 03
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 5)
Hindistan ' 34 5. 21 74 46 57 57 57 5. 15

Cari lslemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 -1 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2, -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 09 09 04

TirkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 2020 2001 22 203 0% Ey2S

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 359,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 1645 1772 1808 1696 252 254, 25,6 2613 2697
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -18,3*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 185,5%

* Agustos ** 24/10/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem icin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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