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P Haftalik Biilten

Fed’in faiz indirmesine kesin goziiyle bakiliyor

Piyasalarda hizli degisimlerin yasandigi bu hafta, ABD’de bélgesel bankacilik sektériine dair
endiseler olumlu gelen bilan¢o sonuglariyla azalirken, Baskan Trump’in Cin’e yénelik verdigi
yapici mesajlar ve iki lider arasinda gériisme tarihinin netlesmesi hisse senedi piyasalarinda
risk istahini destekledi. Bugiin aciklanan ABD TUFE verisinin tiim gostergelerde beklentilerin
altinda kalmasiyla Fed’in ekim ayinda faiz indirmesine kesin géziiyle bakiliyor. Givenli liman
arayisinin azaldidi haftada tahvil getirileri diisiis egilimine ara verdi. Oniimiizdeki hafta
Carsamba giinii Fed’in agiklayacadi faiz karari hisse senedi, tahvil ve FX piyasalarinin odaginda
olacak. Oniimiizdeki hafta aciklanacak diger veriler arasinda, yurt icinde iktisadi Yénelim
Anketi, Ekonomik Giiven Endeksi ve dis ticaret dengesi; yurt disinda ise ABD’de Conference
Board Tiiketici Giiven Endeksi, dis ticaret dengesi, GSYiH, issizlik maasi bagvurulari ve PCE
enflasyonu; Euro Bélgesi’nde ise GSYIH, ECB faiz karari ve TUFE yer aliyor.

Veri akiginin nispeten zayif oldugu haftada ABD ve Cin tarafindan gelen tarife agiklamalari,
ABD’nin Rus petrol sirketlerine uyguladigi yaptirnm karari ve haftanin son islem giiniinde
aciklanan ABD TUFE verisi takip edildi. ABD-Cin iliskilerinde belirsizliklerin 6nceki hafta
zirveye ulagsmasinin ardindan bu hafta «gerilimin kontrol edilebilirligi» algisi glic kazandi. ABD
tarafi Cin’in nadir toprak elementlerinin ihracatina yonelik kisitlamalarina tepki olarak kasim
ay! basinda %100’e varan yeni tarifelerle karsilik verecegini agikladiktan sonra, bu hafta da
Cin’e yonelik kritik yazihm ve teknoloji ihracatini sinirlamaya yonelik segenekleri masaya
yatirdi. Bu adimlar piyasa nezdinde ticaret gerilimlerine dair endiseleri artirsa da, haftanin
ikinci 6nemli katalizérd, Trump ile Si Cimping’in 6nimizdeki hafta Persembe giini Giliney
Kore’de yiiz ylze goriiseceginin netlesmesi oldu. Goriisme takviminin netlesmesi ve Bagkan
Trump’in Cin’e yonelik verdigi yapici mesajlar bu hafta piyasa oynaklik gostergelerindeki
normallesmeyi desteklerken, onlimizdeki hafta yapilacak goriismeden gikan sonuglar risk
algisinin yon arayisinda belirleyici olacak. Haftanin bir diger 6nemli gelismesi ise ABD
yonetiminin Rusya’nin enerji ihracati gelirlerini kesmek amaciyla Rosneft ve Lukoil
sirketlerine yaptirim karari almasi oldu. Karar sonrasinda Cin sirketlerinin deniz yoluyla Rus
petrol alimlarini durdurdugu yoniinde haberler 6n plana gikarken, Brent tipi petrol fiyati
enerji arzi endiseleriyle haftalik bazda %8,7 yiikseldi. Son olarak, bugiin agiklanan ve
beklentilerin altinda kalan ABD TUFE verisi, piyasalarin Fed’den éniimiizdeki iki toplantida
bekledigi 25’er baz puanlik faiz indirim beklentilerini pekistirdi. Eyliil ayinda TUFE aylik %0,3,
yillik %3,0 artti (beklenti: aylik %0,4, yillik %3,1). isglicii piyasasi ve icretlerle olan iliskisi
nedeniyle yakindan takip edilen stiper gekirdek (supercore) aylik enflasyonu %0,35 ile 6nceki
aya yakin gergeklesirken, c¢ekirdek mal enflasyonu %0,22 artarak tarife kaynakli fiyat
artiglarinin sinirl diizeyde kaldigina isaret etti.

Piyasalar tarafinda bu hafta, MSCI diinya endeksi gelismis ve gelismekte olan dlke
borsalarindaki genele yayilan yiikselislerle haftanin ilk dort islem giiniinde %1,1 deger
kazanarak 8 Ekim’deki tarihi zirvesine yaklasti. VIX oynaklik endeksi 20’nin altindaki dusus
egilimini koruyarak piyasalarda kisa vadeli hedge pozisyonlarin kapatildigina ve tarife ile
bankacilik sektoért kaynakl risklerin sinirli sekilde sindirildigine isaret etti. Raporumuzu
hazirladigimiz saat itibariyla ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla haftalik %1,9 ve %2,4
yikseldi. Sektorel getirilerde, petrol fiyatlarindan olumlu etkilenen enerji (%+3,57), sanayi
(%+2,75) ve zorunlu olmayan tiketim (%+2,57) 6n plana ¢iktl. Fransa kaynakli siyasi risklerin
nispeten azaldigl Avrupa’da, glglu kiresel risk istahindan destek bulan endeksler bolge ve
sektorler genelinde yiikseldi. Haftalik %1,5 degerlenen Eurostoxx-600 tim zamanlarin en
yuksek kapanisina hazirlaniyor. Glglu yikseliglerin gorildigi Asya piyasalarinda bu hafta,
Japonya’da genislemeci politika durusuyla bilinen Takaichi ilk kadin bagbakan olarak géreve
baslarken, Nikkei 225 %3,6, Giiney Kore borsasi KOSPI ise haftalik %5,1 yikselerek rekor
seviyelere ulasti. Tahvil getirilerindeki duists egilimi glivenli liman arayisinin azalmasiyla son
bulurken, bugiin agiklanan ABD TUFE verisi sonrasinda piyasalar Fed’den yil sonuna kadar
2x25 baz puanlik (bp) faiz indirim beklemeye devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi bu
hafta %4,01’de sabit kaldi. 2 yillik getiri ise 2bp artigla %3,48’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY)
%0,5 degerlenerek 98,9a yiikselirken, Euro/dolar paritesi %0,2’lik distisle 1,163’e geriledi.
ABD’nin Rus petrol sirketlerine yonelik yaptirim karari almasinin ardindan Brent petrol aktif
vadeli kontrati enerji arzi endiseleriyle haftalik %8,7 artisla 66,65/bbl seviyesine ytikseldi.
4400$/ons sinirindan ikinci kez dénen altin ise kiiresel risk istahinin toparlandigi haftada kar
satislariyla %2,9 deger kaybederek 41285/ons seviyesinde islem gériiyor.

Yurt icinde TCMB, politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5’e disiirdii. Metinde
enflasyondaki distsin yavagladigi ve dezenflasyon siirecine yonelik risklerin arttigi
belirtilerek enflasyona dair koétimserlesen bir ton kullanildi.  Enflasyona iligkin
degerlendirmeler ekim ayi enflasyonunun da yiiksek olacagini ima ediyor (Makro: Sahin
gorunimli_indirimle politika faizi %39,5). Tiiketici Gliiven Endeksi ekimde 0,3 gerileyerek
83,6 ile son U¢ ayin en dusiik seviyesine geriledi. Alt endekslerden, «12 aylik donemde
dayanikh tlketim mallarina harcama yapma dustincesi» sorusuna verilen yanitlardaki
bozulma manset endeksteki diistste belirleyici oldu. Net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu
agustos ayinda -341,7 milyar $ oldu. Bu ayda 9,1 milyar artan rezervler 178,4 milyar $ ile
tarihsel olarak en yiiksek degere ulasti. Yukiimlilik kalemleri bir 6nceki aya kiyaslandiginda,
dogrudan yatirimlar kalemi, BIST 100 endeksindeki artisin etkisiyle, aylik %1,2 artisla 223,6
milyar $ seviyesinde gergeklesirken, portfoy yatirimlari kalemi %1,6 oraninda artarak 127,9
milyar $’a yiikseldi. DIBS yiikiimliilikleri ise %8,9 artarak 15,5 milyar $ seviyesinde kaydedildi.
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Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
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[ W Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yillik Getiriler
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE iKTiISADi YONELIM ANKETI (EKiM)

[ W Tirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

. . Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti 15
RKGE (m.a.) 98,9 100,6 100,8 -
- 110
Imalat sanayinde zayiflik sektér gruplari bazinda ayrisarak devam etti
105

Reel Kesim Given Endeksi mevsimsellikten arindiriimis (m.a) veriye gore
eylilde 0,2 puan ile sinirl artarak nisan ayindaki seviyesine geri donda.
Ancak endeksin son iki aydaki artisa ragmen tarihsel ortalamasinin altinda 100
kalmasi imalat sanayinde zayifigin devam ettigine isaret ediyor. Kapasite
kullanim orani (KKO) ise tasit sektoriindeki fabrika tatilinin sona ermesiyle

0, H H 95 T T T T T T T T T T T T T
aylik 0,2 pl.J_an artsa da %73,8 ile tarihsel ortalfa\masmln g,S puan aIt.{nda N N N Mmoo g o oin o0 s
kaldi. Sektorel detayda KKO, ara mallarinda ingaat baglantili sektorler NN & NN NN NN NN
. N . N R X =R = e = A N = T =)
aracihgiyla gorece olumlu seyir izlerken, dayaniksiz tiiketim ile yatirim © © © © oo o o o o o o o
mallari  dahilindeki sektorlerde zayif seyretti. Sektorel beklenti
endekslerinde i¢ piyasa siparisleri alt endeksindeki iyilesme 6n plana gikti. Kaynak: TCMB

Carsamba: FED FAIZ KARARI

. " Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylil 25 Beklenti 6,0

Yillik % deg. 4,0 4,0 4,25 4,0 5,00

Fed’den 25 baz puanlik faiz indirimi bekleniyor 4,00 423
Eyliil ay1 toplantisinda Fed, 9 aylk aranin ardindan piyasa beklentileri 3,00

dogrultusunda politika faizini 25 baz puanlik indirimle %4,0-%4,25 araligina

cekti. Karar metninde enflasyonun bir miktar yiiksek seyrettigi ifade 200

edilirken, istihdama yonelik asagl yonlu risklerin arttigi vurgulandi. Lo

Gegtigimiz ayki toplantida yayinlanan projeksiyonlara gore Fed Uyeleri yil '

sonuna kadar 2 indirim daha 6ngériyor. Ekim ayinda Fed yetkililerinden 0,00
Miran yaptigi agiklamalarda 50 baz puanlik faiz indirim gorisiini korurken,
basta Bagkan Powell olmak tizere pek g¢ok kurul tyesi Ekim ayinda faiz
indirimine kapiyi aralayan agiklamalarda bulundu. K .

aynak: Bloomberg

Persembe: ECB FAiZ KARARI
ECB Politika Faizi (%
0

Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti

[ J Fed Politika Faizi (%)
0
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50

(%) 2,0 2,0 2,0 2,0

ECB’nin faiz indirim déngiisiinii sonlandirdigi diigiiniiliiyor o
3,00
Haziran 2024-Haziran 2025 dénemindeki 8 toplantida faiz indirim karar
alarak politika faizini %4’ten %2’ye indiren ECB, mevcut durumda hedefe 2,00 2,0
yakin seyreden enflasyon gorinimiini dikkate alarak temmuz ayindan bu
yana bir degisiklige gitmedi. Eylii'de yayinlanan projeksiyonlara gore 1,00
Banka, manset ve gekirdek enflasyonun ontimuzdeki yil sirasiyla %1,7 ve
%1,9'a gerileyecegini tahmin ediyor. Diger yandan, Bolge genelinde ihracat 0,00

ve yatirim harcamalarinda ivme kaybi siirerken, Fransa kaynakli siyasi
belirsizlikler bliyime Uzerinde asagl yonliu risk olusturuyor. Mevcut
resimde piyasalar onimuzdeki yilin son c¢eyregine kadar ECB’den faiz
indirimi beklemiyor.
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE DIS TICARET DENGESI (EYLUL)
[ § Turkiye Dis Denge (12A birikimli, milyar $)

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25.
Beklenti 50 e D5 Ticaret Dengesi (DTD)
Milyar $ 8,2 6,5 4, 6,9 30 DTD (altin harig)
10 = DTD (altin ve enerji harig)
Dis ticaret dengesi iigiincii ceyrekte ithalat kaynakli iyilesti -10 —+— \‘—‘\‘_\";’_;_;_‘_
-30
Ticaret Bakanhgi'nin agikladigi gegici verilere gore, eylll ayinda ihracat yilhk -50
bazda %3,0 artisla 22,6 milyar S, ithalat ise yillik bazda %8,8 artigla 29,5 -70
milyar $ seviyesinde gergeklesti. Boylece eylul ayi dig ticaret agig1 bir 6nceki -90
yila gére 1,7 milyar $ artarak 6,9 milyar S oldu. Dis ticaret acigi yilin ilk -110
dokuz ayinda 67,0 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 87,6 milyar -130

$’dan 89,3 milyar $’a yiikseldi. Aylik bazdaki bozulmaya ragmen, Ugciinci
ceyrek genelinde dis dengede belirgin bir iyilesme gerceklesti. Bu
gelismede ithalat tarafindaki yavasglamanin belirleyici olmasi, lgiincu
ceyrekte iktisadi faaliyette yavaslamanin bir sinyali olabilir.
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi

Cuma: EURO BOLGESI TUFE (EKiM, ONCU T ”
( ‘ ) [y Euro Bélgesi TUFE (yillik % degisim)
“ . Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti 12
Yillik % deg. 2,0 2,0 2,2 2,2 10
Euro Bélgesi’nde yillik enflasyonun sabit kalmasi bekleniyor 8
Eylilde Bolge enflasyonu beklentiler dahilinde aylik %0,1, yillik %2,2 artti. 6
Enerji enflasyonundaki yillik dislis baz etkileriyle %0,4’e kadar gerilerken, 4
enerji digi mal enflasyonu %0,8 seviyesi ile dezenflasyonist siirece katki 22
sunmaya devam ediyor. Diger yandan Mayis-Eylll 2025 déneminde %3,1- 2
%3,3 seviyelerinde katilagan hizmet enflasyonu (eylll: %3,2) fiyatlar
lizerinde igsel maliyet unsuru olarak kalmaya devam ediyor. Ekim ayina 0 = T T 11 T I
dair genel piyasa beklentisi yillik enflasyonun 6nceki aya kiyasla degisim 2
géstermeyerek %2,2 seviyesinde sabit kalmasi ydniinde. SRS BN N RN T A A A R
PR I R R
O 0001 000000000000

Kaynak Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
27 Ekim Pazartesi 10:00 Turkiye iktisadi Yonelim Anketi (ekim) - -
10:00 Reel Kesim Guiven Endeksi (m.a., ekim) 100,8 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (ekim, %) %74 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri - -
(ekim)
10:00 issizlik Orani (eyliil, %) 8,5
12:00 Euro Bolgesi  ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 2,8 -
15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (eylul, aylik % degisim, 6oncl) -0,1
28 Ekim Sal 17:00 ABD Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (ekim) 94,2 93,8
29 Ekim Carsamba 14:30 Tiirkiye MBA Konut Kredisi Bagvurulari (24 Ekim haftasi, % - -0,3
degisim)
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi (eylil, milyar $) -85,5 -90,0
17:00 Bekleyen Konut Satiglari (eyldl, aylik % degisim) 0,5 -
21:00 Fed Faiz Karari (%) 4,25 4,00
30 Ekim Persembe 10:00 Tiirkiye Ekonomik Glven Endeksi (m.a., ekim) 98 -
13:00 Euro Bolgesi  GSYH (m.a., 32025, yillik %) 1,2 1,5
issizlik Orani (eyliil, %) 6,3 6,3
Tuketici Gliven Endeksi (ekim, nihai) -14,2
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (25 Ekim haftasi, bin kisi) - -
15:30 GSYH (3G25, yilliklandiriimis % degisim, 6ncii) 3,8 3,0
15:30 Kisisel Harcamalar (3G25, ceyreklik % degisim, 6nci) 2,5
15:30 Cekirdek PCE enflasyonu (3C25, % degisim, 6ncl) 2,6
16:15 Euro Bolgesi  ECB Faiz Karari (%) 2,0 2,0
31 Ekim Cuma 10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (eylul, milyar $) -4,21 -
11:00 Yabanci Turist Girigleri (eyldl, yillik % degisim) 2,1
13:00 Euro Bolgesi TUFE (ekim, yillik %, éncii) 2,2 2,2
15:30 ABD Kisisel Gelirler (eylul, aylik % degisim) 0,4 0,4
15:30 Kisisel Harcamalar (eylul, aylik % degisim) 0,6 0,4
15:30 Cekirdek PCE enflasyonu (eylil, yillik % degisim) 2,9
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 23/10 17/10 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 39,50 40,50 -100 -800
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,72 6,79 -7 -69
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 268 274 -6 4
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,25 4,25 0 -25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,49 3,42 6 -75
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,00 3,97 3 -57
SOFR 3 Aylik 3,86 3,88 -3 -45
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,92 1,91 2 -15
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,58 2,57 1 22
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,93 0,91 2 33
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,66 1,65 1 58
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
e 4.10.2025 31.12.2024
500 ——24.10.2025 ~ ——31.12.2024 30.09.2024  emm=28.06.2024,50 -
45,0 - 4,00 A L
40,0 -
_— 3,50 -
35,0 -
30,0 - 3,00 4
25,0 ‘ ‘ ‘ ‘
v 2v 5y oy 250 T T T T T T T T T T T T '
wn wn wn [¥e} (%=} o [¥e} Yo} o (%=} o o (%=}
— — — o o o o o o o o o —
Hisse Senedi Piyasalari
23/10 17/10 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.608 10.371 2,3 7,9 5.779
BIST-30 11.568 11.267 2,7 7,5 6.310
Mali 14.766 14.101 4,7 25,6 6.372
Sinai 13.747 13.490 1,9 5,3 8.476
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.738 6.629 1,6 14,6 4.739
Nasdaq 100 22.942 22.563 1,7 18,8 15.044
FTSE 9.579 9.436 1,5 17,2 7.680
DAX 24.208 24.272 -0,3 21,6 16.871
Bovespa 145.721 142.200 2,5 21,1 119.636
Nikkei 225 48.642 48.278 0,8 21,9 32.462
Sangay 3.922 3.916 0,2 17,0 3.292
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.10.2025 111.794 22.578 134.372
8.10.2025 33.567 1.267 34.835
15.10.2025 54.228 1.190 55.418
22.10.2025 35.617 3.390 39.007
TOPLAM 235.207 28.425 263.632

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

6.10.2025 8.10.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 252 Giin ihale / Yeniden ihrag

7.10.2025 8.10.2025 6102027  |LREFK'ye Endeksli KiraSertifikasi 6, v /77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

7.10.2025 8.10.2025 2102030  SabitKuponluDevletTahvili 6ayda o, /1550 Gy ihale / ik ihrag
bir kupon 6demeli

13.10.2025 15.10.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1505 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /758 Gy ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 5002035  S2pitKuponluDevietTahvili 6ayda 6y, /3615 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

23/10 17/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,9 41,8 0,2 18,6 23,0
€/TL 48,8 49,0 -0,4 33,2 25,3
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,6 12,2 1,0
$/¥ 152,6 150,4 1,4 -2,95 134,7
£/$ 1,3 1,3 -0,8 6,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,4 -1,1 -12,8 5,3
Hindistan Rupisi 87,9 87,8 0,0 2,6 80,6
Endonezya Rupiahi 16620,0 16573,0 0,3 3,2 15245,4
Guney Afrika Randi 17,3 17,3 -0,1 -8,0 17,1
Kripto Piyasalari
23/10 17/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 109.568 107.049 2,4 16,9 51.478
Ethereum 3.831 3.859 -0,7 14,5 2.429
Tether 1,000 1,002 -0,1 0,3 1,00
XRP 2,39 2,31 3,2 13,9 0,96
Binance Coin 1.127 1.071 5,2 60,4 422,4
Solana 189 184 2,8 -2,0 142,02
Emtia Piyasalari
23/10 17/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 61,79 57,46 7,5 -13,8 75,49
Brent Petrol (S/varil) 66,0 61,1 8,1 -11,6 79,36
Altin (S/ons) 4.126 4.327 -4,6 57,2 2.189
Gimis (S/ons) 48,92 54,24 -9,8 69,3 26,53
Bakir (S/libre) 511,1 499,9 2,2 26,9 416,0

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 19 Eyliil 10 Ekim 17 Ekim

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 24.698 24.708 25.610 3,6 3,7 34,8
TL 12.418 15.174 14.890 15.331 3,0 1,0 23,5
YP (milyar $) 189 232 236 246 43 6,4 30,7
Toplam Kredi 15.901 20.820 21.245 21.308 0,3 2,3 34,0
Tuketici Kredileri 2.012 2.545 2.618 2.624 0,2 3,1 30,4
Konut 511 618 631 634 0,5 2,5 24,0
Tasit 76 51 50 49 -1,7 -3,3 -35,2
ihtiyag & Diger 1.425 1.876 1.938 1.941 0,2 3,5 36,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.462 2.546 2.479 -2,6 0,7 38,1
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 116,0 116,3 118,9 2,2 2,5 20,8
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYiH (milyar TL) 260 315 3806 440 5.142 7434 1536 27091 M58 52441
GSYiH (milyar §) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1M
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 5)
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eyl.25
Tiirkiye 853 119 203 118 146 3,1 643 6438 44 33
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 30
Furo Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 22
Japonya 03 10 03 08 -12 08 40 26 36 L
Cin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 03
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 5)
Hindistan ' 34 5. 21 74 46 57 57 57 5. 15

Cari lslemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 -1 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2, -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 09 09 04

TirkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 2020 2001 22 203 0% Ey2S

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 359,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 1645 1772 1808 1696 252 254, 25,6 2613 2697
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -18,3*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1984 **

* Agustos ** 17/10/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem icin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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