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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
42,0607 48,8571 1,1612 10.608 5566,5

Piyasalarda bugiin ABD TUFE verisi takip edilecek ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Euro Bolgesi'nde Tiiketici Gliven Endeksi son 8 ayin en yiiksek seviyesine yuikseldi
® ABD’de ikinci el konut satiglar eyliil ayinda 4,06 milyon adede yiikseldi.
® Yurtiginde TCMB, ekimde politika faizini 100 baz puan indirdi

23

ABD Baskani Trump ve Cin Devlet Bagkani Si Cinping’in 30 Ekim Persembe giinii Giiney a5 04

Kore’de goérismesinin kesinlesmesi kiiresel piyasalarda risk alma istahini desteklerken, 30

guvenli liman arayisinin azaldigi giinde tahvil getirileri yukseldi. Petrol fiyatlar 45 a5

yaptirim haberleriyle son 4 ayin en ylksek giinlik artisini kaydetti. Altin fiyatlar ise R EwrofTL Gram Altm BisT-100

son 4 islem giiniinde olusturdugu 4100$/ons civarindaki yatay seyrini koruyor. Haftalik
kapanista bugiin TSI 15:30’da aciklanacak ABD TUFE verisinin belirleyici olmasi
bekleniyor. MSCI Diinya Endeksi diin Asya piyasalarindaki saticili seyre karsilik, ABD
ve AB borsalarindaki yikselisler énciligiinde %0,5 degerlendi. VIX oynakhk endeksi L 1 Veriler (Bugiin)
1,3 puan gerileyerek 17,3 degeri ile son 2 haftanin en dusuk seviyesine gerilerken,
bugiin agiklanacak ABD TUFE verisi ve éniimiizdeki hafta Trump-Cinping gériismesinin
sonuglari piyasalardaki kisa vadeli oynakligin yoniinde belirleyici olacak. ABD’de S&P
500 ve Nasdaq sirasiyla %0,58 ve %0,89 yikseldi. Sektorel detayda, teknoloji ABD TUFE (eyll, yillik % degisim) 29 31
(%+0,98), sanayi (%+1,27) ve artan petrol fiyatlarinin destegiyle enerji (%+1,29) ! ! !
endeks Ustu getiriler sunarken, defansif sektorler yatay kapandi. Piyasa kapanisi
sonrasinda beklenti Gzeri gelir agiklayan Intel vadeli islemlerde %8,49 yiikseliyor.
Avrupa tarafinda, gliclii kiresel risk istahindan destek bulan endekslerde bolge ve
sektorler geneline yayilan yiikselisler takip edilirken, Eurostoxx-600 giinu %0,37’lik " B Devlet Tahvili Getirileri
artisla tamamlayarak tiim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. Avrupa vadeli

Onceki Beklenti

Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI
(ekim, 6nci)

49,8 50,0

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

islemler piyasasi yeni giinde pozitif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda bu sabah (%) 23/10 22/10 2024
alicili seyir takip ediliyor. Tahvil getirileri diinki islemlerde glvenli liman arayisinin TLREF 4021 40.25 48 80
azalmasiyla yiikselirken, bugiin agiklanacak ABD TUFE verisi 6ncesinde piyasalarin

onceki Fed toplantisindan bu yana konumlandigi yil sonuna kadar 2x25 baz puanhk TR 10 yullik 31,84 31,93 29,04
(bp) faiz indirim beklentisi bu sabah da korunuyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 5bp ABD 10 yillik 4,00 3,95 4,57
%4,00'a, 2 yillik getiri 4bp artisla %3,49’a yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) Ust Uste ikinci Almanya 10 yillik 2,58 2,56 2,36

gliinde de 98,9 seviyesinde yatay kalirken, Euro/dolar paritesi %0,1 degerlenerek
1,162've yiikseldi. ABD’nin Rusya’nin en biiyiik petrol sirketleri olan Rosneft ve @ JRIAFANIIGETIRERIGTSIT)
Lukoil’e yaptirim karari almasinin ardindan Brent petrol aktif vadeli kontrati eneriji
arzi endiseleriyle 6nceki iki glinde sirasiyla %2,1 ve %5,4 yiikselerek 66,05/bbl’e ulasti.

23/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Altin bu sabah 4122$/0ons seviyesinde islem gériiyor. il 252300 00 02 E50)

€/TL 48,8117 0,1 -0,4 33,2

® Euro Bolgesi’nde ekim ayi éncii Tiiketici Giiven Endeksi 0,7 puan iyileserek -14,2 €/$ 1,1618 01 06 12,2

degeri ile son 8 ayin en yiiksek seviyesine ylikseldi (beklenti: -15). Bélgede artan $/Yen 152,57 04 14 -2,9

kamu borglari ve mali politika belirsizlikleri ile tarife kaynakl riskler canhhgini GBP/$ 1,3326 -0,2 -0,8 6,5
korusa da, enflasyonun ECB hedefi dogrultusundaki gelisimi ve borglanma

maliyetlerindeki dustik seviyeler tiketici givenini destekleyen faktorler olarak 6n Bitcoin 109.568 17 16 16,9

plana gikiyor.

Hisse Senedi Endeksleri

® ABD’de Federal hiikiimetin kapali olmasi nedeniyle igsizlik maasi bagvurulari verisi
yayimlanamadi. Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) tarafindan agiklanan ikinci el konut 23/10  Giinliikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
satiglar eylil ayinda piyasa beklentileri ile uyumlu sekilde ayhk bazda %1,5 BIST-100 10.608 05 23 7.9
artarak 4,06 milyon adede yiikseldi. ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati ise

S&P 500 6.738 0,6 1,6 14,6
yillik %2,1 artarak 415,2 bin $’a ulast.
FTSE-100 9.579 0,7 1,5 17,2
® Yurt iginde TCMB, ekimde politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5’e DAX 24.208 0.2 03 216
diisiirdii. Metinde enflasyondaki distsin yavasladigi ve dezenflasyon sirecine smi 12.557 -0,5 <Al 8,2
yonelik risklerin arttigi belirtilerek enflasyona dair kotlimserlesen bir ton Nikkei 225 48.642 -1,4 0,8 21,9
kullanildi. Enflasyona iliskin degerlendirmeler ekim ayi enflasyonunun da yiiksek MSCI EM 1.381 0,1 0,2 28,4
olacagini ima ediyor. Orta vadeli hedeflerden belirgin sapma olmasi durumundaki
Sangay 3.922 0,2 0,2 17,0

aksiyona yonelik gegmis sozlli yonlendirmeye ragmen faiz indirimine gidilmis
olmasi, reaksiyon fonksiyonunda rezerv gelismelerinin yiiksek bir agirliga sahip Bovespa 145.721 0,6 2,5 21,1
oldugunu disunduriyor (Makro: Sahin gériinimld indirimle politika faizi %39,5). . e

& s Y 5 Y Emtia Fiyatlan

® Tiiketici Giiven Endeksi ekimde 0,3 gerileyerek 83,6 ile son li¢ ayin en disiik 23/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
seviyesine geriledi. Alt endekslerden, «12 aylik dénemde dayanikl tiketim Brent ($/varil) 66.0 54 81 116
mallarina harcamé YaPma d%ﬂn;e}i» sorusuna verilen yanitlardaki bozulma Altin ($/0ns) 4.1,26 0:7 -4,,6 57"0
manset endeksteki dustiste belirleyici oldu.
Gram Altin (TL)  5.565,0 0,7 -4,5 86,7
® Bugiin yurt icinde acgiklanacak veri bulunmazken, yurt disinda ingiltere, Almanya Bakir ($/libre) 511,1 23 2,2 269

ve Euro Bolgesi ekim ayi éncii PMI verileri ile ABD’de TUFE, PMI ve Michigan

Universitesi Tuketici Glven Endeksi verileri takip edilecek. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Piyasa bugiin i¢ glindem dinamikleri ve diinkli 100 baz puan faiz

indirimi sonrasi piyasa fiyatlamasi ile yén bulmaya ¢alisacak. Diin
yayinlanan veriye gore yurt disi yerlesikler 19 Ekim haftasinda
178 milyar dolar ve son li¢ haftada 372 milyar dolar diizeyinde
hisse senedi satisi gergeklestirdi. Diin piyasada faiz indirim
beklentisi dinamikleriyle ana endeks %0,5 artis gosterdi.
Endekse en biiyiik destek Tiipras ve BiM hisselerinden gelirken,
THY ve Aselsan endekse belirgin negatif etki eden hisseler oldu.
Piyasanin gelecek haftaki gindeminde Ekim ayi enflasyon
beklentilerinin agirligini artirmasini bekleriz. Bugiin ise piyasanin
yurt ici gindeme dair gelismelere odaklanmasini ve temkinli
yatay bir egilim gdstermesini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin giin genelinde yatay seyir izledi.
Kapanis 10608 seviyesinde gergeklesti. BIST'te 10000 seviyesi

Uzerinden gelisen tepki ¢abasi sinirli da olsa gecerli durumda. »

10121-9972 bandini  nispeten  kuvvetli destek olarak
degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bant altina yasanacak bir
sarkmanin ancak yeni bir zayiflama siirecine isaret olabilecegini
vurgulamak gerekiyor. Diger taraftan glinlik ve haftalik grafikler
acisindan onemli destek olarak degerlendirdigimiz 10265
seviyesi Uzerindeki hareketin devami sinirli iyimserligi
destekliyor. BIST'te kisa periyotta yeni ve daha belirgin bir
iyimserlik icin ise ilk asamada 10659/10713 seviyesi Uzerine geri
dontsu gerekli goriiyoruz. Bu durumda 10935-11025 hareketi
gelisebilir. Endekste 10121-9971 bandi nispeten kuvvetli bolge
olarak degerlendirilebilir. BIST100 i¢in 10566-10520-10265-
10121-9972  destek, 10713/763-10869-10934/991-11025-
11156 direng.

® Detayli Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas,
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 0.5
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Hizmetler Endeksi 0.1
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Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Hektas

Kuyas Yatinm

Tofas Otomobil Fab.
Koza Altin isletmeleri
ipek Dogal Enerji Kay

En Diisik Getiri

Odas Elektrik
Margun Eneriji
Mia Teknoloji
Anadolu Efes Biracill

Pasifik Teknoloji

Degisim (%)

9.91
6.65
5.66
4.63
4.48

Degisim (%)

-4.45
-4.40
-4.13
-3.34

-3.26

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Sasa

Turk Hava Yollari
Akbank

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Bankas

ViOP Kontrat

3.99
-1.30
1.12
0.00
0.40

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0301025 11650.0
F_XU0301225 12280.0
F_USDTRY1025 42.25
F_EURTRY1025 48.99

F_XU0301025
F_USDTRY1025

436,944
2,243,534

9,881,757
1,925,181
2,097,034
4,017,230
211,940
32%

Hacim (mn TL)

904.8
401.6
1695.6
24313
219.6

Hacim (mn TL)

714.4

118.7

660.1
1213.3

983.9

Hacim (mn TL)

15391.2
11651.7
8754.9
8418.0
7875.2

isl. Ad.

0.4
0.4
-0.1
-0.2

301,889
92,785
203,799
271

[ M Acik Pozisyon Adet Deg

-29,603
-85,406
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Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 445 TL) 3C25’te piyasa beklentisi 105 milyon Euro, bizim beklentimiz 110 milyon Euro
net karin Gizerinde 125 milyon Euro net kar acikladi. Sirket 3C25’te piyasa ve bizim beklentimiz olan 220 milyon Euro’nun %5
izerinde 231 milyon Euro (y/y: +%18) FAVOK raporladi. Net kar tarafinda sapmamiz agirlikh olarak beklenenden yiiksek
faaliyet kari ve beklenenden dislik vergi giderlerinden kaynaklandi. Yonetim 2025 beklentilerini korudu ve Almati’daki yeni
yatirima iliskin yatirrm harcamalarinin detaylarini paylasti: Yonetim, 1.750-1.850 milyon Euro net satislar beklemektedir (AK:
1.850 milyon Euro). TAV Holding, 110-120 milyon yolcu 6ngérmektedir (AK: 112 milyon yolcu). Sirket, 520-590 milyon Euro
FAVOK beklemektedir (AK: 570 milyon Euro). Yénetim 2025 yilinda 220 — 240 milyon Euro yatirim harcamasi yapmayi
hedeflemektedir (6nceden: 140-160 milyon Euro + Almati yeni yatirrm harcamasi, AK: 233 milyon Euro). Almati yatirim
planinin 2025-2027 yillarinda yayilmig 315 milyon Euro olmasi beklenmektedir. Yorum: TAV igin hedef fiyatimizi 400,0 TL
seviyesinden 445,0 TL seviyesine ylkseltiyoruz. Hedef fiyat revizyonumuzun ana sebebi makro tahminlerimizdeki
giincellemeler ve hedef fiyatimizi bir ¢eyrek ileriye tasimamizdan kaynaklandi. Tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri”
seviyesinde koruyoruz. Acilista piyasa tepkisinin “Olumlu” olacagini diisiiniiyoruz. 3¢25 Sonuglarina iliskin Detaylar: 3¢25’te
dis hat yolcu sayisi yillik %4 artarak 29 milyona, i¢ hat yolcu sayisi yillik %15 artarak 11 milyona ulasti. 3C25’te toplam yolcu
sayisi yillik %7 artarak 40 milyona ulasti. Cografya bazinda, i¢ hat operasyonlari 3¢25’te yolcu bliyimesine daha fazla katki
sagladi. Havalimani bazinda bakildiginda, izmir, Antalya ve Ankara 3C25’te yolcu biiyiimesine en fazla katkiyi sagladilar. Net
satiglar 3C25’te yillik %13 artarak 566 milyon Euro seviyesinde, piyasa tahminine paralel gergeklesti. Net satiglar yolcu
sayisindaki artis, Almati’daki yeni ticari alanlar, Antalya’daki yeni catering faaliyetleri, Ankara tarife artisi ve TAV Tech
sirketinin Katar’daki projelerinden olumlu etkilendi. 3C25’te servis sirketleri havalimanlarindan daha fazla katki sagladi. BTA,
HAVAS, ve Ankara operasyonlari 3C25’te net satislardaki blylmenin itici glicii oldu. 3C25’te yiyecek & icecek hizmetleri BTA
ve Almati’'nin olumlu katkilariyla biyidd. 3¢25’te havacilik gelirleri yolcu trafigindeki blylime ve Ankara ile Almati’daki tarife
artiglariyla glgli bir performans gosterdi. Yer hizmetleri gelirleri agirhkh olarak fiyat artislari ile 3¢25’te 6nemli bir katki
saglamistir. FAVOK 3C25’te yillik %18 artarak 231 milyon Euro seviyesine yiikselerek piyasa tahmininden %5 yukarida
gerceklesti. FAVOK agisindan degerlendirildiginde havalimani ve hizmet faaliyetleri beraber olumlu katki sagladi. BTA, Almati
ve HAVAS 3C25’te FAVOK biiyiimesinin itici giicleri olmustur. 3C25’te net borg bir énceki ceyrege gore %8 daralarak 1,6
milyar Euro seviyesinde gercgeklesti. 3C25’te alacak vadesi bir 6nceki geyrege gore 1 giin artti. 3¢25te stok vadesi bir onceki
ceyrege gbre 2 giin daraldi. 3¢C25’te satici vadesi bir dnceki ceyrege gore 3 gilin arttl. Boylece, 3¢25’te nakit donglisu bir
onceki ceyrege gore 1 glin artti.

® Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT; EUG; 12A HF: 158 TL), 3C25'te dnceki ceyrege gére %9'luk bir artisla (+%104 y/y) 1,44
milyar TL net kar agikladi. Net kar tahminimize ve piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Net kardaki artis 143 milyon TL
ertelenmis vergi geliri ve hayat teknik karindaki biiylimeden kaynaklandi. Sirketin 6zkaynak karlihgl %56 seviyesinde
gerceklesti (2C€25: 61%; 9A25: %53). Sirketin yatirnm portfoyl ceyreklik %19 artisla 14 milyar TLye ulassa da yilhiklandiriimis
portfoy getirisi 2C25’teki %39 seviyesinden %33’e geriledi. Nitekim, net yatirim geliri gegen g¢eyrege paralel 1,1 milyar TL
oldu. Emeklilik tarafindan gelen sinirli katkiya ragmen, sirketin toplam teknik kari hayat segmentindeki iyilesen sonuglar
sayesinde geyreklik %7 artigsla 752 milyon TL'ye yikseldi. Hayat briit prim Uretimi ¢eyreklik bazda %22 artarak 5,6 milyar
TL'ye ulasirken, hayat teknik kari ceyreklik %9 artisla 552 milyon TL’ye yiikseldi. Hayat teknik marji gceyreklik 1 puan daralarak
%10 oldu. Emeklilik fon blylkligi (OKS dahil) 6nceki ceyrege gore %17 artarak 315,1 milyar TL'ye ulasirken (2¢25: 270,1
milyar TL), %4 artisla 200 milyon TL'ye yikseldi. Sirketin emeklilik teknik marji %0,27 olarak gergeklesti. Agiklanan son veriye
gbre (6A25), sirketin sermaye yeterlilik orani (SYO) %315 olup, bu oran temettli dagitimi igin gerekli olan %135'lik esigin
oldukga (zerindedir Degerlendirme: 3C25 sonuglarini “No6tr” olarak degerlendiriyoruz. Modelimizi en son makro
varsayimlarimizla giincelledik. Anadolu Hayat Emeklilik igin “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi korurken 12 aylik hedef
fiyatimizi 155 TL'den 158 TL'ye ylkseltiyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 17 Ekim haftasinda 9,7 milyar S artarak
(kur/parite etkisi hari¢: +2,3 milyar $) 218,3 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 34,2 milyar TL'lik
distsle 205,3 milyar Tl'ye (4,9 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 441,1 milyar TL artigla 15,3 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (ABD dolari cinsinden) sirasiyla %0,2 diisls ve %0,8 artis gosterdi. Takipteki
alacaklar 6,5 milyar TL artarak 515,1 milyar TL’ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,36 olarak gerceklesti. TCMB
verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 30 baz puan artisla %50,1’e ylkseldi. Haftalik
bazda ortalama faiz oranlar TL ticari kredilerde 20 baz puan dislsle %47,9’a gerilerken, ihtiyag kredileri 10 baz puan artisla
%62,7'ye yikseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 40 baz puan dislsle %36,3 ve 10 baz puan dustsle
%37,9 seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite
hareketlerinden arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 178,0 milyon $ satis gerceklestirirken (S12A: +1,2 milyar $), DIBS
piyasasinda (kesin alim) 151,1 milyon S alis yapti (S12A: +3,0 milyar $).
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Sirket Haberleri
® Hazine ve Maliye Bakanligi cep telefonlarinda uygulanan OTV matrah sinirlarini yukari yénlii giincelledi. Buna gére yiizde 25
OTV orani igin matrah st siniri 1.500 TL'den 4.500 TL’ye, yiizde 40 OTV orani iginse 3.000 TL'den 9.000 TL’ye cikarildi. Yiizde

50 OTV orani uygulanan st segment cihazlarda ise herhangi bir degisiklik yapiimadi. Bu diizenlemenin pazarda oldukga sinirli
bir etki olusturmasini bekliyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Konya Kagit Sanayi KONKA - - 200.0% - - 17.02 51.05
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERI
Program Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 19.58 0.4 4.19%
Gediz Ambalaj GEDZA 4,000 27.60 0.1 0.84%
Mavi Giyim MAVI 250,000 38.75 9.7 1.18%
Lokman Hekim LKMNH 35,877 16.05 0.6 4.92%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 900,000 2.46 2.2 1.02%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 120,000 5.48 0.7 0.03%
Ofis Yem Gida OFSYM 27,600 72.39 2.0 0.64%
Kirac Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC 100,000 44.17 4.4 0.35%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 30,000 23.98 0.7 0.77%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 60,000 16.80 1.0 1.10%
Toplam 21.8
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM

Hisse AK Yatirm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Dénem " -

Kodu NetSatis | FAVOK | NetKar | NetSatis | FAVOK | Net Kar
ARCLK | TMS-29 TL 24-Eki 3¢25 | 125,731 | 8,801 | (1,135) | 125,171 | 8,808 | (1,100)
ANSGR TL 24-Eki 3G25 - - 3,360 - - 3,345
TTRAK | TMS-29 TL 27-Eki 3G25 11,283 1,162 321 11,245 1,183 319

TSKB TL 27-Eki 3G25 - - 2,780 2,850
AKGRT TL 27-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 862
AVPGY | TMS-29 TL 20-30 Eki 3G25 2,200 1,151 951 2,200 1,151 976
GARAN TL 30-Eki 3G25 - - 29,350 28,614
TKNSA | TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 19,000 1,150 (450)
TABGD | TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 11,752 2,600 874
BRISA | TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 10,365 1,637 306
YKBNK TL 31-Eki 3G25 - - 13,400 13,262
AYGAZ | TMS-29 TL 31-Eki 3G25 20,868 1,060 1,506 21,102 972 1,469
TUPRS | TMS-29 TL 31-Eki 3G¢25 221,032 | 20,635 | 12,796 207,985 | 19,198 | 10,931
CIMSA | TMS-29 TL 31-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 11,272 2,485 976
AGESA TL 31-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 1,323
GWIND | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 915 638 314 945 666 303
KLKIM | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 2,683 604 329 2,683 604 329
RGYAS | TMS-29 TL 1-10Kas | 3G25 2,619 1,667 | 5,700 2,619 1,667 | 5,700
TRGYO | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 2,565 1,687 1,953 2,572 1,849 2,757
ENTRA | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 768 600 225 747 560 184
KRDMD | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 16,135 1,896 (197) 15,913 1,853 (166)
TOASO | TMS-29 TL 3-Kas 3C25 94,918 4,017 1,375 89,192 2,841 1,614
ISCTR TL 3-Kas 3G25 - - 14,000 14,013
TCELL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 58,909 25,920 5,980 59,019 25,920 5,066
TTKOM | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 56,915 | 24,398 | 7,700 | 56,537 | 23,872 | 5,973
MPARK | TMS-29 TL 3-7 Kas 3G25 12,806 3,586 1,449 12,798 3,639 1,572
OTKAR | TMS-29 TL 3-Kas 3C25 8,943 94 (436) 9,099 258 (376)
ASELS | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 33,433 8,191 3,391 32,300 7,900 3,075
SAHOL | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 750
CCOLA | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 53,070 10,904 6,325 52,661 11,368 6,968
AKSA TMS-29 TL 5-Kas 3G25 8,773 1,686 (758) 8,790 1,660 (380)
AEFES | TMS-29 TL 5-Kas 3¢25 68,532 | 14,981 | 4,693 69,350 | 15,002 | 4,773
FROTO | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 184,862 | 10,537 7,620 185,089 | 11,573 7,655
PETKM | TMS-29 TL 6-Kas 3¢25 21,546 (90) 467 22,130 (188) (504)
VAKBN TL 6-Kas 3G25 - - 10,750 10,899
ALBRK TL 6-Kas 3G25 - - 740 740
DOHOL | TMS-29 TL 6-Kas n.a. n.a. n.a. - - 1,000
KCHOL | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 - - 8,871 - - 8,724
MGROS | TMS-29 TL 6-Kas 3¢25 | 106,236 | 7,968 | 2,351 | 106,236 | 7,727 | 1,913
ENKAI TL 6-7 Kas 3G25 37,408 8,807 10,209
THYAO usD 7-Kas 3¢25 6,947 1,745 | 1,213 6,945 1,830 | 1,260
ULKER | TMS-29 TL 7-Kas 3G25 24,685 3,950 797 25,207 4,012 1,000
PGSUS EUR 7 Kas 3G25 1,114 387 229 1,114 386 198
LOGO | TMS-29 TL 7-10 Kas 3G25 1,370 541 219 1,358 532 218

AKYatirim




[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

eeeee 200 GUnlik Ort

BIST-100 e+ee+ 50 Glnlik Ort

14.000 -

12.000 -

10.000 -

8.000 -

6.000 -

4.000

2.000 - .
| amorrmmeay et s VEVITI TP L L pn i e s T ppiness T Lasnand

0 — T T T T T T T T T T T T T T T T T T
N © © NN XX OO QO dd NN Mo Y T oW
O d 9o dd o9 d94d8 83333 daddds A
SIS SIS SIS SIS SSSSSSSSSS
I VXN AT XTI RPN RN RPN R IR
S © 6 06 06 oo oo oo oo oo o o o o

S/TL

Dolar/TL=42,06 ««=+++50 Giinliik Ort=41,43 <<+« 200 Giinliik Ort= 39,13

45,00 - 42,06
40,00 -| «
35,00

30,00 -

25,00

20,00 -

15,00

10,00

5,00 7--.-.....-!----

0,00 +——
n O ©W N N 00 00 O O O O «# = N &N N N < < 1 W
oA 4 =4 H4 H o Hd o Hd H 3 NN NN NN NN NN NN
g iddddgddgedydagdydyggagagggd
0 o 00 &N 00 &N 0 &N 0 &N 00 &N 0 &N 0 &N 00 &N 0 N
O ©O O O O OO OO 0O o O o oo oo o o o o

Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri

52,00 - —— Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 31,84

46,00 -

40,00 -

34,00 - 31,8

28,00 -

22,00 - l,,hi d

fnd]
16,00 - |
- qﬁ‘

10,00 N ‘\M Wi

40—
n W W KN KN 0 0 O O O O & =& N N O N < < 1w
o H H H H H H H NN NN NN NN NN NN
T I X A I I RTINS IRN & T X
O O O O O 0O 0O O 0O O O OO o O o o o o o o

Gram Altin (TL)

Gram Altin (TL)= 5567

7000 -

6000 - 5576.5

5000 - .

4000 -

3000 -

2000 -

1000

T
i
0 e T — T T T T T T T T T T T

MmO O NN ® OO O d d NN MM T T oW
O 0 d o d ddddd8 8 ddda s SN
SIS S SYSSSYSISIS SIS S
XN XN NI NI NI NI NN 0N DN D
O ©O OO OO OO0 OO0 OO0 O o0 oo oo o o

S&P 500

S&P 500= 6.738
7.200 -

+«eee 50 Glinliik Ort= 6.589 +eeee+ 200 Glnliik Ort= 6.082

6.600 - 6.738

6.000 -

5.400 -

4.800 -

4.200 -

3.600 -

3.000 A

2.400 |
o v TBHSTTY

1.800

1200 +—/——7—7—"—"7""—"7—"—"77""T7T7""7T7"T T T T T T T T T T T T T T T
N W W O NN OWOWOWO O O O d d A4 N AN MO ;”mOmMm S < 1w
Ao A A H H H = H H AN NN NN NN NN NN NN N
N S S S S S S NS S S S S S S S S """ " >"“>">>>
0 = VW A NN N WO MO oAV A O NN N O M 0
S 0010800 HOA0000HOB600-H0+do0 0

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,0

——Dolar Endeksi DXY=99,0 (sag)

100 - - 1150
- 110,0
90 - !
- 1050
80 1 - 100,0
70 L 950
90,0
60 -
- 85,0
501 - 80,0
0+ 750
n O VW O NNOWWOWONO®O O O O 4 4 4 N N MM ;N M < < 1 Wn
oo A A" A H A" A A" H H NN NN NN NN NN NN NN
N S S S S S S S S S S " &> """ " > " "> " > " >""™>""_""™>>"™"" >>>
W =4 O A NN N N O MO d VU A AN NNWm O M K
O 00O+ 0 000 -HO0O-wO0O0O0O0O-“O0O0O0O0O -0« 0 O
ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
——ABD 10 Yillik Getiri= 4,00 Almanya 10 Yillik Getiri= 2,58
6,0 -
50 -
4,0 4,00
3,0
2,58
2,0 4
1,0
00 — M a——————————
41,0
22,0
wn o O ~ ~ 0 0 ()] (<] o o - - o~ o~ on o < < n un
— — = = el - — el — o o o o o o oo o o o o
JSdgggIdgsgegeiggggesgd
0 oN 00 oN 00 &N 00 o 00 &N 00 &N 00 &N 00 &N 00 &N 0 o o
O O O O 0O O 0O 0O O OO0 OO oo oo o o o o
5 Yillik CDS (baz puan)
1000
900
800
700
600
500
5 Yillik Ortalama=!
300 424 267
200
100
0 T T T T T T T T T T
08/15 08/16 08/17 08/18 08/19 08/20 08/21 08/22 08/23 08/24  08/25

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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