L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi hafta basinda 10 bin seviyesinin hemen Uzerinde

gelen alim egilimini simdilik koruyor. Diin BIM ve THY hisselerinin
ana endekste belirgin asagl yonlu etkisiyle BIST-100 giinii ekside
tamamladi, ancak Ozellikle banka, sigorta ve holding hisseleri
olumlu ayristi, diger sektorlerde de yataya yakin bir seyir gozledik.
Piyasa kuskusuz yarin agiklanacak TCMB faiz kararini dngérmeye
calisiyor. Beklentinin daha ¢ok 100-150 baz puan araliginda faiz
indirimi seklinde olustugunu soéylemek mimkin. Ayrica yarin
bankalar tarafinda 3C25 bilanco agiklamalari Akbank ile baslayacak.
Kiresel piyasalarda da hisse senedi risk istahinin hafta basindan bu
yana destekleyici oldugunu goériyoruz. Yarin ki faiz karari oncesi
BIST’te dengeli alicili egilimin bugiin de korunmasini bekleriz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin gln icerisindeki geri ¢ekilmeyle test

ettigi 10408 seviyesinden sinirli tepki yasadi. Kapanis 10467
seviyesinde gerceklesti. BIST'te 10000 seviyesi Uzerinden gelisen
tepki gabasi sinirli da olsa diin de etkiliydi. 10121-9972 bandini
nispeten kuvvetli destek olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Bu bant altina yasanacak bir sarkmanin ancak yeni bir zayiflama
sUrecine isaret olabilecegini vurgulamak gerekiyor. Diger taraftan
glnlik ve haftalik grafikler agisindan onemli destek olarak
degerlendirdigimiz 10265 seviyesi Uzerine geri donis iyimserligi
destekliyor. BIST’te kisa periyotta yeni ve daha belirgin bir iyimserlik
icin ise ilk asamada 10566-10659 seviyesi Uzerine geri donlsu

gerekli gériiyoruz. Endekste 10121-9971 bandi nispeten kuvvetli i@

bélge olarak degerlendirilebilecekken, 9561-8575 bandini haftalik
grafikler acisindan belirgin dip bolgesi olarak degerlendiriyoruz.
BIST100 igin 10265-10121-9971-9603-9561-8575 destek, 10566-
10659-10862-10934/991-11156 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas,
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

22 Ekim 2025

-0.2 1.5
-0.2 1.4
0.9 5.3
-0.2 1.5
-0.8 0.6

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

-4.9 6.5
-6.5 5.9
-10.0 -4.2
-5.2 3.9
-2.0 111

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Isiklar Enerji Ve Yapi
Turkiye Sigorta
Galatasaray

Oba Makarnacilik
Tab Gida Sanayi

En Disiik Getiri

Grainturk Holding
Reeder Teknoloji
GuUr-Sel Turizm Tasim
Koza Anadolu Metal

ipek Dogal Enerji Kay

Degisim (%)

8.83
7.74
5.56
5.12
3.71

Degisim (%)

-8.83
-5.35
-5.32
-5.31

-4.59

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Tirk Hava Yollan
Akbank

is Bankasi (C)
Eregli Demir Celik
Garanti Bankasi

F_XU0301025
F_XU0301225
F_USDTRY1025
F_EURTRY1025

F_XU0301025
F_USDTRY1025

-1.09
-0.60
2.46
0.66
1.37

11491.0
12106.0
42.31
49.09

485,867
2,353,981

9,756,076
1,908,658
2,054,309
3,976,170
177,126
32%

Hacim (mn TL)

1756.5
1756.6
1157.0
293.9
311.2

Hacim (mn TL)

367.2
376.4
415.5
762.6

140.7

Hacim (mn TL)

-0.2
-0.2

0.0
-0.5

8981.4
8514.1
6676.7
6252.1
4682.0

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

233,348
15,796
76,918

5,907

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

5,373
25,060

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10412
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10419

o I
Sirket Haberleri

® Erdemir (EREGL; N; 12A HF: 26 TL), 651 milyon TL net kar acikladi (y/y ~-%19); net kar konsenslsiin %8,5 altinda,
beklentimizden yiuksek ertelenmis vergi geliri nedeniyle bizim tahminimizin ~%16 lzerinde gergeklesti. Net satislar 52.958
milyon TL (+%8,7 y/y) ile, daha glg¢lu gerceklesen ortalama fiyat (674 USD/ton; bizim tahminimize gére +%13, y/y -%11) ve
daha iyi satis hacmi (1,93 milyon ton; bizim tahminimize gére +%4, y/y yatay) sayesinde hem konsenstisiin hem de bizim
beklentimizin tizerinde geldi. FAVOK 4.622 milyon TL (+%2 y/y) ile konsensiisiin ~%5, bizim tahminimizin ~%3 altinda kaldi;
bunun temel nedeni hammadde disi birim maliyetlerdeki yukari yonlu strprizdi—dogrudan iscilik ve enerji birim maliyetleri
USD bazinda sirasiyla %14 ve %9 yillik artis gdsterdi. Ton basina FAVOK 59 USD oldu (tahminimizin biraz altinda; y/y -%16; ¢/¢
-%2—sirket tarafindan raporlanan FAVOK/t: 68USD). Delta (ortalama fiyat-hammadde maliyeti makasi) 275 USD/ton
seviyesinde gerceklesti (tahminimize yakin; y/y +5; ¢/¢ -%1). Net borg ticari bor¢ vadelerinin uzatilmasinin etkisiyle ¢/¢c %4
diiserek 49.094 milyon TLye geriledi (NB/S12A FAVOK: 3,1x—Sirket tanimli: ~2,8x). 9A25 yatirim harcamasi 631 milyon USD
oldu (y/y ~-%7). Ozetle, stabil celik-hammadde makasi ve kontrollii isletme sermayesi pozitif; USD bazinda artan TL bazli
giderler negatif gelismelerdi. Sirket Beklentileri—2025 Satis Hacmi: ~7,8 Mt (6nceki: ~8 Mt) —4(C25 igin ~2,2 Mt satis
hacmini isaret ediyor (y/y yatay). 2025 FAVOK: 60—-65 USD/t (6nceki: ~70 USD/t); verimlilik artisina ragmen fiyat zayifligi ve
TL bazli giderlerin etkisi gériiliyor. 2025 FAVOK/t Kopriisii: Yonetim, yeni yiiksek firin & kok bataryasi yatirimlarindan
3C25’te ~20USD/t katki goruldtgini belirtti (organik ~48 USD/t, toplam ~68 USD/t seviyelerini isaret ediyor). 2025 beklenti
araliginin orta noktasl (~62,5 USD/t) 4C25’te ~66,5 USD/t (4C24: ~39 USD/t) seviyesini isaret ediyor. Yénetim, ~40 USD/t
verimlilik katkisinin 1C26 itibariyla tam yansimasini bekliyor. 2025 isletme Sermayesi: 2C25'te ticari borg vadelerinin
uzatilmasiyla (~30->~60 giin) nakit dengesi desteklenmisti. 3C25 ticari bor¢ vadeleri bakimindan 6nceki cerege benzerdi;
4C25’te de vadelerin korunmasi hedefleniyor. 2025 Yatirim Harcamalari: 800—850 milyon USD (korundu) —4¢25 ~169-219
milyon USD seviyesini isaret ediyor (4C24: 390 milyon USD). 2026-30 Yatirim Harcamalari: ~600—-650 milyon USD/yil (~450
milyon USD/yil dekarbonizasyon yatirimlari + 150-200 milyon USD/yil modernizasyon yatirimlari + 50-80 milyon USD/yil
bakim harcamalari). 2025 Kaldirag: NB/FAVOK hedefi <3,2x (6nceki <3,3x); 950 milyon USD Eurobond sonrasi kisa vadeli
borglarin payr ~%24’e geriledi. Altin Projesi: Kaynak bildirimi Kasim 2025’te, rezerv bildirimi 1¢26 hedefleniyor. Yatirnm
bltgesine iliskin yonlendirme rezerv bildirimi sonrasinda duyurulacak. Yonetim &nceki toplantilarda, fizibiliteye bagh olarak
2025’e ~150 milyon USD’lik yatinm harcamasi eklenebilecegini belirtmisti. Yorum: 60-65 USD/t'ye cekilen FAVOK/t
beklentisi, 4C25’te ~USD66,5/t FAVOK/t seviyesine isaret ediyor. 4C24’{in diisiik baziyla (~39 USD/t) karsilastirildiginda yillik
FAVOK biylimesi giiclii gdriinecek, ayrica 4C25 yatirnm harcamasi beklentisi, 4C24’ten disiik bir nakit cikisini isaret ediyor.
ileriye déniik 600-650 milyon USD/yil yatirim harcamasi (2026-30), piyasada olusan ~700-750 milyon USD/yil konsensiisiin
altinda; ~40 USD/t verimlilik artisi (1C26’dan itibaren tam yansimasi bekleniyor) korunursa, nakit akis projeksiyonlarini
destekleyecektir. Hafif olumlu.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Altinkilig Gida Ve Sut Sanayi  ALKLC ~ 0.0082 0.0% - - - 93.99 94.00
Mistral G.M.Y.O MSGYO  0.1473 2.4% - - - 5.95 6.10
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 15,000 19.33 0.3 4.17%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 50,000 525.25 26.3 1.07%
Mavi Giyim MAVI 250,000 39.22 9.8 1.12%
Lokman Hekim LKMNH 13,364 15.95 0.2 4.89%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 80,000 24.81 2.0 1.81%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 90,000 22.30 2.0 0.77%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 3,000,000 2.54 7.6 1.00%
Net Holding NTHOL 46,301 45.62 2.1 8.07%
Bogazigi Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 200,000 18.50 3.7 1.41%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 200,000 16.83 3.4 1.09%
Toplam 57.4
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FINANSAL TAKViM

Hisse AK Yatinm
TMS-29 Para Birimi Tarih (t) Donem

Kodu Net Satis FAVOK Net Kar
TAVHL EUR 23-Eki 3G25 563 220 110
AKBNK TL 23-Eki 3C25 n.a. n.a. n.a.
ANHYT TL 23-Eki 3G25 - - 1,422
EBEBK TMS-29 TL 23-Eki 3C25 n.a. n.a. n.a.
LILAK TMS-29 TL 23-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a.
ARCLK TMS-29 TL 24-Eki 3C25 125,731 8,801 (1,135)
ANSGR TL 24-Eki 3G25 - - 3,360
TTRAK TMS-29 TL 27-Eki 3G25 11,283 1,162 321
TSKB TL 27-Eki 3G25 - - 2,780
AKGRT TL 27-Eki

AVPGY TMS-29 TL 20-30 Eki 3G25 2,200 1,151 951
GARAN TL 30-Eki 3C25 - - 29,350
TKNSA TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a.
TABGD TMS-29 TL 30-Eki 3G¢25 n.a. n.a. n.a.
BRISA TMS-29 TL 30-Eki 3¢25 n.a. n.a. n.a.
YKBNK TL 31-Eki 3G25 - - 13,400
AYGAZ TMS-29 TL 31-Eki 3G25 20,868 1,060 1,506
TUPRS TMS-29 TL 31-Eki 3G25 221,032 20,635 12,796
AGESA TL 31-Eki
GWIND TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 915 638 314
KLKIM TMS-29 TL 1-10 Kas 3C25 2,683 604 329
RGYAS TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 2,619 1,667 5,700
TRGYO TMS-29 TL 1-10 Kas 3C25 2,565 1,687 1,953
ENTRA TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 768 600 225
KRDMD TMS-29 TL 1-10 Kas 3¢25 16,135 1,896 (197)
TOASO TMS-29 TL 3-Kas 3G25 94,918 4,017 1,375
ISCTR TL 3-Kas 3C25 - - 14,000
TCELL TMS-29 TL 3-7 Kas 3¢25 58,909 25,920 5,980
TTKOM TMS-29 TL 3-7 Kas 3C25 56,915 24,398 7,700
MPARK TMS-29 TL 3-7 Kas 3¢25 12,806 3,586 1,449
OTKAR TMS-29 TL 3-7 Kas 3G25 8,943 94 (436)
ASELS TMS-29 TL 3-7 Kas 3C25 33,433 8,191 3,391
SAHOL TMS-29 TL 4-Kas 3G25 n.a. n.a. n.a.
CCOLA TMS-29 TL 4-Kas 3C25 53,070 10,904 6,325
AKSA TMS-29 TL 5-Kas 3G25 8,773 1,686 (758)
AEFES TMS-29 TL 5-Kas 3C25 68,532 14,981 4,693
FROTO TMS-29 TL 5-Kas 3¢25 184,862 10,537 7,620
PETKM TMS-29 TL 6-Kas 3¢25 21,546 (90) 467
VAKBN TL 6-Kas 3G25 - - 10,750
ALBRK TL 6-Kas 3¢25 - - 740
DOHOL TMS-29 TL 6-Kas n.a. n.a. n.a.
KCHOL TMS-29 TL 6-Kas 3G25 - - 8,871
MGROS TMS-29 TL 6-Kas 3G25 106,236 7,968 2,351
THYAO usbD 7-Kas 3G25 6,947 1,745 1,213
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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