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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
41,9856 48,7492 1,1598 10.551 5517,8
ABD TUFE verisi éncesi kiiresel risk istahi zayif seyrediyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® ingiltere’de yillik TUFE eyliil ayinda %3,8 seviyesinde sabit kald. 15 -
® ABD’de MBA konut kredisi basvurulari 17 Ekim haftasinda %0,3 azaldi. 0,8
® Finansal kesim disindaki firmalarin net déviz acigi 184,9 milyar $’a yiikseldi. 02 0,0
0,0 .

Yarin agiklanacak ABD enflasyon verisi 6ncesinde borsalarda geri ¢ekilme yasanirken,

endeks icinde defansif sektorler pozitif ayristi. Teknik diizeltme siirecine giren altinda a5 -

dists din de devam etti. Guvenli liman arayisinin devamiyla tahvil getirileri son

yillarin en dugsiuk seviyesinde seyrediyor. MSCI Diinya Endeksi din gelismis ve 2,3
gelismekte olan ulke borsalarindaki genele yayilan dustslerle %0,4 geriledi. Son 3 3,0 -

islem gliniinde 20 degerinin altinda kalan VIX oynakhk endeksi diin 0,7 puanlik artigla Bolar/Tt Euro/TL Gram Altin BisT-100

18,6'ya ytkselerek henlz netlige kavusmayan ABD-Cin ticaret gerilimleri, yarin : »
aciklanacak ABD TUFE verisi ve hiikiimet kapanmasi gibi belirsizlikler karsisinda piyasa L 1 Veriler (Bugiin)
risk istahinin temkinli hareket ettigine isaret ediyor. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq diin

Onceki Beklenti

ABD’nin Cin’e yonelik ¢cok sayida kritik yazilimin satin alinmasini yasaklayacak ihracat Turkiye TCMB Faiz Karari 40,5 39,5
kisitlamalari getirmeyi degerlendirdigi haberinin ardindan sirasiyla %0,5 ve %0,9

geriledi. Sektorel olarak, zorunlu tiketim (%+0,64) ve saglik (%+0,61) gibi defansif Euro Bolgesi Tiiketici Gliven

endeksler pozitif getirilerle 6n plana c¢ikti. Onceki giin piyasa beklentilerini Endeksi -14,9 -15

karsilayamayan Netflix diin %10,07 gerilerken, diin gece piyasa kapanisi sonrasinda
beklenti alti kar agiklayan Tesla vadeli islemlerde %3,38 asagida islem goriyor. Avrupa
tarafinda endeksler zayif kiresel risk istahindan etkilenerek bolge genelinde
gerilerken, Eurostoxx-600 giinu %0,2’lik kayipla tamamladi. Avrupa vadeli islemler " B Devlet Tahvili Getirileri
piyasasi yeni giinde hafif negatif acgilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda bu sabah

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Hindistan, Endonezya ve Tayland haricinde saticili seyir hakim. Genislemeci ekonomi (%) 22/10 21/10 2024
paketi hazirliklarinin yapildigi Japonya’da Nikkei 225 ve Giiney Kore borsasi KOSPI TLREF 40.25 4026 48 80
dunku rekor kapanislarin ardindan bu sabah sirasiyla %1,62 ve %0,94 asagida islem

goriyor. Faizler tarafinda, yarin aciklanacak ABD TUFE verisi dncesinde piyasalarin TR 10 yullik 31,93 31,99 29,04
Fed’den yil sonuna kadar bekledigi 2x25 baz puanlik (bp) faiz indirim beklentisi bu ABD 10 yillik 3,95 3,96 4,57
sabah da devam ediyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1bp diisiisle son 1 yilin en Almanya 10 yilhk 2,56 2,55 2,36

dustik seviyesi olan %3,95’e, 2 yillik getiri 1 bp azaligla %3,45’e gerileyerek son 3 yilin
en duisiik seviyesine yakin giinii tamamladi. Dolar Endeksi (DXY) diin 98,9 seviyesinde @ KA CLETRT-N GIe1{
yatay kalirken, Euro/dolar paritesi %0,1 degerlenerek 1,161’e yikseldi. ABD’nin
Rusya’nin en blyiik petrol sirketleri olan Rosneft ve Lukoil’e yaptirim karari almasinin

22/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ardindan Brent petrol aktif vadeli kontrati enerji arzi endiseleriyle diin %2,1 ve bu il 252310 00 02 286

sabah %2,7 yukselerek 64,3$/bbl’e ulasti. Teknik olarak 4400 S$/ons seviyesini €/TL 48,7705 01 0,0 331

asamayan altin bu sabah 4092$/ons seviyesinde seyrediyor. €/$ 11611 01 03 121

$/Yen 151,98 0,0 0,6 -3,3

® ingiltere’de yillik TUFE eyliil ayinda %3,8 seviyesinde sabit kalarak %4 olan piyasa GBP/$ 1,3356 -0,1 -0,4 6,7
beklentilerinin altinda gergeklesti. Temmuz ayinda %3,8 ile zirveye ulasan

cekirdek enflasyon eylilde 0,1 puanlik diistsle %3,5’e gerilerken, son 7 aydir %4,7 Bitcoin 107.690 2,9 31 14,9

seviyesinin altina gerilemeyen hizmet enflasyonu ise fiyat artiglarinin temel
surtkleyicisi olmaya devam etti. Son aylarda gozlenen yukari yonla fiyat
baskilarinin  bir olgiide dengelendigine isaret eden manset ve cekirdek

[ J Hisse Senedi Endeksleri

gostergelerin ardindan piyasalarin BoE’nin aralik toplantisinda 25bp’lik faiz 22/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
indirimine atfettigi olasilik %41’den %72’ye yikseldi. BIST-100 10.551 08 038 73
S&P 500 6.699 -0,5 0,4 13,9
® ABD’de bir 6nceki hafta haftalik %1,8 gerileyen MBA konut kredisi bagvurulari 17
Ekim haftasinda %0,3 azaldi. 30 yillik sabit faizli mortgage orani bu dénemde GISESL00 2L 02 10 Lok
%6,42'den %6,37’ye gerilese de faizlerdeki mevcut seviyeler kredi talebini DAX 24.151 07 01 213
baskilayan en 6nemli faktér olarak 6n plana gikiyor. smi 12.614 -0,1 0,7 8,7
Nikkei 225 49.308 0,0 34 23,6
® Yurt icinde finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklari agustosta 787 MSCI EM 1.380 -0,3 1,1 28,3
milyon S, yukumlulikler 3,8 milyar S artti. Boylelikle net doviz ac¢igi 184,9 milyar
yon 5, y yar 3 4 518 v sangay 3.914 0,1 0,0 16,8

$’a yikseldi. Yikimluliklerin vade yapisina gore; yurt icinden saglanan kisa vadeli
kredilerin aylik 24 milyon $, uzun vadeli kredilerin ise 2 milyar $ artti. Bovespa 144.873 0,5 16 204

[ W Emtia Fiyatlari

® Buglin yurt iginde Tuketici GlUven Endeksi, TCMB faiz karari, yurt disinda ise Euro

Bolgesi'nde Tiketici Gliven Endeksi ve ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari ve 22/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ikinci el konut satislar takip edilecek. TCMB eyliilde politika faizini 250 baz puan Brent ($/varil) 626 21 11 161

indirerek %40,5 olarak belirlerken, gecelik bor¢ verme ve borg alma faizlerini de ’ ! ' ’

ayni miktarda azaltarak sirasiyla %43,5 ve %39,0’seviyesine ¢ekmisti. Eylul ayinda Altin (5/ons) 4.098 06 26 55,7
Gram Altin (TL)  5.524,9 -0,6 -2,3 85,3

beklentilerin ve TCMB tahmin bandinin Uzerinde gergeklesen enflasyon ve
enflasyonda katihgin siirdiigiine dair sinyaller faiz indirimleri icin alani daraltiyor. Bakr ($/libre) 499,6 06 -04 241
Piyasalar TCMB’nin bugiin politika faizini 100 baz puan indirerek %39,5'e

diisirecegini tahmin ediyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST’de hafta basindan bu yana izledigimiz toparlanma egilimi

korunuyor. Diin ana endeks onceki giin endeksi asagl c¢eken
BiM’deki alimlara Tipras, Enka ve Aselsan hisselerinin eslik
etmesiyle glinl %1’e yakin artida tamamladi. Endeksin giin ici en
yuksek seviyeden bir miktar geriledigini gordik. Piyasa egiliminin
belirlenmesinde bugiin TCMB’den 6glen gelecek faiz karari one
cikacak. Ayrica bankalar tarafinda da 3C25 bilango agiklamalari
buglin Akbank ile baghyor. Faiz karari ile birlikte glin igi bir miktar
dalgalanma gorebiliriz. Gelecek haftadan baslayarak 3 Kasim’da
aciklanacak Ekim enflasyonuna iliskin degerlendirmelerin 6ne
¢ikmasini  bekliyoruz. BIST'de buglin hafif alim egiliminin
korunmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin glin basindaki yilkselis denemesiyle
test ettigi 10662 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10551
seviyesinde gergeklesti. BIST'te 10000 seviyesi Uzerinden gelisen
tepki c¢abasi sinirl da olsa devam ediyor 10121-9972 bandini
nispeten kuvvetli destek olarak degerlendirmeye devam ediyoruz.
Bu bant altina yasanacak bir sarkmanin ancak yeni bir zayiflama
sirecine isaret olabilecegini vurgulamak gerekiyor. Diger taraftan
glnlik ve haftalik grafikler acgisindan o6nemli destek olarak
degerlendirdigimiz 10265 seviyesi (izerindeki hareketin devami
iyimserligi destekliyor. BIST’te kisa periyotta yeni ve daha belirgin
bir iyimserlik igin ise ilk asamada 10659 seviyesi Gizerine geri donUsi
gerekli goriyoruz. Bu durumda 10935-10992 hareketi gelisebilir.
Endekste 10121-9971 bandi nispeten kuvvetli bolge olarak
degerlendirilebilecekken, 9561-8575 bandini haftalik grafikler
acisindan belirgin dip bdlgesi olarak degerlendiriyoruz. BIST100 igin
10453-10265-10121-9971-9603-9561-8575 destek, 10566-10659-
10862-10934/991-11156 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

23 Ekim 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

0.8
0.8
0.5
0.4
0.6

0.8
0.9
5.7
-0.3
-0.3

-4.2 7.3
-5.7 6.8
-9.5 -3.7
-4.7 4.4
-1.4 11.9

® VESERYEIEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Aciklik

B En Yiiksek Getiri

Trabzonspor

Odas Elektrik

1000 Yatirimlar Holdi
Can2 Termik
Sekerbank

Degisim (%)

10.00
9.98
9.96
9.64
5.47

En Diisiik Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

9,838,311
1,916,294
2,096,722
3,990,528
189,100
32%

1794.6
526.3
691.8

1820.0
434.9

Hacim (mn TL)

Grainturk Holding
Mia Teknoloji

Pasifik Eurasia Lojisti
Koza Altin isletmeleri

ipek Dogal Enerji Kay

-4.60
-3.67
-2.94
-2.46

-2.40

221.2
734.7
580.6
1392.3

150.5

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari
is Bankasi (C)
Akbank

Aselsan

Kog Holding

-2.21
0.00
0.52
0.97
1.91

12407.4
6391.2
6249.5
5938.4
4894.7

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301025

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Coca-Cola
icecek, Entra, Kog¢ Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas,
Torunlar GYO, Tupras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301225
F_USDTRY1025
F_EURTRY1025

11605.0
12235.0

42.
49.

27
09

1.0
11
-0.1

229,006
19,774
110,776

[ M Acik Pozisyon Adet

F_XU0301025
F_USDTRY1025

466,547
2,328,940

-19,320
-25,041
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Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verisine gére 17 Ekim haftasinda YP mevduat 10,3 milyar dolar artisla 246,5 milyar
dolar ve TL mevduat 441,1 milyar TL artarak 15,3 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirasiyla %0,2 disls ve %0,8 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 6,5 milyar TL artisla 515,1
milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,36 oldu. BDDK verisi ayrica yurtdisi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet
hacminde 6nceki haftaya gére 4,2 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri  PCILT 5,000 19.45 0.1 4.17%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 657,000 5.48 3.6 0.03%
Escar Filo ESCAR 25,000 20.08 0.5 0.32%
Lokman Hekim LKMNH 30,394 16.05 0.5 4.90%
Enerya Eneriji ENERY 596,800 9.18 5.5 3.01%
Net Holding NTHOL 10,000 45.36 0.5 8.07%
Mavi Giyim MAVI 250,000 39.22 9.8 1.15%
Ofis Yem Gida OFSYM 50,000 78.61 3.9 0.63%
Toplam 24.4
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Sirket Haberleri

FiINANSAL TAKViM

Hisse AK Yatirm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem
Kodu Net Satis | FAVOK | NetKar | NetSatis | FAVOK | Net Kar
TAVHL EUR 23-Eki 3¢25 563 220 110 557 220 105
AKBNK TL 23-Eki 3¢25 n.a. n.a. n.a. 13,581
ANHYT TL 23-Eki 3¢25 - - 1,422 - - 1,430
EBEBK | TMS-29 TL 23-Eki 3¢25 n.a. n.a. n.a. 6,777 1,122 91
LILAK TMS-29 TL 23-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 3,238 625 454
ARCLK | TMS-29 TL 24-Eki 3G25 125,731 8,801 (1,135) 125,171 8,808 (1,100)
ANSGR TL 24-Eki 3C25 — - 3,360 - - 3,345
TTRAK | TMS-29 TL 27-Eki 3¢25 11,283 1,162 321 11,257 1,204 321
TSKB TL 27-Eki 3C25 - - 2,780 2,850
AKGRT TL 27-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 862
AVPGY | TMS-29 TL 20-30 Eki | 3G25 2,200 1,151 951 2,200 1,151 976
GARAN TL 30-Eki 3G25 - - 29,350 28,614
TKNSA | TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 19,000 1,150 (450)
TABGD | TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 11,826 2,602 937
BRISA TMS-29 TL 30-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. 10,365 1,637 306
YKBNK TL 31-Eki 3¢25 - - 13,400 13,262
AYGAZ | TMS-29 TL 31-Eki 3C25 20,868 1,060 1,506 21,102 972 1,469
TUPRS | TMS-29 TL 31-Eki 3¢25 221,032 | 20,635 | 12,796 | 207,970 | 19,196 | 10,911
CIMSA | TMS-29 TL 31-Eki 3¢25 n.a. n.a. n.a. 11,272 2,485 976
AGESA TL 31-Eki 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 1,323
GWIND | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 915 638 314 945 666 303
KLKIM | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 2,683 604 329 2,683 604 329
RGYAS | TMS-29 TL 1-10 Kas 3G25 2,619 1,667 5,700 2,619 1,667 5,700
TRGYO | TMS-29 TL 1-10 Kas 3C25 2,565 1,687 1,953 2,578 2,000 2,050
ENTRA | TMS-29 TL 1-10 Kas 3C25 768 600 225 747 560 184
KRDMD | TMS-29 TL 1-10 Kas 3¢25 16,135 1,896 (197) 15,913 1,853 (166)
TOASO | TMS-29 TL 3-Kas 3¢25 94,918 4,017 1,375 89,299 2,834 1,557
ISCTR TL 3-Kas 3G25 - - 14,000 14,013
TCELL TMS-29 TL 3-7 Kas 3G25 58,909 25,920 5,980 59,019 25,920 5,066
TTKOM | TMS-29 TL 3-7 Kas 3G25 56,915 24,398 7,700 56,474 23,832 6,000
MPARK | TMS-29 TL 3-7 Kas 3C25 12,806 3,586 1,449 12,798 3,639 1,572
OTKAR | TMS-29 TL 3-7 Kas 3C25 8,943 94 (436) 9,099 258 (376)
ASELS | TMS-29 TL 3-7 Kas 3C25 33,433 8,191 3,391 32,300 7,900 3,075
SAHOL | TMS-29 TL 4-Kas 3G25 n.a. n.a. n.a. - - 750
CCOLA | TMS-29 TL 4-Kas 3¢25 53,070 | 10,904 | 6,325 52,661 | 11,368 | 6,968
AKSA | TMS-29 TL 5-Kas 3¢25 8,773 1,686 | (758) 8,790 1,660 | (380)
AEFES TMS-29 TL 5-Kas 3G25 68,532 14,981 4,693 69,350 15,002 4,773
FROTO | TMS-29 TL 5-Kas 3G25 184,862 | 10,537 7,620 185,089 | 11,573 7,655
PETKM | TMS-29 TL 6-Kas 3¢25 21,546 (90) 467 22,130 | (188) (504)
VAKBN TL 6-Kas 3¢25 - - 10,750 10,899
ALBRK TL 6-Kas 3C25 - - 740 740
DOHOL | TMS-29 TL 6-Kas n.a. n.a. n.a. - - 1,000
KCHOL | TMS-29 TL 6-Kas 3¢25 - - 8,871 - - 8,724
MGROS | TMS-29 TL 6-Kas 3G25 106,236 7,968 2,351 106,236 7,727 1,913
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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