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Model Portféy Hisse Onerileri

CCOLA eklendi
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Coca-Cola IgeceKi oneri listemize ekliyoruz. CCl, yilbasindan bu yana BIST100 endeksinin %22 Model Portfoy Hisse Segimleri*
altinda performans gosterdi; bunun baslica nedenleri zayiflayan tiketici harcamalari, uygun :
. - . . . Hisse Senedi 12A HF Getiri Potansiyeli Portfoy Agirhigi
fiyath drinlere ve promosyon faaliyetlerine artan odaklanma ile temel operasyonel :
0, : 0,
gostergelerdeki zayiflama oldu. Goértsiimize gore, 3C'den itibaren operasyonel performansta (1L) (%) (%)
kademeli iyilesme, disik baz etkisi ve 2026’da talep kosullarinda beklenen normallesme hisse CCOLA 90.00 90% ; 10%
Uzerindeki gorinimi destekleyecektir. Tiiketici gliveninde normallesme, yiksek biylime ENTRA 18.60 80% 7%
potansiyeline sahip bolgelerde kapasite artislari, kisi basi disiik tiiketim, riin kategorilerinin KCHOL 323.00 112% : 14%
genislemesi ve satis noktalarinda daha verimli sogutucu yatirimlarinin siirdiiriilebilir uzun vadeli MPARK 535.00 65% 7%
bluyimeye katki saglayacagini distiniyoruz. Hisse, su anda 2025/26T F/K carpanlarinda MGROS 788.00 84% 12%
uluslararasi benzerlerine gore yaklasik %42 iskonto ile islem gérmektedir. OTKAR 760.00 78% 9%
TOASO 455.00 78% 13%
Guncelleme sonrasi portfoy hisse agirliklarini da yeniden ayarladik. Buna gore Tofas hissesini ve TRGYO 107.00 45% 7%
Kog Holding hissesini en yiiksek agirlikla portfoyde tutmaya devam ediyoruz. Bu iki hisse analist é
¢ TIoe TnesI S yHISER AR partiovee ey fevam sever . TCELL 140,00 49% | 8%
degerlendirmelerimize gore en yiksek yliksek getiri potansiyelini sunan hisse senetleri arasinda :
TUPRS 238.00 37% 13%
yer aliyor.
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Model Portféy Performansi
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Kaynak: Ak Yatirrm Arastirma
* Model portféy hisse onerileri ¢calismasi, Ak Yatinm Arastirma ekibinin arastirma kapsamindaki hisselerden, takip eden bir aylk dénemde getiri agisindan éne cikmasini beklediklerine iliskin gériislerini paylasma amaciyla yayinlanmaktadir. One ¢ikmasi >
2 beklenen hisseler zaman zaman hizli yliikselisle 12 aylk fiyat hedeflerine yakin seviyelerde fiyatlanabilmektedir. Béyle durumlarda eder kisa vadede yukari yéonli egilimin korunacagina dair bir gérisi varsa analist fiyat hedefi glincellenene kadar hisseyi

portféyde tutabilmektedir. Hisselerde fiyat giincellemeleri yapilirken de dénem bilango agiklamasi gibi sirketin degerlemesinde maddi 6nem tasiyan gelismelerin gergeklesme tarihi de dikkate alinmakta ve bu agiklamaya kadar model giincellemesi ertelenebilmektedir.
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CCOLA eklendi

Model Portfoy Performansi
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Model Portfoy Hisse Getirileri
: . : Son Giincelleme itibariyla Portfoye Giris Tarihiitibariyla
A . Portfoy ........................................................................................................................................................... P P B g uTL oy
Hisse Senedi Agirhig1 (%) e Y A FER U ssbarbstsl (A’) Portféye FES Ge (A’) .....................................
Bl % 22.09.25 16.10.25 Nominal Relatif** Giris Tarihi Nominal Relatif**
ENTRA 8% 12.19 10.19 -16.4% -6.2%  05/08/2025 -16.3% -11.3%
KCHOL 16% 187.55 153.11 -18.4% -8.5% 16/03/2023 110.5% 1.0%
MPARK 7% 356.47 324.96 -8.8% 2.2% 03/09/2024 -12.8% -16.5%
MGROS 12% 458.08 429.13 -6.3% 5.0% 03/09/2024 -13.1% -16.8%
OTKAR 10% 560.98 42131 -24.9% -15.8% 07/05/2024 -23.9% -25.1%
TOASO 16% 270.92 253.80 -6.3% 5.0% 17/06/2025 36.1% 23.9%
TRGYO 8% 73.20 73.17 0.0% 12.1% ~ 12/03/2025 33.4% 35.6%
TCELL 10% 98.68 93.53 -5.2% 6.3% 12/05/2025 -1.5% -6.8%
TUPRS 13% 189.65 173.19 -8.7% 2.4% 10/09/2025 7.2% 10.9%
ligili D6nem Portfdy Getirisi - -10.8% 0.0%
YBG Portféy Getirisi 1.8% -3.8%
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Kaynak: Ak Yatirnm Arastirma

Model portféy degisikligi sonrasi performansimiz gésterge endeksine paralel geldi. 22 Eylii'de Mavi hissesini model portféyden cikarma giincellememizden bu yana, hisse senedi
Oneri listemiz %10,8 deger kaybetti. Bu donemde BIST-100 toplam getiri endeksinin deger kaybi da ayni oldu ve boylece model portfoy getirimiz bu donemde gosterge endeksine

paralel hareket etti. Portfoy dnerilerimizin yilbasina gore getirisi de %1,8 e geriledi ve gosterge BIST-100 toplam getiri endeksinin %3,8 gerisinde kald1.

Bu dénemde model portfoy performansimiza en giiclii destek de Torunlar REIT, Turkcell, Migros ve Tofas Oto hisselerinden geldi. Buna karsilik , Otokar, Koc Holding ve IC Entra

hisseleri portfoy getirimizi negatif yonde etkilediler.
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* Hisse ve portféy getirisi rapor yayinlanma tarihindeki fiyatla daha sonra giincellenmektedir.
3 **  BIST-100 toplam getiri endeksi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporun tarafinizla paylasilmasi, bu rapora herhangi bir platformdan erisim saglamaniz veya raporu herhangi farkli bir yol ile edinmeniz, Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Ak Yatirrm”) ile aranizda
bir yatinm danismanhg sézlesmesi kuruldugu veya boéyle bir iliskinin kurulmasi icin tarafiniza teklif yapildigi anlamina katiyen gelmeyecektir. Raporda yer alan higbir ifade veya degerlendirme

hukuki, vergisel veya finansal danismanlik niteliginde degildir ve bu niteligi sahip olacak sekilde yorumlanamaz.
RAPORDA YER ALAN DEGERLENDIRMELER

Bu rapor, Ak Yatinm tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Elde edilen bilgi ve verilerin dogrulugu ayrica teyit edilmemistir.
Burada yer alan yorum, tavsiye, 6ngori ve tahminler raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. Zaman icerisinde bu raporda yer alan tiim veri ve yorumlar degisebilir. Ak
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri ve profesyonel destek almalari dnerilir ve bu bilgilere dayanarak aldiklari kararlarda sorumluluk tamamen kendilerine aittir. Yatinm araclari bircok farkli risk

barindirmaktadir. Yatirrm karari vermeden 6nce her bir yatinm araci bazinda riskleri anladiginizdan emin olmalisiniz.

Raporda yer alan analizlerigin l¢ farkli degerlendirme tiiri bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla asagidaki sekildedir:

1. Endeks Uzerinde Getiri: Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi’na dayali olarak olusturulan BIST100 Endeksi’nin yiikselis oranindan daha yiiksek bir getiri orani beklentisi anlamina gelmektedir.
2. Notr: BIST100 Endeksi’nin ylkselis oraniile paralel bir getiri orani beklentisi anlamina gelmektedir.
3. Endeks Altinda Getiri: BIST100 Endeksi’ninylikselis oranindan daha disuk bir getiri orani beklentisi anlamina gelmektedir.
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SORUMLULUK REDDI

Raporun hazirlanmasinda kullanilan yontemler veya sunulan gorusler hicbir yatirrmcinin veya misterinin ihtiyaclarina yonelik degildir. Ayrica, Ak Yatirim’in, Ak Yatirim ortaklarinin ve de bunlarin
hicbir ¢alisaninin veya danigmaninin, herhangi bir sekilde bu raporda yer verilen bilgiler, dngériler ve tahminler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili sorumlulugu
bulunmamaktadir. Ak Yatinm tarafindan kurum iginde farkli departmanlarda istihdam edilen kisilerin veya Ak Yatirim ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislere
hemfikir olmamasi mimkiindir. Her hallikdrda Ak Yatirnm, bu bilgilerin departmanlari, istirakleri ve ortaklari arasinda akisinin engellenmesine yonelik gerekli tiim tedbirleri almaktadir. Bilgilere ve
verilere erisim, s6z konusu bilgi ve verilerin degerlendiriimesi ve diger makul nedenlerden 6tlri Ak Yatirim, Ak Yatirim ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak is,
hizmet sozlesmesi kapsaminda iliskide bulunan kurum ve kisiler, Ak Yatirnm ile aralarinda herhangi bir is veya hizmet s6zlesmesi bulunmaksizin is birligi iliskisi bulunan kurum ve kisiler ile raporun

hazirlanmasina katkida bulunan, bilgi ve veri saglayan kurum ve kisiler ile Ak Yatirnm miusterileri arasinda 6nlenmesi miimkin olmayan ¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte

durum ve iliskiler ortaya cikabilir.

Ak Yatirim rapor kapsaminda hakkinda tahmin ve degerlendirmelere yer verdigi sermaye piyasasi ve diger yatinm araglarinin ihraggilari, bu ihraggilarin istirakleri, bagl ortakliklari ve iligkili diger
taraflariyla is iliskisine girebilir, is iliskisi teklifinde bulunabilir. Raporda yer alan islem ve tahminler ile Ak Yatinm’in, Ak Yatirim ortaklarinin, istiraklerinin, sayilan kurumlarin yoneticilerinin,

galisanlarinin veyatemsilcilerinin dogrudan veya dolayliolarak ayni veya farkli dogrultuda pozisyonlaribulunabilir veyafarklinedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir.

Raporu hazirlayan veya raporda adi yer alan Ak Yatirim galisanlari, raporda yer alan analiz ve tahminlere iliskin Ak Yatirnm tarafindan belirlenen kisitlamalar kapsaminda hareket ederler. Cikar

catismasi durumlarinda ise Ak Yatirim internetsitesinde (www.akyatirim.com.tr) yeralan Cikar Catismasi Politikasi’nauygun olarak hareket edeceklerdir.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Ak Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz veya Uglincu kisilere gonderilemez ve
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Raporda yer alan her tirlG unsura dair haklar miinhasiran Ak Yatirim’a aittir. Ak Yatinnm, raporlarin internet lzerinden e-posta yoluyla alinmasi durumunda
virls, hatall génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu raporun

tarafinizla paylasilmasiniistemiyorsaniz Ak Yatirim ile iletisime gecebilirsiniz.
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