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P Haftalik Biilten

Oniimiizdeki hafta piyasalarda risk istahi ABD TUFE verisi ile yén bulacak

Kiiresel piyasalarda risk istahi bu hafta ticaret gerilimleri, ABD bankacilik sektériine yonelik artan

ediseler ve jeopolitik gelismelerle zayiflarken, tahvil ve altina yénelik giivenli liman talebi artarak Gumis ($) 87,7
devam etti. 2 yillik ABD tahvil getirisi son 3 yilin en diisiik seviyesine gerilerken altin yeni re[;or Altin ($)
seviyeye ¢iktl. ABD’de hiikiimetin kapanmasi nedeniyle yayimlanmasi 24 Ekim’e ertelenen TUFE MSCl Emerging
verisi 6niimiizdeki hafta hisse senedi, tahvil ve FX piyasalarinin haftalik kapanisinda belirleyici
olacak. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi, TCMB DAX
faiz karari; yurt disinda ise ABD’de issizlik maasi basvurulari, imalat Sanayi ve Hizmet Sektorii PMI, Nikkei 225
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde cari denge, Tiiketici Giiven Endeksi, S/TL
imalat Sanayi ve Hizmet Sektorii PMI verileri takip edilecek. MSCl World
Eurostoxx
Veri akisinin nispeten zayif oldugu haftada ABD-Cin arasinda tarife artigina iliskin aciklamalar, Bitcoin
ABD bankacilik sektoriine dair haber akiglari ve Fransa’da siyasi gelismeler takip edildi.
Washington-Pekin hattinda Cin’in nadir toprak elementleri ihracatinda kisitlamaya gitmesi ve EUR/USD
ABD’nin yanit olarak ilave %100 tarife uygulayacagini duyurmasiyla tirmanan ticaret gerilimlerinin S&P 500
hisse senedi, tahvil, FX ve emtia piyasalarinda olusturdugu oynakliklar bu hafta da devam etti. BIST-100
Gin’in kireselde ana ihracatgi konumda oldugu nadir elementler yari iletkenlerden savunmaya, $/Hindistan Rupisi
yenilenebilir enerjiden elektronige kadar genis bir sektorel talep setine bagh oldugundan kiiresel USD/JPY
diizeyde tedarik zinciri risk priminin gelisiminde énemli yer tutuyor. ABD Baskani Trump ile Cin . i
Devlet Baskani Si Cinping arasinda ay sonunda gergeklesmesi planlanan gorismeye kadar ticaret $/Giney Afrika Rand
savasl kaynakli belirsizlikler devam edebilir. Diger yandan, tarife kaynakli gelismeleri daha orta ve DXY
uzun vadeli perspektiften degerlendiren IMF, bu hafta yayimladigi Kiresel Ekonomik Goriinim Brent Petrot18,2
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Raporu’nda korumaci ticaret onlemlerinin ekonomik faaliyet ve fiyatlar Gzerinde etkisinin sinirh
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oldugunu belirterek 2025 yili igin kiiresel buyime tahmini %3,0’ten %3,2’ye revize ederken, 2026
tahminini %3,1’de sabit birakti. ABD’de kiigiik ve bolgesel bankacilik kesiminden gelen sorunlu
kredi haberleri ise bu hafta piyasa oynakliginin ikinci 6nemli tetikleyicisi oldu. Bolgesel
bankalardan Zions Bank ve Western Alliance Bank’in bazi kredilerde usulstizliklerle karsilagtiklarini

aciklamasinin ardindan banka ve sigorta hisselerinde genele yayilan kiiresel satig baskisi olustu.
2023 yilinda Fed’in faiz artirimlari sonrasi benzer bir kriz yasanmis, Silicon Valley Bank’in da . Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
aralarinda oldugu bazi kiigiik 6lgekli bolgesel bankalar iflas etmisti. Gegmiste de bu tip durumlarda

piyasalardaki temel endise birkag bankanin agikladigi sorunlu kredi gelismelerinin sektoriin

geneline yayilip yayllmayacagi olsa da biiyiik bankalar bu tip kayiplari rahatlikla atlatmis, 25000 7 . 7000
firma/banka bazli sorunlarin sektoriin tamamini sardigi bir sistemik risk olusmamisti. Avrupa 23000 Nasdaq SEPS00 (saf eksen) 6500
tarafinda ise Fransa’da Bagbakan Lecornu emeklilik reformunu erteleme ve biitce pazarliklari gibi 21000 A /"ﬁ
konularda tavizler vererek parlamentodan giiven oyunu aldi. Avrupa piyasalarinda bu hafta Fransa A 6000
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kaynakli risk primindeki azalis hisse senedi ve tahvil piyasalarini desteklerken, Euro diger para /\ ,ﬁ/ V\\f 5500
birimleri karsisinda giiglendi. 17000 1 v )

15000 5000
Piyasalar tarafinda, gectigimiz hafta Cuma giinii ABD-Cin arasinda yasanan ticaret gerilimi kaynakh 13000 4 500
%2,3 gerileyen MSCI diinya endeksi haftanin ilk dort islem glintinde %1,3 ytikselse de kayiplarini 11000 4
tam olarak telafi edemedi. VIX oynaklik endeksi kiiresel ticarette siiregelen belirsizliklere 4000
Persembe glini ABD bankacilik sektoriine yonelik endiselerin de eklenmesiyle bugiin piyasa agilisi 9000 1
oncesinde 27,55’e ylkselerek piyasalarin kisa vadeli oynaklik riskine karsi korunma arayiginin 7000 A 3500
artarak devam ettigine isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq bu hafta sirasiyla %1,3 ve %1,5 5000 — 71— 3000
yiikseldi. Sektorel getirilerde bu hafta, faiz beklentilerindeki artistan olumlu etkilenen gayrimenkul fgEgsdayaragaddgggea
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(%+2,90) ile iletisim (%+2,90) ve kamu hizmetleri (%+1,57) 6n plana gikarken, finans endeksi %0,27
deger kaybetti. Avrupa’da bu hafta, Fransa’da Basbakan Lecornu hiikiimetinin Ulusal Meclis’teki
glven oylamasini atlatarak gorevde kalmayi basarmasi Paris borsasi CAC 40'in haftalik %2,7
yukselerek son yedi ayin en yiiksek seviyesine ulagmasina destek olurken, Eurostoxx-600, banka
hisselerinin klresel satis baskisinda kalmasiyla raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik
bazda %0,8'lik sinirl artigla islem goriiyor. Asya piyasalarinda bu hafta, Gin (China A50: %-0,57) ve . oA .
Hong Kong (Hang Seng: %-2,48) haricinde, Japonya (Nikkei 225: %+0,95) ve Giiney Kore (%+5,60) . Grafik 3: Cari Islemler Dengesi
ile diger borsalarda yikselisler takip edildi. Faizler tarafinda, ABD’de hiikimet kapanmasi
nedeniyle enflasyon verisinin agiklanamadigi haftada Fed Baskani Powell ile Fed guvernérlerinden
Waller ve Miran’in faiz indirimlerine agik kapi birakan agiklamalari takip edildi. Powell, hikimetin
kapanmasi nedeniyle bazi verilerin yayinlanmasinin geciktigini ancak mevcut gostergelerin Fed’e
yeterli bilgi sagladigini  belirtirken, Fed’in  6nUmuzdeki aylarda bilango kigultmeyi
durdurabileceginin sinyalini verdi. Ekim toplantisi igin Fed guverndrlerinden Waller 25 baz puan
(bp), Miran ise 50 bp faiz indirimi yoniinde gorus bildirdi. Persembe giinu kiigtk olgekli bankalara
yonelik artan endiselerle Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari haftalik 3bp
artarak 52bp’ye yikseldi, tahvil getirileri ise tim vadelerde asagi kaydi. 10 yillik ABD tahvil getirisi

%3,95 ile son 1 yilin, 2 yillik getiri ise %3,47 ile son 3 yilin en dusik seviyesinde seyrediyor. -6 Ham Veri
Euro/dolar paritesi ABD tahvil getirilerindeki asagli ydnli seyir ve Fransa’da artan istikrar -8 -
beklentileri ile bu hafta %0,4 artarak 1,167’ye yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) ise %0,5 zayiflayarak 10 ==Cmm evs. Ard. Veri

98,5’e geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati ABD-Cin iligkilerinin yarattigi kiiresel ticaret ve
biiyiime endiseleriyle bu hafta %2,8’lik diisiisle 61$/bbl seviyesine gerilerken, son 9 giinliik kayip
%7,9'a ulasti. Guvenli liman talebinin artmaya devam ettigi donemde, altin ise bu aksam itibariyla
4238S$/ons ile yeni haftalik rekor kapaniga hazirlaniyor.
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Yurt iginde cari islemler dengesi agustosta 5,5 milyar $ fazla verdi. Cari acik 12 aylik birikimli
olarak 18,8 milyar $’dan 18,3 milyar $’a geriledi. Mevsimsellikten arindirilmig (m.a.) verilere gére
cari dengede temmuz ayindaki belirgin iyilesme sonrasinda ulasilan seviye agustosta korundu.
Cekirdek gostergelerde ise iyilesme egilimi devam etti (Makro: Cari fazla glclenen mevsimsel
etkilerle agustosta 5,5 milyar $ oldu). Merkezi yénetim biitce dengesi eyliil ayinda 309,6 milyar TL
ile Hazine nakit dengesinin (359,9 milyar TL) altinda acik verdi. Boylece bitge agigi Ocak-Eylil
doneminde 1.217,3 milyar TL, 12 aylik birikimli olarak ise 2,25 trilyon TL'ye yukseldi (Makro:
Uclincii ceyrekte mali durus sikilasmaya devam etti).

Kaynak: Bloomberg, TCMB
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10397
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10404

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: Cin GSYH (3C25)

3¢25
ac24 1¢25 2¢25 Beflenti
Yillik % deg. 5,4 5,4 5,2 4,7

Ekonomik biiyiimenin 3C’te bir miktar ivme kaybetmesi bekleniyor

Cin ekonomisi yilin ikinci ceyreginde yillik bazda %5,2 buyada.
Mevsimsellikten arindiriimis verilerle, biyiime bir dnceki gceyrekteki
%1,2'den %1,1'e geriledi. Gayrimenkul yatirimlari yilin ilk yarisinda
yilhk %11,2 distd. Yilin ilk alti ayinda, sabit varlik yatirimlari yilhk
%2,8, sanayi Uretimi %6,8 ve perakende satislar %4,8 artti. Oncii
gostergelerden imalat sanayi PMI yilin ikinci ceyreginde 49,4 iken
Uglincu ceyrekte 49,8’e yiikselmekle birlikte daralma bolgesinde
kalmaya devam etti. Hizmet endeksi ise 50,4'ten 50,1’e geriledi.
Piyasanin beklentisi bliyiimenin %4,7 olacagi yéniinde.

Carsamba: INGILTERE TUFE (EYLUL)

. . Eyliil 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti
Yilhk % deg. 3,6 3,8 3,8 4,0

Enflasyon kademeli olarak yiikseliyor

ingiltere’de tiiketici fiyatlari agustosta aylik %0,3 artarken, yillik
enflasyon %3,8'de sabit kaldi. Gida ve enerji harig yillik enflasyon ise
%3,8’'den %3,6’ya geriledi. Hava yolu Ucretleri aylk enflasyona
duslis yoniinde, lokanta ve oteller ile motor yakitlari ise artis
yoniinde katkida bulundu. Enerji disi mal enflasyonu %1,6’da sabit
kalirken, hizmet enflasyonu %5ten %4,7’ye geriledi. ingiltere’de
TUFE’nin eyliilde aylik %0,2 artacagi, yillik enflasyonun ise %4,0’e
ylkselecegi tahmin ediliyor.

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (EKiM)

. . Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti
(%) 43,00 43,00 40,50 39,50

TCMB’den 100/150 baz puan faiz indirimi bekleniyor

TCMB eylilde politika faizini 250 baz puan indirerek %40,5 olarak
belirledi. Gecelik bor¢ verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda
azaltilarak sirasiyla %43,5 ve %39,0 oldu. Eylil ayinda beklentilerin
ve TCMB tahmin bandinin (izerinde gerceklesen enflasyon ve
enflasyonda katiligin stirdigline dair sinyaller faiz indirimleri igin
alani daraltiyor. Nitekim yurt ici veri ve haber akisi sonrasinda
TCMB’den ekim ayinda beklenen faiz indirimi de azaldi. Ekim ayi
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde beklenti politika faizinin 150 baz
puan azalsla %39,0’a gerileyecegi yoniinde. Piyasada 100 baz puan
indirim beklentileri de mevcut.

[ 3 Cin GSYH (yillik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg

ingiltere TUFE (yillik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: EURO BOLGESi PMI (EKiM, ONCO)

[ § Euro Bélgesi imalat ve Hizmet PMI

Temmuz 25 Agustos25  Eyliil 25 Ekim 25
Beklenti e — imalat Sanayi PMI  ememHizmet Sektorii PMI
imalat PMI 49,8 50,7 49,8 50,0

Euro Bélgesi’nde imalat sanayi yeniden daralma bélgesinde

Euro Bolgesi’'nde imalat PMI eyliil ayinda 6ncl veriye gére 0,9 puan

45
azalsla 49,8’e geriledi. Hizmet PMl ise 0,8 puan artisla 51,3 degerini
aldi. Bunun neticesinde Bilesik PMI 0,2 puan artarak 51,2 ile son 16
ayin en yilksek seviyesine ulasti. Imalat sektoériinde tedarikgilerin
teslimat sireleri st Uste dordiinci ayda da uzadi. Hizmet
sektoriinde istihdam vyavaslarken, imalat sektériinde isten 35
; ; ; AR &8 &8 8 8 888 A4 A4 A AR
¢tkarmalar hizlandi. Hizmet sektoériinde maliyet enflasyonu biraz PR B P R
) =] — o (=] 8 (=] =] — =] o B o =]

azalmakla birlikte halen yiiksek seviyelerde seyrediyor. Oncii veriye
gore imalat PMI'n 50,0, hizmet PMI'In 51,5 seviyesinde

o, . ™ Kaynak: Bloomberg
gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Cuma: ABD PMI (EKIM, ONCU) o Ll imalat ve Hizmet PMI

. . Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti o
, e I 2l SENEYT P Hizmet Sektdni PMI
Imalat PMI 49,8 53,0 52,0 51,8

ABD’de hizmet PMI géreli giiglii seyrini siirdiirdii

55
- “\/v
50
ABD’de Bilesik PMI eylilde 0,7 puan azalisla 53,9’a gerilemekle \//\/\f\/ \/\/’/
45

birlikte genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. imalat sanayinde
endeks aylik 1,0 puan azalisla 52,0 degerini alirken, hizmet endeksi
de 0,3 puan disisle 54,2 oldu. Bliyime hem imalat hem de hizmet

40
sektoriinde zayifladi ve bu durum her iki sektorde de istihdam
artisinin yavaslamasina neden oldu. is diinyasinin gelecege iliskin e
gliveninin arttig belirtildi. EkKimde 6ncii veriye gore imalat PMI'in RNERRARAASSSSESENNAAA
51,8, hizmet PMI'in 53,5 seviyesinde gerceklesecegi tahmin HEgc8gs8de88s5834888¢538

ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
20 Ekim Pazartesi 05:00 Gin GSYH (325, yillik % degisim) 5,2 4,7
05:00 Sanayi Uretimi (eylil, yillik % degisim) 5,2 5,0
05:00 Perakende Satislar (eylul, yilhk % degisim) 3,4 3,0
09:00 Almanya UFE (eyldl, yillik % degisim) -2,2 -1,4
11:00 Euro Bolgesi Cari Denge (m.a., agustos, milyar €) 27,7 -
21 Ekim Sali 09:00 Japonya Makine Siparisleri (eyldl, yillik % degisim, final) 9,9 -
12:00 Euro Bolgesi Kamu Borcu/GSYH (2024, final, %) 87,4 -
22 Ekim GCarsamba 14:30 Turkiye Fin. Kesim Dis. Firm. Déviz Var. ve Yiik. (agustos, milyar $) -182,6 -
09:00 ingiltere TUFE (eylil, yillik % degisim) 3,8 4,0
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,75 4,50
11:00 G. Afrika TUFE (eylil, yillik % degisim) 3,3 3,5
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (17 Ekim haftasi, % degisim) -1,8 -
23 Ekim Persembe 10:00 Turkiye Tiketici Gliven Endeksi (m.a., ekim) 83,9 -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 40,50 39,50
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (18 Ekim haftasi, bin kisi) 219 230
17:00 ikinci El Konut Satislari (eyliil, aylik % degisim) -0,2 1,5
17:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (ekim, 6dncii) -14,9 -15,0
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,50 2,50
24 Ekim Cuma 02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, eyliil, yillik % degisim) 2,7 2,9
09:00 ingiltere Perakende Satislar (eylil, yillik % degisim) 0,7 -
11:30 imalat Sanayi PMI (ekim, &ncii) 46,2 -
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (ekim, &ncii) 49,5 49,3
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (ekim, éncii) 49,8 50,0
11:00 Hizmet Sektori PMI (ekim, 6nci) 51,3 51,5
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 17,00 -
15:30 ABD TUFE (eyll, yillik % degisim) 2,9 3,1
16:45 imalat Sanayi PMI (ekim, &ncii) 52,0 51,8
16:45 Hizmet Sektort PMI (ekim, 6nci) 54,2 53,5
17:00 Yeni Konut Satislari (eylil, aylik % degisim) 20,5 -11,3
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (ekim, final) 55,0 55,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 16/10 10/10 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 40,50 40,50 0 -700
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,79 6,79 1 -62
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 267 266 1 4
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,25 4,25 0 -25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,42 3,59 -17 -82
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,97 4,14 -16 -59
SOFR 3 Aylik 3,88 3,91 -3 -42
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,91 1,99 -9 -17
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,57 2,70 -13 21
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,91 0,93 -1 32
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,65 1,69 -4 57
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—17.10.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - a—17.10.2025 —31.12.2024
45,0 400 { DN
40,0 -
—_— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ & & & & & & & & & & & & &8
1 2v sY 10v g 9 9 8§ 3§ 3§ 8 5 8§ 5 8 g g

Hisse Senedi Piyasalari

16/10 10/10 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.371 10.727 -3,3 5,5 5.744
BIST-30 11.267 11.748 -4,1 4,8 6.271
Mali 14.101 14.311 -1,5 19,9 6.321
Sinai 13.490 13.960 -3,4 3,3 8.431
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.629 6.735 -1,6 12,7 4.726
Nasdaq 100 22.563 23.025 -2,0 16,8 15.001
FTSE 9.436 9.509 -0,8 15,5 7.666
DAX 24.272 24.611 -1,4 21,9 16.827
Bovespa 142.200 141.708 0,3 18,2 119.466
Nikkei 225 48.278 48.580 -0,6 21,0 32.365
Sangay 3.916 3.934 -0,5 16,8 3.290
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.10.2025 111.794 22.578 134.372
8.10.2025 33.567 1.267 34.835
15.10.2025 54.228 1.190 55.418
22.10.2025 35.617 3.390 39.007
TOPLAM 235.207 28.425 263.632

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

6.10.2025 8.10.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 252 Giin ihale / Yeniden ihrag

7.10.2025 8.10.2025 6102027  |LREFK'ye Endeksli KiraSertifikasi 6, v /77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

7.10.2025 8.10.2025 2102030  SabitKuponluDevletTahvili 6ayda o, /1550 Gy ihale / ik ihrag
bir kupon 6demeli

13.10.2025 15.10.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1505 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /758 Gy ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 5002035  S2pitKuponluDevietTahvili 6ayda 6y, /3615 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

16/10 10/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,8 41,7 0,3 18,4 22,9
€/TL 49,0 48,4 1,3 33,8 25,2
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 1,1 12,9 1,0
S/¥ 150,4 153,1 -1,7 -4,31 134,5
£/S 1,3 1,3 1,0 7,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,4 1,4 -11,9 5,3
Hindistan Rupisi 87,8 88,8 -1,1 2,6 80,6
Endonezya Rupiahi 16573,0 16545,0 0,2 2,9 15238,1
Guney Afrika Randi 17,3 17,2 0,7 -8,0 17,1
Kripto Piyasalari
16/10 10/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 107.886 114.341 -5,6 15,1 51.106
Ethereum 3.853 3.870 -0,4 15,1 2.416
Tether 1,000 1,001 -0,1 0,2 1,00
XRP 2,30 2,50 -8,0 9,6 0,95
Binance Coin 1.145 1.102 3,9 63,0 418,4
Solana 183 197 -7,0 -5,0 141,62
Emtia Piyasalari
16/10 10/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 57,46 61,51 -6,6 -19,9 75,43
Brent Petrol ($/varil) 61,1 65,2 -6,4 -18,2 79,28
Altin (S/ons) 4.327 3.977 8,8 64,9 2.181
Gimis (S/ons) 54,24 49,29 10,1 87,7 26,44
Bakir (S/libre) 499,9 512,3 -2,4 24,2 415,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

272‘321"" 12 OE;"S"' 322"2';“ 12 ::'5"' Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 24.509 24.692 24.708 0,1 0,8 30,1
TL 12.418 15.075 15.030 14.890 -0,9 -1,2 19,9
YP (milyar $) 189 229 233 236 1,3 3,0 253
Toplam Kredi 15.901 20.788 21.200 21.245 0,2 2,2 33,6
Tuketici Kredileri 2.012 2.548 2.600 2.618 0,7 2,7 30,1
Konut 511 616 627 631 0,6 2,4 23,3
Tasit 76 52 50 50 0,0 -4,3 -34,1
ihtiyag & Diger 1.425 1.880 1.924 1.938 0,7 3,1 36,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.507 2.539 2.546 0,3 1,5 41,8
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 113,7 117,4 116,3 -0,9 2,2 18,2
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Eyl.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 33
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 29*
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 2
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 L
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 03
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 52
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 15

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

TurkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 2020 2001 22 203 0% Ey2S

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2697
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -104 -18,3*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 1897 **

* Agustos ** 10/10/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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