'Y Giinliik Biilten 15 Ekim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,8357 48,6385 1,1620 10.316 5629,7

Tarife kaynakli oynakliklar devam ediyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® |MF, kiiresel blylme tahminini 2025 igin 0,2 puan artigla %3,2’ye revize etti 6.0 -

®  Tirkiye'nin 2025 tahminini 0,5 puan artisla %3,5’e glincelledi 43

® Yurtiginde bugiin eylil ayi butge dengesi verisi agiklanacak :’Z |

Kuresel hisse senedi piyasalari ABD-Cin arasinda yasanan ticaret gerilimleriyle din saticili L5 0,3

seyrederken, 2 yillik ABD tahvil getirisi son 3 yili askin stirenin en dusiik seviyesine geriledi, altin ise 0,0 T T T !
bu sabah yeni rekor seviyeye ulasti. Yeni glinde vadeli islemler Fed baskani Powell'in dunku -1,5 - -0.2

agiklamalarindan hareketle pozitif agilisa isaret ediyor. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Cin’e 3,0 1

yonelik ek %100 tarifelerin 1 Kasim’da veya daha erken devreye girebilecegini agiklarken, ABD 45 |

Baskani Trump, Cin’in ABD'den soya fasulyesi almamasinin "ekonomik agidan diismanca" oldugunu 60 - 46
belirterek, Cin ile yemeklik yag ticaretini sonlandirmayi degerlendirdiklerini belirtti. Ticaret Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gerilimlerine dair haber akiglarinin devamiyla birlikte VIX oynaklik endeksi diin 1,8 puan artisla
20,8’e yukselerek piyasalarin oynaklik karsisinda hedge talebini yikselttigine ve «riskten kagig»

modunun devam ettigine isaret ediyor. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq endeksleri diin sirasiyla %0,16 Veriler (Bugiin) nceki Beklenti
ve %0,76 geriledi. Sektorel getiriler incelendiginde, teknoloji endeksi (%-1,59) riskli varliklardan . N i N

kagis motivasyonu ve tedarik zinciri hassasiyeti yiiksek olan yari iletkenler énciiliigiinde gerilerken, Tirkiye Bitce Dengesi (eyll, 96.7 B
diger sanayi ve hizmetler tarafinda toparlanma devam etti. ABD vadeli islemlerinde S&P 500 ve milyar TL) !

Nasdag bu sabah sirasiyla %0,21 ve %0,25 yukarda islem goriiyor. Avrupa tarafinda, basta . ) L L

otomotiv olmak tizere ihracatgi sanayi sektorleri tedarik zinciri kirilganliklarina dair endiselerle satis Euro Bolge5| Sanayi Uretimi (m.a., 03 16
baskisinda kalirken, Eurostoxx-600 defansif sektorlerde alimlarin yetersiz kalmasiyla diin %0,37 agustos, aylik % degisim) ! ’

geriledi. Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde giicli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya
piyasalarinda ise bu sabah Japonya (%+1,59), Giiney Kore (%+2,11) ve Hong Kong (%+1,20) ..
onculuginde genele yayilan alicili seyir takip ediliyor. Faizler tarafinda, diin Fed Baskani Powell’in Yatirimei Takvimi IGIN M‘/m
faiz indirimlerine agik kapi birakan agiklamalari takip edildi. Powell, hiikiimet kapanmasi nedeniyle .
bazi verilerin yayinlanmasinin geciktigini ancak mevcut gostergelerin Fed’e yeterli birli sagladigini

Devlet Tahvili Getirileri

belirtirken, Fed’in dnumizdeki aylarda bilango kiiglltmeyi durdurabileceginin sinyalini verdi.

Powell'in agiklamalari piyasalarin bu sabah itibariyla Fed’den yil sonuna kadar bekledigi 48 baz (%) 14/10 13/10 2024
puanlik (bp) faiz indirimiyle értugtiyor. Givenli liman arayisinin arttigi giinde 10 yillik ABD tahvil TLREF 40,09 40,14 48,80
getirisi %4,03’te sabit kalarak son 1 ayin en distk seviyesinde seyrederken, kisa vadeli tarafta 2

yillik getiri bu sabah %3,46 ile Eylil 2022’den bu yana en disiik seviyeye geriledi. Euro/dolar TR 10 yillk 32,01 3134 29,04
paritesi diin ABD tahvil getirilerindeki diistis ve Fransa emeklilik reformunun 2027 sonrasina ABD 10 yilhik 4,03 4,03 4,57
ertelenmesi haberinden destek bularak %0,3’liik artisla 1,161’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) ise Almanya 10 yillik 2,61 2,64 2,36

%0,2 zayiflayarak 99,0'a geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati ABD-Cin iliskilerinin yarattigi
kiiresel ticaret endiseleriyle %1,5 gerileyerek 62,45/bbl seviyesine cekildi. Belirsizliklerin ve giivenli Déviz Kurlar ve Kripto
liman talebinin artmaya devam ettigi dénemde, altin ise bu sabah 4190$/ons ile yeni rekor . P

seviyede islem gorayor. 14/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® IMF, Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayinladi. Raporda, korumaci ticaret IE L5163 00 O3 2
onlemlerinin ekonomik faaliyet ve fiyatlar tzerinde etkisinin sinirli oldugu ve kuresel 6lgekte €/TL 48,5680 0,3 -0,2 32,6
manset ve gekirdek enflasyonun hafifce yikseldigi belirtildi. 2025 yili igin kiiresel blyliime €/$ 1,1607 0,3 -0,4 12,1
tahmini %3,0'ten %3,2’ye revize edilirken, 2026 tahminini %3,1’de sabit birakti. ABD'nin 2025 $/Yen 151,84 -0,3 0,0 3,4

ve 2026 yili buyUmeleri sirasiyla 0,1 puanlik artiglarla %2,0 ve %2,1’e revize edildi. 2025 yili
icin Euro Bolgesi buyime tahmini %1,0'den %1,2'ye guncellendi. Tirkiye igin blylime
tahminini ise bu yil igin %3,0’den %3,5’e, 2026 igin ise %3,3'den %3,7’ye yukari yonli revize
edildi. Enflasyonun kiiresel olarak 2025'te %4,2'ye, 2026'da ise %3,7'ye dusmesi bekleniyor. Bitcoin 113.055 2,4 73 20,6
Ayrica, goriniime yonelik risklerin, dnceki raporlarda oldugu gibi, asagi yonli olmaya devam
ettigi belirtildi.

GBP/$ 1,3320 -0,1 -0,8 6,4

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® Almanya’da TUFE eyliilde 6ncii veriye paralel aylik %0,2 artarken, yillik artis %2,2'den %2,4’e

ylkseldi. Hizmet fiyatlari ortalamanin lizerinde artmaya devam etti. Enerji fiyatlarindaki diisiis 14/10 Gunliik (%)  Haft. (%) 2024 sonu (%)

yavaslamaya devam etti. Gida fiyatlari bir 6nceki yilin ayni ayina gore %2,1 artti. Gida ve enerji BIST-100 10.316 -2,3 -4,6 49

harig gekirdek enflasyon sinirli artisla %2,8'e yikseldi (6nceki U¢ ayda da yillik artis %2,7). S&P 500 6.644 0,2 -1,0 13,0

Almanya’da ZEW Ekonomik Duyarhlik Endeksi ekimde aylik 2,0 puan artisla 39,3 seviyesinde SE-100 0.453 o1 03 157

gerceklesti. Mevcut ekonomik durumun degerlendirmesinde bozulma devam etti; -76,4>- Lok ' ’ el ’

80,0 oldu. DAX 24.237 -0,6 -0,6 21,7
. . SMI 12.435 -0,4 -0,7 7,2

° , - . . P ,
ABD’de NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik Endeksi eylilde aylik 2,0 puan azalarak 98,8’e Nikkei 225 26.847 26 23 174

geriledi. Kuguk isletmelerin agustos ayinda karsilastiklari en buytik sorunlar arasinda vergiler
ve isgiicti kalitesi basi cekerken, bunlari enflasyon izledi. Gin'de tiiketici fiyatlar eyliilde yillik MSCI EM 1.339 =il,il -2,6 24,5
bazda %0,3 ggriledi. Buera gida fiyatlarindaki dU§U§ one FIkFI' G|d? vg gngrji haliig ge}(irdek sangay 3.865 06 05 15,3
enflasyondaki yillik artis ise %0,9'dan %1,0’e sinirl yiikseldi. Cin’de retici fiyatlari ise agustos

ayindaki %2,9 diigtisin ardindan eylilde %2,3 geriledi; son ug¢ yildir yillik bazda azalig Bovespa 141.683 -0,1 0,2 17,8

gosteriyor . a
[ W Emtia Fiyatlari

® Yurt iginde ihracat birim deger endeksi agustosta yillik %3,8 artarken, ihracat miktar endeksi

ise %4,8 azaldl. ithalat birim deger endeksinde yillik artis %0,5 oldu. ithalat miktar endeksi 14/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
%4,5 azaldi. ihracat ve ithalat miktar endeksleri mevsimsellikten arindirilmis olarak ise aylik Brent ($/varil) 62,4 -1,5 -4,7 -16,4
bazda sirasiyla %2,8 ve %7,2 azaldi. Yurt iginde bugiin ise eylll ayi bitce dengesi verisi Altin ($/ons) 4.143 08 40 596
aciklanacak. ) ! ! d
Gram Altin (TL)  5.563,2 0,8 43 86,6
® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 61,1 milyar TL borglandi. 2 yil vadeli Bakir ($/libre) 502,3 -2,4 -1,5 24,7

sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %40,46, 10 yil vadeli tahvil ihalesinde
%31,87 seviyesinde gergeklesti. Hazine bdylece ekim ayinda gerceklestirdigi ihalelerde toplam Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

200 milyar TL borglanmis oldu. Ekim ayinda toplam 263,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik
toplam 290,1 milyar TL'lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmis idi. A K B A N K
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 15 Ekim 2025

® BIST'de satis baskisi stirtiyor. Ana endeks diin %2,3 geriledi ve dolar BIST-100 -2.3 4.6 6.3 4.9
bazinda temmuz ortasindaki seviyelerine geri dondi. Dunki BIST-30 2.4 56 7.8 4.4
disuste bfmka hlsselenndekl olumsuz.ayrlsma dikkat ¢ekti. Petkim, Banka Endeksi 45 91 145 90
Sasa ve Tlpras ise olumlu ayristi. Veri tarafinda yarin yapilacak 5G .
ihalesi ve Cuma ginki S&P Tirkiye degerlendirme raporlari takip Sinai Endeks 17 4.6 -6.5 2.4
edilecek. 5G ihalesi 6ncesi diin dzellikle Turkcell hissesinde belirgin ~ Hizmetler Endeksi -2.0 3.6 26 105
bir olumsuz ayrisma gordik. Buglin piyasanin yatay seviyelerde . o
hareket edip 10.200 seviyesinin Uzerinde kalmaya ¢alisacagini ®
tahmin ediyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,566,314

Bankalar Piy. Deg. 1,815,795

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindaki cok sinirli yiikselis Holdingler Piy. De§. 1,999,697
denemesiyle test ettigi 10594 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Sanayi Piy. Deg. 3,905,648
Kapanig 10316 seviyesinde gergeklesti. BIST'te satis baskisi ve BIST islem Hacmi (mn TL) 175,578
zayiflama belirgin sekilde devam ediyor. Giinlik ve haftalik grafikler BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%
acisindan  onemli destek olarak degerlendirdigimiz 10265
seviyesinin hemen Uzerindeyiz. Bu bdlgede tutunma tepki gabasi En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
gorilebilir. Zayif kalmasi durumunda bu defa 10121-9971 bandina
yonelik yeni bir hareket mimkiin olabilecektir. BIST’te kisa periyotta Eczacibast ilac 4.50 959.6
yeni bir iyimserlik igin ise ilk asamada 10566-10659 seviyesi lizerine Grainturk Holding 3.26 247.7
geri donlst gerekli gorlyoruz. BIST100 igin 10265-10121-9971- .

9603 destek, 10453-10566-10659-10862-10934/991-11156 direnc. |20 0'da Sanavi 2.79 267.1
Odas Elektrik 2.32 165.9
® Detayhl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin Petkim 231 1838.3

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Pasifik Teknoloji -9.96 1519.4
Cw Enerji Mihendisli -7.81 559.9
Turkcell -7.20 6655.1
Halk Bankasi -7.10 1411.8
Tukas -6.60 1100.5

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollan -2.27 9715.6
Turkcell -7.20 6655.1
Yapi Ve Kredi Bankas -5.02 5529.8
Akbank -4.38 5366.1
Pegasus Hava Tagime -1.18 5123.7

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

. . . F_XU0301025 113870  -2.5 251,985
Portfdy Secimleri F_XU0301225 119800  -2.4 9,837
® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F_USDTRY1025 42.45 0.1 83,412
Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO, F_EURTRY1025 49.22 0.2 1,231
Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
©
F_XU0301025 515,835 3,611
F USDTRY1025 2,387,005 4,533
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o I
Sirket Haberleri

® Worldsteel Kisa Vadeli Goriiniim — Ekim 2025: 2025’te kiiresel gelik talebinin ~1,75 milyar tonla yatay kalmasi, 2026’da
+%1,3 artisla ~1,77 milyar tona ¢ikmasi 6ngoérillyor. Cin talebi 2025’te -%2, 2026’da -%1 gerilerken; Cin disi diinya 2025’te
+%1,9, 2026’da +%3,5 blylyor. Hindistan cift hanelere yakin pozitif ayrisiyor; AB/ABD dipten sinirli toparlaniyor;
ASEAN/MENA hizlaniyor; Afrika artis egiliminde; Latin Amerika 2025’te toparlansa da 2013 seviyesinin altinda. Turkiye icin
2025 +%3,7, 2026 +%1,5 blylime 6ngoriluyor. Ana riskler: maliyetler, ticaret gerilimleri, finansman/jeopolitik.

HAK KULLANIMI BiLDIiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Oram Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) %) (%) Orani (%) {TL) Fiyat (TL) Kapams (TL})
Ebebek Magazacilik EBEBK 0.5000 1.0% - - - 45.48 45.98
Goknur Gida GOKNR 0.3572 1.6% - - - 21.64 22.00
Platform Turizm PLTUR 0.3800 1.6% - - - 23.74 24,12
Ldr Turizm LIDER - - 400.0% - - 64.90 324.50
TEMETTU BiLDIiRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapamis Beklenen
Sirket Kodu (TL) 1%6) (TL) Tarih
Dof Robotik Sanayi DOFRE - 0.00% 155.30 -—
PAY GERi ALIM BiLDIRiIMLERI
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarnn
Bands Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL}) Orani
Pc iletig'lm PCILT 25,000 21.21 0.5 4.06%
Mavi Giyim MAWVI 500,000 37.07 18.5 0.97%
Panelsan PMLSN 7,500 39.31 0.3 1.16%
Escar Filo ESCAR 300,000 18.90 5.7 0.19%
Lokman Hekim LKMMNH 259,002 16.10 0.5 4.83%
Enerya Enerji EMERY 100,000 9.54 1.0 2.92%
Ahlatc Dogal Gaz AHGAZ 50,000 25.75 2.3 1.79%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 250,000 2.51 2.1 0.85%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 65,000 16.83 1.1 1.05%
Akfen ingaat AKFIS 130,000 21.05 2.7 0.75%
Toplam 34.7
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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