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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD
41,8225 48,4770 1,1584

Kiiresel borsalar tepki alimlariyla yiikselirken, altin rekor seviyeye ulasti

® Yurticinde cari islemler dengesi agustosta 5,5 milyar $ fazla verdi
® |MF Kiresel Ekonomik Gériiniim Raporu’nu yayinlayacak
® Almanya’da eyliil ayi nihai TUFE verisi agiklanacak

Kuresel piyasalarda risk istahi Cuma glini yasanan sert satislarin ardindan Trump
yonetiminin Cin ile muizakereleri canli tutmak istedigine isaret eden agiklamalari,
Gazze'de ategkesin korunmasi igin 30’a yakin tlke liderinin katildigi «Baris Zirvesi» ve
teknoloji haberlerinden destek bularak toparlandi. MSCI diinya endeksi din %1,1
yukselerek Cuma glinku kayiplarinin yarisini telafi ederken, VIX oynaklik endeksi 2,6
puan iyileserek 19,03 seviyesine geriledi. Ote yandan, ABD ve Cin tarife konusunda
tonlarini yumusatsa da din liman Ucretleri Gzerinden karsilhkli hamlelerini devam
ettirmeleri piyasa oynakliginin liderler arasinda ay sonu gerceklesmesi beklenen
gbrisme oncesi devam edebilecegine isaret ediyor. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq
endeksleri haftanin ilk islem giintinde sirasiyla %1,56 ve %2,21 deger kazandi. Sektorel
detayda, OpenAl ve Broadcom (%+9,88) arasinda saglanan ¢ip ve ag ekipman alimina
iliskin anlagsmanin Nvidia (%+2,88), Intel (%+2,45) ve TSM (%+7,92) gibi yari iletkenler
ve Al baglantili diger hisseler lizerinde olusturdugu pozitif yayihm etkileri ile teknoloji
endeksi %2,47’lik ylkselisle surikleyici sektor olurken, zorunlu olmayan tlketim
(%+2,29) ve iletisim (%+1,79) de endeks Ustu getiriler sundu. ABD vadeli islemlerinde
S&P 500 ve Nasdaq bu sabah sirasiyla %0,41 ve %0,55 saticili islem goériyor. Avrupa
tarafinda, Fransa’daki siyasi belirsizlikler ve tarife kaynakli satis baskisina maruz kalan
Eurostoxx-600 tepki alimlariyla %0,4 ylkseldi. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu
sabah negatif acgilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise Japonya’da yeni basbakan
segilen Takaichi'nin koalisyon ortaginin g¢ekilmesiyle olusan siyasi belirsizlik sonucu
Nikkei 225 %2,75 asagida islem gorirken, diger Asya borsalarinda da genele yayilan
saticili seyir takip ediliyor. Faizler tarafinda, ABD tahvil piyasasinin tatil nedeniyle kapal
oldugu ginde bu yil iki geyrek puanhk faiz indirimi daha yapilmasini tercih ettigini
belirten Fed Philadelphia Baskani Anna Paulson’un agiklamalari takip edildi. Bu sabah
itibariyla, piyasalarda ekim ayi i¢in 25 baz puan (bp) faiz indirimine kesin goziyle
bakilirken, yil sonuna kadar beklenen birikimli indirim miktari 49bp seviyesinde
fiyatlanmaya devam ediyor. Dolar Endeksi (DXY) din %0,3 deger kazanarak 99,3’e
yukseldi. Euro/dolar paritesi ise %0,4’lik disugsle 1,157’ye geriledi. Brent petrol aktif
vadeli kontrati Cuma giini ABD-Cin iligkilerinin yarattigi kiresel ticaret endiseleriyle
%3,5 geriledikten sonra diin tepki yiikselisiyle %0,9 artarak 63,3$/bbl seviyesine ulasti.
Belirsizliklerin ve giivenli liman talebinin artmaya devam ettigi donemde, altin ise bu
sabah 4165S$/ons ile yeni rekor seviyede islem gériiyor.

® Yurt disinda bugiin IMF Kiiresel Ekonomik Goriiniim ve Finansal istikrar
Raporlarini yayinlayacak. IMF, temmuz ayinda giincelledigi Kuresel Ekonomik
GOrinim Raporu’nda kuresel blyime tahmini 2025 yili igin 0,2 puan artisla
%3,0’e, 2026 icin ise 0,1 puan artisla %3,1’e giincellemisti.

® Almanya’da eyliil ayi nihai TUFE ve ekim ZEW beklenti endeksi, ABD’de ise eyliil ayi
NFIB Kigiik isletmeler lyimserlik Endeksi verileri agiklanacak. Almanya’da TUFE
eylll ayinda 6ncl veriye gore aylk %0,2 artarken, yillik artis ise %2,2’den %2,4’e
yukseldi.

® Cin'in dis ticaret fazlasi, agustos ayindaki 102,3 milyar $’dan eyliilde 90,45 milyar
$’a geriledi. Ihracat dolar bazinda yillik %8,3 (beklenti: %6,6), ithalat ise %7,4
(beklenti: %1,8) artti. ABD ile Cin arasinda yeniden artan ticaret gerginligi ihracat
Uzerinde agagi yonli risk olusturabilir.

® Yurt icinde cari islemler dengesi agustosta 5,5 milyar S fazla verdi ve tahminimizin
(+5,1 myr S) bir miktar tzerinde, piyasa tahminine (+5,4 myr $) ise daha yakin
gerceklesti. Cari acik yilin ilk 8 ayinda birikimli olarak 15,9 milyar $ olurken, 12 aylk
birikimli olarak ise 18,8 milyar $’dan 18,3 milyar $’a geriledi. Altin ve enerji harig
cari fazla ise 0,4 milyar $ artigla 47,5 milyar $ oldu. Mevsimsellikten arindirilmis
(m.a.) verilere gore cari dengede temmuz ayindaki belirgin iyilesme sonrasinda
ulagilan seviye agustosta korundu. Cekirdek gostergelerde ise iyilesme egilimi
devam etti. (Makro: Cari fazla giiclenen mevsimsel etkilerle agustosta 5,5 milyar $
oldu)

® Hazine diin gergeklestirdigi 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde ROT dahil
toplam 15,5 milyar TL borglandi. Hazine bugiin 2 yil ve 10 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihaleleri diizenleyecek. Yurt icinde bugiin dis ticaret endeksleri agiklanacak.
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13/10 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
$/TL 41,8063 0,0 0,3 18,2
€/TL 48,4107 -0,4 -0,9 32,1
€/$ 1,1570 -0,4 -1,2 11,7
$/Yen 152,28 0,7 1,3 -3,1
GBP/$ 1,3333 -0,2 -1,1 6,5
Bitcoin 115.818 0,7 -7,5 23,6
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38 59,1
41 85,1
2,1 278

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 14 Ekim 2025

® BIST-100 yeni haftaya %1,5 kayipla ve eylil ortasinda gordigi dip BIST-100 -1.5 1.7 4.1 7.4
seviyenin hafif lizerinde kapanis yaparak basladi. Piyasanin bu hafta BIST-30 1.7 27 55 7.0
20 E.klm'.de baslayacak 3C25 .bllango doénemi once5|n arlallst Banka Endeksi 21 43 105  -4.8
tahminlerine odaklanmasini ve bir yandan da Persembe glinki 5G .
ihalesi ve Cuma ginki S&P Tirkiye degerlendirmesini takip ~ S'Nai Endeks -2.4 25 A9 42
etmesini bekliyoruz. Diinkil satislar sonrasi endeksin bugiin 10.500  Hizmetler Endeksi -1.4 -0.1 06 127
seviyesi Uzerinde destek arayisinda olmasini bekleriz. ; ——

o

® Teknik Yorum: BIST100 diin gilin basindaki yikselis denemesiyle BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,789,889
test ettigi 10683 seviyesinden geri ¢cekilme yasadi. Kapanis 10556 Bankalar Piy. Deg. 1,908,536
seviyesinde gerceklesti. BIST’te asagl egilim gecerli durumda. Yakin ~ Holdingler Piy. Deg. 2,001,324
destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10556-10453 seviyesi test Sanayi Piy. Deg. 3,969,509
ediliyor. Bu destek bdlgesi altina yasanacak sarkma bu defa BIST islem Hacmi (mn TL) 168,488
10269/265 seviyesini glindeme getirebilecektir. Bu bolge eylul ayi BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

dip bolgesi olarak nispeten kuvvetli destek ve tepki bolgesi olarak

degerlendirilebilir. BIST'te kisa periyotta yeni bir iyimserlik icin ilk i BSR4 dclq 15 Degisim (%)  Hacim (mn TL)
asamada 10825-10934 seviyesi Uzerine geri donust gerekli

goriiyoruz. BIST100 igin 10453/405-10265-10121-9971 destek, Kontrolmatik Teknolo 10.00 2700.0
10659-10862-10934/991-11156 direng. Tukas 7.87 1844.9

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tekfen Holding 4.17 796.0
Isiklar Enerji Ve Yapi 2.68 1329.0

Aksa Enerji 1.72 1054.3

[ 3 En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tofas Otomobil Fab. -5.86 1406.1
Borusan Yat. Paz. -5.61 152.5
Celebi -5.37 188.5
Tlpras -4.49 3108.7
Tab Gida Sanayi -3.94 258.4

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollarn -1.51 9223.7
Akbank -2.70 4532.4
Eregli Demir Celik -1.65 4447.7
Kog Holding -3.09 4280.1
Pegasus Hava Tagime -2.04 4177.8

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

. . . F_XU0301025 11678.0 -2.0 228,059
Portfy Segimleri F_XU0301225 122790  -2.0 6,109

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F_USDTRY1025 42.42 01 181,813
Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO, F EURTRY1025 49.11 0.2 407

Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
e o T
F_XU0301025 512,224 3,716
F_USDTRY1025 2,382,472 -138,235
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Sirket Haberleri

® Avrupakent GYO (AVPGY; N; 12A HF: 82 TL), Yénetim Kurulu Uyesi/ortagi Gokhan Cetinsaya’nin borsada islem gérmeyen B
ve C grubu paylarini—669.410 TL nominal B ve 7.330.590 TL nominal C, toplamda 6¢denmis sermayenin ~%2’si—Yonetim
Kurulu Baskani/ortagl Siileyman Cetinsaya’ya hesaplar arasi virman yoluyla devrettigini acikladi. islem sonrasi Gékhan
Cetinsaya’nin pay/oy haklari %0’a indi. S6z konusu devir, sirketin yonetim kontroliinde degisiklige yol agmamistir. Notr.

® Pegasus (PGSUS; EUG; 12A HF: 375 TL) Aylik Egilimler - Eyliil ayinda giiclii performans. Eyliil ayinda toplam yolcu sayisi yillik
%20 artarak 4,0mn seviyesinde gerceklesti. i¢ hat yolcu sayisi yillik %19 artarak 1,4mn yolcu seviyesinde, dis hat yolcu sayisi
yillik %21 artarak 2,6mn yolcu seviyesinde gergeklesti. Eylil ayinda, toplam AKK yillik %21 artarak, 7,3mlyr seviyesinde
gerceklesti. Eyliil ayinda toplam doluluk orani yillik 0,6 puan artti. i¢ hat doluluk orani yillik 0,3 puan daraldi. Dis hat doluluk
oraniyilhk 1,1 puan artti. Olumlu.

® Otomotiv Sektér Notu - Toplam arag ihracati yillik %3 daraldi. Eylil ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %17
daralirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %20 artti. Eyliil 2025’te hafif arag ihracat satis hacmi %4 daraldi. Agir ticari
arag ihracati ise yillik %41 artti. Eyliil 2025’te hafif arag tretimi yillik %1 daraldi. Binek arag tretimi %15 daralirken, hafif ticari
arag Uretimi %35 artti. Agir ticari arag Uretimi ise yillik %16 artti. Hatirlatmak gerekirse: Eylul ayinda Tofas ihracat satis hacmi
yillik %233 artti. Haziran 2024’te Fiorino Uretimi sonlandirildi. 4C24’te Uretilmeye baglanan KO modelinde ise Uretim artis
streci devam ediyor. Ford Otosan ihracat satis hacmi yillik %7 artti.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDIRIMLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Avrupakent GYO AVPGY 1.9375 3.1% - - - 61.16 63.10
TEMETTU BiLDIiRIMLERi
Briit Briit Son

Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (L) (%) L) Tarih
Eksun Gida Tarim EKSUN - 0.00% 6.29 -
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI

Program Kapsaminda Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 20.98 0.4 4.03%
Escar Filo ESCAR 75,000 19.34 1.5 0.13%
Ofis Yem Gida OFSYM 10,000 70.27 0.7 0.59%
Net Holding NTHOL 336,192 43.16 14.5 7.95%
Mavi Giyim MAVI 400,000 37.68 15.1 0.90%
Lokman Hekim LKMNH 28,500 16.22 0.5 4.82%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 67,000 26.64 1.8 1.79%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 20,000 16.89 0.3 1.04%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 250,000 2.54 0.6 0.87%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 125,990 21.51 2.7 0.73%
Toplam 38.1

Kripto Para Durumu

® Bitcoin 114.000 Uzerinde Haftaya Dengeli Basladi

® S&P Global’den “Digital Markets 50” Hibrit Endeksi

STABL=X

Ak Yatinm istiraki ® Ocean Protocol, Al ittifakindan Ayrildi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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