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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD
41,8228 48,6246 1,1619

Kiiresel piyasalarda tarife endiseleri yeniden fiyatlaniyor

® Perakende ticaret satis hacim endeksi (m.a.) agustosta aylik %0,9 artti
® insaat maliyet endeksi agustosta aylik %1,05, yillik %22,82 artti
® Yurtiginde buglin agustos ayi cari denge verisi agiklanacak

Cuma glinii MSCI diinya endeksi ABD Baskani Trump’in nadir toprak elementlerinin ihracatina
getirdigi kisitlamalar nedeniyle 1 Kasim’dan itibaren Cin triinlerine yonelik %100 ilave tarife
vergisi uygulayacaklarini agiklamasinin ardindan %2,3 ile 7 Nisan’dan bu yana en sert dustistinG
kaydederken, VIX oynaklik endeksi giinliik 5,2 puanlik artigla 21,66’e yikselerek piyasalarda
risk algisinin belirgin sekilde bozulduguna isaret etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq endeksleri
haftanin son islem giiniinde sirasiyla %2,71 ve %3,56 geriledi. Ote yandan tarife haberi
sonrasinda ABD ve Cin tarafindan karsilikli yumusama sinyali igeren agiklamalar gelmesiyle bu
sabah itibariyla ABD vadeli islemlerinde S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %1,23 ve %1,67 yukarida
islem gorlyor. Baskan Trump, Cin Devlet Baskani Si Jinping ile goriismesini iptal etmedigini
soyleyerek mizakere icin kapiyl agik tutarken, Cin tarafi da onceden belirlenen gérisme
takviminin gegerli oldugunu ve sivil ve ticari kullanimlar igin nadir toprak elementi ihracatinin
sinirh kisitlamalarla devam edecegini agikladi. Avrupa tarafinda, son dénemde Fransa kaynakli
siyasi belirsizliklerle baskilanan Eurostoxx-600 Cuma glinki kiresel ticaret endiselerinin
olusturdugu satis baskisindan etkilenerek %1,3 geriledi. Avrupa’nin en buyik ikinci ekonomisi
olan Fransa’da gectigimiz hafta basinda istifa eden ve daha sonra Cumhurbaskani Emmanuel
Macron tarafindan yeniden bagbakan atanan Sebastien Lecornu bir haftada ikinci hikimeti
kurdu. Diger yandan, boélinmis parlamento yapisinda Lecornu’nun glivenoyuyla gérevden
alinma riski devam ediyor. Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah pozitif agilisa isaret
ediyor. Cuma glinli Bagskan Trump’in agiklamalari 6ncesinde kapanan Asya piyasalarinda bu
sabah ticaret gerilimleriyle Cin, Hong Kong ve Giiney Kore’de derinlesen ve bdlgenin geneline
yayilan saticili seyir hakim. Faiz tarafinda, her ne kadar Cin’e yonelik ilave %100 tarife haberi
enflasyon Gzerindeki riskleri artirsa da taraflarin muzakerelere kapiyr acik birakmalari
piyasalarin Fed’e yonelik fiyatlamalarinda kayda deger etki olusturmadi. Bu arada ABD Calisma
istatistikleri Biirosu'ndan (BLS) yapilan aciklamaya gére 15 Ekim'de aciklanmasi planlan TUFE
verisi hiikiimet kapanmasina ragmen, Fed’in 29 Ekim toplantisi 6ncesinde, 24 Ekim’de TSi
15.30'da yayimlanabilecek. Bu sabah itibariyla, piyasalarin ekim ayi i¢in 25 baz puan (bp) faiz
indirimine kesin gozlyle bakilirken, yil sonuna kadar beklenen birikimli indirim miktari S5bp
artigla 49bp seviyesinde fiyatlaniyor. Guvenli liman arayisinin arttigi Cuma gtinii 10 yillik ABD
tahvil getirisi 11bp dustsle %4,03’e, 2 yillik getiri ise 9bp diistsle %3,50'ye geriledi. Dolar
Endeksi (DXY) %0,6 deger kaybederek 98,9’e gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,5 artigla
1,163’e yukseldi. Brent petrol aktif vadeli kontrati Cuma giini ABD-Cin iliskilerinin yarattigi
kiresel ticaret endiseleriyle %3,5 diistisle 62,7$/bbl’e geriledikten sonra bu sabah 63,65/bbl
seviyesinde islem gorlyor. Belirsizliklerin ve givenli liman talebinin artmaya devam ettigi
dénemde, altin ise bu sabah 4064$/ons ile yeni rekor seviyeye ulasti.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi ekimde oncii veriye gore aylik
sinirh geriledi; 55,0 (beklenti: 54,0) ile mayistan bu yana en diistik seviyede. Beklentiler alt
endeksi 51,7'den 51,2’ye geriledi. Tuketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmeleri
ise 0,6 puan artigla 61,0 degerini aldi. Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4,7’den
%4,6'ya geriledi. Uzun vadeli beklentiler ise %3,7'de sabit kaldi. Tiiketicilerine guimrik
tarifelerine iliskin endiseleri azalmakla birlikte devam ediyor.

® Yurt iginde perakende ticaret satis hacim endeksinde vyillik artis agustosta takvim
etkilerinden arindiriimig olarak %13,3’ten %12,2'ye geriledi. Gida digi satislar (otomotiv
yakiti harig) yilik %14,1, gida, icecek ve tutun satislari %9,6, otomotiv yakiti satislari ise
%9,0 artis gosterdi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis olarak ise temmuzda aylk bazda
%0,1 azalis gostermesinin ardindan %0,9 artti. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri
toplaminda ciro endeksi yillik %36,7 artti.

® insaat maliyet endeksi agustosta aylik bazda %1,05, yillik olarak ise %22,82 artti. Aylik
artis bina ingaati maliyet endeksinde %1,15, bina digi yapilar igin insaat maliyet
endeksinde ise %0,72 oldu. Kendi hesaplamalarimiza gére insaat maliyet endeksinin
mevsimsellikten arindirilmig olarak aylik artisi %1,5'ten %1,9’a yiikseldi.

® Yurtiginde bugiin agustos ay1 6demeler dengesi verisi yayinlanacak. Cari islemler dengesi
temmuzda 1,8 milyar $ fazla vermisti. Agustos ayinda dis ticaret agigi bir 6nceki yila gore
0,8 milyar $ azaligla 4,2 milyar $ oldu. Mevsimsel etkilerle hizmet gelirleri cari dengeye
pozitif katki vermeye devam ediyor. Cari dengenin agustosta 5,1 milyar $ fazla verecegini
tahmin ediyoruz. Hazine bugiin 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli, yarin 2 yil ve 10 yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

®  Yurt disinda bu hafta IMF Kiiresel Ekonomik Goriinim Raporu’nu yayinlayacak. Yurt icinde
bu hafta Carsamba giini biitce dengesi, Persembe konut satislari ve konut fiyat endeksi
verileri ile Cuma Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak.
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Bitcoin 115.024 4,2 -6,3 22,7
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 13 Ekim 2025

® BIST-100 gectigimiz haftayi dar bir bantta gecirip hafta basina gore BIST-100 01 13 26 9.1
hafif bir kayipla tamamladi. Banka hisseleri haftayi belirgin olumsuz

ayrisarak tamamlarken, sigorta ve holding hisselerindeki belirgin BIST-30 . 0.4 23 -39 8.8
olumlu ayrisma dikkat c¢ekti. Yeni haftanin glindeminde Banka Endeksi 0.1 -4.7 -8.6 2.8
Ortadogu’da olumluya dénen jeopolitik gérinim, 23 Ekim’de  Sinai Endeks 0.2 -11 26 6.8
aciklanacak TCMB faiz kararina iliskin degerlendirmeler ve 20 Hizmetler Endeksi 0.6 0.6 0.8 14.3

Ekim’de Turkiye Sigorta ile baslayacak 3C25 bilangco dénemine - —
iliskin beklentiler &ne cikacak. Haftanin veri takviminde ise @ L\EEED Verileri
Persembe glinkii 5G ihalesi ve Cuma ginkli S&P Tirkiye

degerlendirme raporu yer aliyor. Cuma giinii BIST kapanisi sonrasi BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 9,944,333
yurtdisi taraf ABD-Cin ticaret anlasmazligi endiseleri ile sert satislar Bankalar Piy. Deg. 1,946,887
gordi, aksam seansinda da BIST-30 vadeli kontrat %2,5’e yakin Holdingler Piy. Deg. 2,014,457
deger kaybetti. Cin konusunda ABD’den gelen ilimli mesajlarla bu Sanayi Piy. Deg. 4,060,358
sabah yurt<.:||§|lplya"salar Fuma glnkid kayiplarini kismen t"opa'rlama.\./a BIST islem Hacmi (mn TL) 171,846
.gall§.|\./or. BIST’in gline bir mlktar. saticili basl:amasml ve Ozellikle giin BIST100 Ort, Halka Aciklik 39%
icerisinde yurtdisi kaynakli gelismelerle yon bulmaya calismasini
bekliyoruz. | 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
° T?knik. Yorum: BIS.T100 haftar}lvr.\ son islem g.Un[.]nde gin !:)a§|n.daki Pasifik Eurasia Lojisti 9.94 7297
ylkselis denemesiyle test ettigi 10785 seviyesinden geri gcekilme
yasadi. Kapanis 10720 seviyesinde gerceklesti. BIST'te destek Tukag 2.88 875.2
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156-10934 seviyesi altina Aksa Enerji 6.82 1046.4
yasanan sarkmaya bagli olarak zayif seyrin gecerli oldugunu Gelebi 6.36 289.8
disinmeye devam ediyoruz. 10659-10566 yakin destek boélgesi. Bu Can2 Termik 5.45 1828.3
destek bolgesi altina yasanacak sarkma bu defa 10453-10265
bandini giindeme getirebilecektir. Bu bolge Eylil ayi dip bélgesi En Diigiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
olarak nispeten kuvvetli destek olarak degerlendirilebilir. BIST’te o o
kisa periyotta yeni bir iyimserlik i¢in ilk asamada 10934-11156 FW Enerji Mihendisli -5.80 925.2
seviyesi Uzerine geri donisii gerekli goriiyoruz. BIST100 igin 10659- Ipek Dogal Enerji Kay -5.10 242.9
10566-10453/405-10265 destek, 10862-10934/991-11156/197- Koza Anadolu Metal -3.59 516.8
11372 direng. Destek Finans Faktori -3.21 4145.4
Koza Altin isletmeleri -2.67 1910.0

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollan 0.40 11421.1
Aselsan -2.60 6383.8
Sasa 0.32 4946.4
is Bankasi (C) 0.50 4814.1
Kog Holding -1.43 4372.5
" B VIOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
.. . . F_XU0301025 11916.0 0.0 174,597
Portfoy Secimleri
F_XU0301225 12534.0 0.0 7,028
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F USDTRY1025 42.45 0.1 115,970
Hf)ldlng, Medikal Park, Mlgros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO, F_EURTRY1025 49.22 0.0 1,320
Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 508,508 -4,840
F_USDTRY1025 2,520,707 -33,391
-
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Sirket Haberleri

® MLP Saglik (MPARK; EUG; 12A HF: 535 TL) yonetim kurulunda gérev yapan TURKVEN temsilcileri Seymur Tari ve Hatice Hale
Ozsoy Biyikli gérevierinden ayrilmistir. Bosalan yénetim kurulu yeliklerine, yapilacak ilk Genel Kurul'un onayina sunulmak
Uzere Adem Elbasi ve Murat Uysal atanmistir.

® Koton (KOTON; Gézden Gegiriliyor), Umman, Abu Dabi ve Dubai’de konumlanan Ug¢ yeni magaza acilisini duyurdu. Suudi
Arabistan’in da dahil edilmesiyle birlikte Koton artik Kérfez Bolgesi’'nde dort tlkede faaliyet gdstermekte olup, Apparel Group
ile olan is birligi araciligiyla iki Glkede daha genislemeyi hedeflemektedir. Sirket, 2028 yilina kadar Korfez Bolgesi'nde 60
magazaya kadar acilis yapmayi planlamakta, bu sayr 2025 yilinin ilk yarisi itibariyla toplam 453 magaza ile
karsilastirilmaktadir. Bélgeden elde edilen FAVOK katkisi bu asamada sinirl kalsa da, Kérfez operasyonlarinin uzun vadede
onemli bir blylme sirlkleyicisi haline gelmesi beklenmektedir. Bu haberin degerlememiz {izerinde notr etkisi
bulunmaktadir.

® Yabanci islemleri - Eyliil 2025: Bes aylik kesintisiz alim déneminin ardindan yabanci yatirimcilar, Eylil ayinda da Borsa
istanbul’da sinirli bir sekilde net 9 milyon USD tutarinda alim gerceklestirdi. 12 aylik kiimiilatif net giris 2,6 milyar USD
seviyesinde yatay seyrini korurken, yilbasindan bu yana (YBB) toplam giris 3,1 milyar USD oldu. Serbest dolasimdaki yabanci
payl (QNB dzeltilmis), Agustos ayindaki %30,2 seviyesinden Eylil'de %29,8’e gerilerken, son kapanis itibariyla %29,5
diizeyinde bulunuyor.

En Cok Alinanlar (milyon ABDS) 2025/9 SBB S12A  En Gok Satilanlar (milyon ABDS) 2025/9 SBB !

Astor Eneriji ASTOR 137 399 466 Akbank AKBNK -141 34

Turkcell TCELL 101 459 512 Pegasus PGSUS -130 -118
Yapi Kredi Bankasi YKBNK 88 82 65 Sasa SASA -109  -246
Tlpras TUPRS 74 239 203 Vakifbank VAKBN -68 3

is Bankasi (C) ISCTR 37 103 29 Migros MGROS -60 -36
Tirk Telekom TTKOM 34 127 112 Emlak G.M.Y.O. EKGYO -45 172
Tera Yatirm TERA 34 39 39 Kog Holding KCHOL -33 -189
Koza Altin KOZAL 33 87 81 Bim Birlesik Mag BIMAS -29 -60
Garanti Bankasi GARAN 29 168 109 Eregli Demir Celik EREGL -28 139
Koza Anadolu KOZAA 27 46 45 Mavi Giyim MAVI -26 -120
Adese GYO ADESE 21 37 37 Tirk Hava Yollari THYAO -23 306
Tofas Oto. TOASO 15 -7 27 Mlp Saghk MPARK -22 -89
Peker G.M.Y.O. PEKGY 14 10 16 Anadolu Efes AEFES -21 -156
Batisoke Cimento BSOKE 14 8 -5 Halk Bankasi HALKB -18 5

Destek Finans DSTKF 14 41 41 Coca Cola igecek CCOLA -16 -29
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Bedelsi Bedell
Briit Briit z i Teorik/Ref
Temett Veri Orani Bedelli Fiyati . Son
Sirket Kodu i(TL) m(%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Bati Egeve Gayrimenkul Yatirim BEGY 00215  0.4% ) ) ) 5.0 582
Ortaklig 0]
Ldr Turizm LIDER 0.1427 0.0% - - - 332.86 333.00
PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Alimlarin
Fiyat Ozsermayey
Pay Bandi Tutar e
Sirket Kodu Adedi (TL)  (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 50,000 21.68 1.1 4.02%
Escar Filo ESCAR 25,000 19.62 0.5 0.12%
Lokman Hekim LKMNH 26,000 16.54 0.4 4.81%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 122,000 27.80 3.4 1.79%
Akfen in§aat Turizm Ve Ticaret AKFIS 45,000 21.95 1.0 0.71%
Net Holding NTHOL 145,000 45.82 6.6 7.88%
Mavi Giyim MAVI 250,000 38.44 9.6 0.85%
Toplam 22.6
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

