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P Haftalik Biilten
Siyasi ve jeopolitik gelismelerin 6ne ¢iktigi bir hafta geride kaldi . afik 1: 2024 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Kiiresel piyasalarda risk istahi bu hafta bélgesel bazda farklilasan risklerle ayristi: ABD’de hiikiimetin
kapanmasina karsilik teknoloji rallisi endeksleri desteklerken, Avrupa’da piyasalar Fransa kaynakli politik

risklerle baskilandi. Japonya’da ise genisleme yanlisi olarak bilinen yeni basbakanin yarattigi giivenle Gumds ($) 70,5
hisse senedi piyasalari yiikselise gegerken, Japon yeninde hizli deder kaybi gézlendi. Hafta ortasinda Altin ($)
tarihi yiiksek seviyeye ulasan altin fiyati, Israil-Filistin baris haberleriyle son 2 islem giiniinde geriledi. Bitcoin

Benzer geri cekilme petrol fiyatlarinda da izleniyor. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt

icinde Gdemeler dengesi, dis ticaret endeksleri, sektdrel iretim endeksleri, merkezi yénetim biitce MSCI Emerging

istatistikleri, konut satiglari, Konut Fiyat Endeksi ve Piyasa Katilimcilari Anketi; yurt disinda ise ABD’de DAX

TUFE, reel ortalama saatlik kazanglar, perakende satislar, UFE ve sanayi iiretimi; Euro Bélgesi’nde sanayi Nikkei 225
iiretimi, dis denge ve TUFE verileri takip edilecek. $/TL

ABD ve Euro Bolgesi’'nde veri akisinin nispeten zayif oldugu haftada diinya genelinde siyasi ve MsCl World
jeopolitik gelismeler takip edildi. ABD’de biitce anlasmazligi nedeniyle federal hiikimetin kapanmasinin Eurostoxx
tzerinden 10 gun gegerken, Demokratlar ve Cumhuriyetgiler arasindaki anlasmazlik devam ediyor. Hafta S&P 500
basinda Temsilciler Meclisi'/nde oylanan kisa vadeli finansman 6nlemi 60 oy destegini alamayarak EUR/USD
reddedildi. Diger yandan, Bagkan Trump muhalefet tizerinde baskiyr artirmak igin federal iscileri toplu

olarak isten g¢ikarma tehdidinde bulunurken, dlkenin 6nde gelen siber guvenlik kurumu CISA’nin BIST-100
operasyonlarinda ve havacilik sektoriinde aksamalar oldugu belirtiliyor. Hikimetin kapal kaldigi her $/Hindistan Rupisi
haftanin o ceyrekteki yillik reel GSYiH biyiimesinden yaklasik 0,2 puan eksilttigi, kapanma sona UsD/IpY -2,6
erdiginde ise GSYiH biyiimesinin ayni miktarda artarak kabaca kapanma olmadan izleyecegi patikaya DXY -8,2

geri donecegi tahmin ediliyor. Kapanma ve ¢éziim ayni ceyrek icinde gerceklesirse de GSYiH iizerinde . .
gorunur bir etki olusmuyor. Gegmis 6rneklerden hareketle son geyregin basinda baslayan kapanmanin $/Glney Afrika Ranci 8,6
yil sonuna kadar strmeyecegi varsayildiginda piyasalarda ve Fed’in faiz indirim patikasinda simdilik Brent Petrol -12,6
blytme riski fiyatlanmasa da makro verilerin yayinlanamama ihtimali olmasi piyasalar Uzerinde o
ongorulebilirligi azaltma riski tasiyor. Avrupa tarafinda ise son 2 yilda 5 bagbakanin degistigi Fransa -25-15-5 5 152535455565 75 85
kaynakl siyasi belirsizlikler tekrar ylkselise gegti. Mali sikilagma tartismalarinin siyasi krize dondugu
Fransa'da 9 Eylul'de basbakan olarak atanan Sebastien Lecornu gérevden bir ay bitmeden istifa etti.
Lecornu'nun istifasinin ardindan Cumhurbaskani Macron siyasi krizi ¢6zmek icin buglin Fransiz partileri

ile gorusecek.
" J Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
Piyasalar tarafinda, kiresel risk istahi bu hafta bolgesel bazda ayrisirken, onceki haftalarda rekor

kapanislar yapan MSCI diinya endeksi haftanin ilk dort islem guntinde getiri sunamadi. ABD’de S&P 500

ve Nasdaq federal hiukimetin kapanmasinin olusturdugu belirsizliklere karsilik yari iletken ureticisi 25000 4 . 7000
AMD'nin (%+23,71) OpenAl ile yapay zeka altyapisi igin stratejik ortaklik kurdugunu duyurmasi ve Nvidia 23000 4 Nasdag S&PS00 (saf eksen) 6500
CEO’su Huang’'in OpenAl ve Elon Musk’in yapay zeka sirketi xAl yatinmlarina dair dikkat ceken 21000 4

aciklamalarinin ardindan yart iletken ve yapay zeka temelli yiikselis 6nctlugiinde bu hafta %0,3 ve %1,1 A; 6000
deger kazandi. Sektorel detayda, olumlu haber akislarindan etkilenen teknoloji (%+1,17) ile kamu 19000 4 .vﬁ/ b\‘

hizmetleri (%+3,04) ve saglk (%+0,74) gibi defansif sektérler haricinde diger sektérlerde genele yayilan 17000 A 1 ) 5500
satis baskisinin belirginlesmesi, risk istahi azalirken segici hisse ve sektor odakl rotasyonlarla guvenli 15000 4 5000
liman arayiginin arttigina isaret ediyor. Avrupa tarafinda mali sikilasma tartismalarinin siyasi krize 13000 4

dondugu Fransa’daki belirsizliklerle baskilanan Eurostoxx-600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla 4500
haftalik bazda %0,2’lik sinirli yiikselisle islem gériiyor. Asya piyasalarinda ise bu haftaki ana giindem 11000 4000
Japonya’da yeni bagbakanin belirlenmesiyle siyasi belirsizliklerdeki azalis oldu. Basbakan Sanae 9000 4

Takaichi’nin géreve gelmesi tlkede mali genisleme beklentilerini desteklerken, Nikkei 225 kazanglarini 7000 4 3500
haftalik bazda %5,1’e, aylik bazda %9,7’ye yiikseltti. Diger ulke borsalarinda ise karisik seyir takip edildi. 000 2000

Faizler tarafinda, ABD’de veri boslugunun olustugu haftada Fed Yonetim Kurulu tiyesi Stephen Miran ve

- R - P . ; - T 88 gggggagagggLecssd
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari’'nin yaptigi degerlendirmeler ile Fed eylul ayi toplanti tutanaklari NS 3 F R aFRITIFTFRIIFR
s asd3s a3 =253 533838 38

takip edildi. Miran, faiz gorustinin diger birgok Fed yetkilisinden farkli oldugunu kabul ederek nétr faiz

oraninin bir yil 6ncesine kiyasla disttigi ve Fed'in politika faizini dugstrmesi gerektigi yontndeki

gorusinl yineledi. Kashkari ise politika faizinde yapilacak sert bir indirimin enflasyonu kériikleme riski

tasidigini belirtti. Fed’in eylul ayr toplanti tutanaklarinin detaylari faiz indirimlerinin 6lglisi konusunda

fikir ayriliklarina isaret etse de, katilimcilarin gogunlugu yil sonuna kadar ilave indirimlerin uygun olacagi

yoniinde gorls bildirdi. Son yayinlanan projeksiyonlara gére 19 politika yapicisindan 9’u bu yil iki faiz "

indirimi yapilmasini, diger 9’u ise bir veya hig indirim yapiilmamasini bekliyor. Gegtigimiz hafta zayif gelen . Grafik 3: SUE (V'"'k % deéi§im)
ADP 6zel sektor istihdam raporunun ardindan faiz beklentilerinin olustugu yeni denge bu hafta da

korundu; ekim ayinda 25 baz puanhk (bp) faiz indirimine kesin gozlyle bakilirken, ekim ve aralik 15

toplantilarinda toplamda 45 bp faiz indirimi fiyatlanmaya devam ediyor. Raporumuzu hazirladigimiz saat — Ham Veri

itibariyla, 10 yillik ve 2 yillik ABD tahvil getirileri %4,10 ve %3,55 seviyelerinde yatay seyrediyor. Euro ve 12

Japon yenindeki siyasi gelisme kaynakli devam eden kayiplar karsisinda Dolar Endeksi (DXY) bu hafta 9 Tkv.Etk. Ard

%1,6 gliclenerek 99,3 seviyesi ile agustos basindan bu yana en yiiksek degerine yiikselirken, Euro/dolar \

paritesi %1,4 dususle 1,157'ye geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontrati Orta Dogu’da risklerin 6 —
azalabilecegine yonelik iyimserlik ve arz gériniimiine iliskin beklentilerle 64,95/bbl seviyesinde igslem 3 4,7

goriyor (yil bagindan bu yana ortalamasi: 75,55/bbl). Altin da benzer sekilde hafta ortasinda 4042$/ons

ile tim zamanlarin en yiiksek seviyesine yiikseldikten sonra israil ve Filistin arasinda olumlu ilerleyen W4

ategkes strecinin son iki islem giiniinde olgunlagmasiyla 4000$/ons esiginin altina cekildi. 3 //

Yurt iginde TUFE bazli Reel Efektif Doviz Kuru eyliilde aylik %1,3 artarak 70,83’e yiikseldi. TL'deki reel -6

degerlenmede aylik TUFE’'nin %3,23 artmasina karsilik, sepet kurun %1,7 yikselmesi belirleyici oldu. -9

TUiK’in yayinladigi mevsimsellikten arindiriimis aylik TUFE %2,71 ile 6nceki aya gére 0,2 puan artig F I FF AL La0R
kaydetti. Cekirdek gostergelerden B ve C endekslerindeki sirasiyla aylik %2,6 ve %2,3’luk artislar s B = s g 28552

enflasyon ana egiliminde belirgin yiikselise isaret ediyor. Hazine nakit dengesi eylul ayinda 359,9 milyar
TL, faiz disi olarak ise 133,1 milyar TL acik verdi. Agigin yiiksek gerceklesmesinde eylil ayinda gelirlerin
yillik %35,2 ile giderlerin (%44,1) altinda artis gostermesi etkili oldu. 12 aylik birikimli agigin milli gelire
oranini %3,9 olarak tahmin ediyoruz. Sanayi Uretim Endeksi (SUE), agustosta mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik bazda %0,4 artarken, yillik bazda %4,7 buyudu. Boylelikle,
temmuz-agustos déneminde yillik b[JyUme %5,0 olurken (takvim etkisinden arindirilmis: %6,1), ceyreklik Kaynak: Bloomberg, TUIK
bazda yatay bir seyir kaydedildi. SUE’deki aylk artisi ve yillik artisin yiiksekligini genele yayilan bir
hareket olmadigi igin ana egilime dair olumlu bir veri olarak degerlendiremiyoruz (Makro: Sanayi

iiretimindeki artis ana egilimde toparlanma sinyali vermiyor).
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE ODEMELER DENGESi (AGUSTOS)

() Tirkiye Cari Denge (milyar S)

Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 2.5
Beklenti Ham Veri  s=ce=Mevs Ard. Veri
Milyar $ -0,7 -2,0 +1,8 +5,1

Cari dengenin agustosta belirgin fazla verecegini tahmin ediyoruz

Cari islemler dengesi temmuzda 1,8 milyar S fazla verdi. Yilin ilk 7
ayinda ise birikimli olarak cari agik 21,2 milyar $ oldu. 12 aylk
birikimli cari acik ise 19,2 milyar $’dan 18,8 milyar $’a geriledi. Altin
ve enerji harig cari fazla ise 0,3 milyar $ artigla 47,2 milyar $ oldu.
Agustos ayinda dis ticaret acigi bir énceki yila gére 0,8 milyar $
azalisla 4,2 milyar S oldu. Mevsimsel etkilerle hizmet gelirleri cari
dengeye pozitif katki vermeye devam ediyor. Cari dengenin

= = = -t = -t
o . oo . . . Mo omomomom HOHOH KA HH
agustosta 5,1 milyar $ fazla verecegini tahmin ediyoruz. [ = R s = U - G TR

Kaynak: TCMB

Pazartesi: CIN IHRACAT (EYLUL) PR Cin inracat (yillik % degisim)

. . Eyliil 25

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti 30
Yilik % deg. 5,8 7,1 44 6,5 20
Cin’de ihracatta toparlanma bekleniyor 10
Cin’de dis ticaret fazlasi agustosta 4,1 milyar S artisla 102,3 milyar 0
S’a yikseldi. Yillik bazda ihracat %4,4, ithalat ise %1,3 artti. ASEAN
ve AB'ye yapilan ihracat yillik bazda sirasiyla %22,5 ve %10,4 artti. -10
ABD'ye yapilan ihracat yillik bazda %33,1 azaldi. ABD ile gimrik
vergisi anlasmasinin 10 Kasim'a kadar wuzatilmasi gegici bir -20
rahatlama saglasa da, belirsizlik sirmektedir. Eylil ayi icin piyasa o § § S 5 ﬁ oo § ﬂ LU
beklentisi ihracatin yillik %6,5, ithalatin ise %1,7 artis gosterecegi ERocd8rc88=c 88

yoniinde.

Kaynak: Bloomberg

Carsamba: ABD TUFE (EYLUL)

_— .. o .. .
. - Eylil 25 [ ABD TUFE (yillik % degisim)
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25

Beklenti

Yillik % deg. 2,7 2,7 2,9 3,1

10
8

ABD’de enflasyonda riskler yukari yonlii

ABD’de TUFE agustosta aylik %0,4 artarken, yillik enflasyon 8

%2,7'den %2,9’a yikseldi. Barinma fiyati aylik %0,4 artti. Gida ve

enerji fiyatlarindaki artislar aylk enflasyonun yiikselmesinde etkili ¢

oldu. Gida fiyati %0,5 yiikselirken, enerji fiyati benzin fiyatinin aylik 9
2

bazda %1,9 artmasiyla %0,7 artis gosterdi. Aylik bazda ayrica
havayolu (cretleri, ikinci el otomobil ve kamyonlar, giyim ve yeni
araclar fiyatlari da artti. Cekirdek (gida ve eneriji disi) TUFE’de aylik
artis %0,3 olurken, yillik artis %3,1 ile yatay seyretti. Hukimet
kapanmasi kaynakli verinin agiklanmama ihtimali bulunmakla
birlikte piyasa beklentisi yillik TUFE’nin %3,1’e yiikselecegi yéniinde.

10.22
1222
0223
0423
06.23
08.23
10.23
1223
0224
04.24 4
06.24
08.24
10.24
1224
0225
045
06.25
085

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: CiN TUFE (EYLUL)

Gin TUFE ve UFE (yillik % degisim)

Eyliil 25

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti 3 R e

Yillik % deg. 0,1 0,0 0,4 0,2 : \/\_\
1
Cin’de enflasyonda gerilemenin siirmesi bekleniyor 0 __W[\,_/\/\

Cin’de tiliketici fiyatlari, agustos ayinda bir onceki yila gore %0,4

disti; subat ayindan bu yana en sert disisi kaydetti. Bunda gida 2
fiyatlarindaki dusus etkili oldu. Gida ve enerji harig yillik enflasyon, 3 29
haziran ayindaki %0,8'den agustosta %0,9'a yikseldi. Mal fiyatlari -
yilhk %1 diiserken, hizmet fiyatlari %0,6 artti. Cin’de uretici fiyatlar 5

ise temmuz ayindaki %3,6'lik disisiin ardindan agustosta %2,9
geriledi; son g yildir yillik bazda azalis gdsteriyor. Cin’de TUFE’nin
eyliilde yillik %0,2, UFE’nin ise yillik %2,3 azalis gbsterecegi tahmin

M ™M m m momom M oT T T T T F
Moo N NN N NN a8 A &KW H AN
8NS5 3 5880835388888 23¢88

ediliyor.
Kaynak: Bloomberg
Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETI (EKiM) Turkiye 12 ve 24 Ay, 5 yil Sonrasi Enflasyon
) i} Ekim 25 FAEE b
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti %
12 ay sonrasi 45 13 Ay SOMrasi
enf. bek. (%) 23,4 228 22,3 ) 40
35
Enflasyon beklentilerinin yukari yénlii giincellenmesi olasi a0
. . . 25 22,3
TCMB eylll ayr Piyasa Katiimcilari Anketinde; 2025 ve 2026 vyil
sonlarina iliskin enflasyon beklentileri sirasiyla 0,2 puan artigla 20 16.8
%29,9 ve 0,4 puan artisla %20,8 seviyesinde gergeklesti. Ekim ayi 15
icin beklenti TUFE’nin aylik %2,05 artacagl yoniinde idi. Eyliil ayi 10
TUFE verisinin beklentilerin oldukga iizerinde gelmesinin ardindan E
ekim ve yil sonu tahminlerinin yukari yonli glincellenecegini tahmin é S l-IQ ll-'fl
. (] (] ™ (] (] (] ('] (o]
ediyoruz. 533538333338

Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
13 Ekim Pazartesi 10:00 Turkiye Cari Denge (agustos, milyar $) +1,77 +5,1
Cin ihracat (dolar bazinda, eyliil, yillik % degisim) 4,4 6,5
13:30 Hindistan TUFE (eyll, yillik % degisim) 2,07 1,50
14 Ekim Sah 10:00 Turkiye Dig Ticaret Endeksleri (agustos) - -
09:00 Almanya TUFE (eyliil, yillik % degisim, final) 2,4 2,4
12:00 ZEW Beklenti Endeksi (ekim) 37,3 41,5
09:00 ingiltere issizlik Orani (agustos, %) 4,7 4,7
13:00 ABD NFIB Kiiciik isletmeler iyimserlik Endeksi (eyliil) 100,8 -
IMF Kiresel Ekonomik Goriiniim Raporu - -
Kiiresel Finansal istikrar Raporu - -
22:00 Arjantin TUFE (eyll, yillik % degisim) 33,60 -
15 Ekim Carsamba 10:00 Turkiye Ucretli Calisan Istatistikleri (agustos) - -
10:00 Hizmet Uretim Endeksi (agustos, yillik % degisim) 2,5 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (agustos, yillik % degisim) 24,1 -
11:00 Blitge Dengesi (eylil, milyar TL) 96,7 -
04:30 Gin TUFE (eyll, yillik % degisim) -0,4 -0,2
04:30 UFE (eylil, yillik % degisim) -2,9 -2,3
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim, fnal) -1,3 -
12:00 Euro Boélgesi  Sanayi Uretimi (m.a., agustos, aylik % degisim) 0,3 -2,1
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (10 Ekim haftasi, % degisim) -4,7 -
15:30 TUFE (eylil, yillik % degisim) 2,9 31
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (eyldl, yillik % degisim) 0,7 -
21:00 Bej Kitap - -
16 Ekim Persembe 10:00 Turkiye Konut Satislari (eyldl, yillik % degisim) 6,8 -
10:00 Konut Fiyat Endeksi (eylil, yillik % degisim) 31,4 -
10:00 Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagi Kredi Borcu (agustos, milyar $) 199,3 -
09:00 ingiltere Sanayi Uretimi (agustos, aylik % degisim) -0,9
09:00 Dis Denge (agustos, milyar sterlin) -5,26
12:00 Euro Bolgesi Dis Denge (m.a., agustos, milyar €) 53 -
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (11 Ekim haftasi, bin kisi) - -
15:30 Perakende Satislar (eylil, aylk % degisim) 0,6 0,4
15:30 UFE (eylil, yillik % degisim) 2,6 -
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (ekim) 32 -
17 Ekim Cuma 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, ekim, %) 22,25 -
10:00 Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (agustos, milyar $) 170,9 -
S&P Global Tiirkiye Kredi Notu Degerlendirme - -
12:00 Euro Bélgesi TUFE (eylil, yillik % degisim, final) 2,2 2,2
15:30 ABD Konut Baslangiglari (eylal, aylik % degisim) -8,5 0,6
15:30 insaat izinleri (eylil, aylik % degisim) 2,3 1,2
16:15 Sanayi Uretimi (eyliil, aylik % degisim) 0,1 0,0
16:15 Kapasite Kullanim Orani (eylil, %) 77,4 77,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 09/10 03/10 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 40,50 40,50 0 -700
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,79 6,72 7 -63
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 260 257 2 -4
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,25 4,25 0 -25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,59 3,54 5 -65
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,14 4,08 6 -43
SOFR 3 Aylik 3,93 3,93 -1 -38
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,99 2,01 -1 -8
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,70 2,70 0 34
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,93 0,94 -2 33
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,69 1,65 4 61
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—10.10.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —)8.06.2024 4,50 - a—10.10.2025 —31.12.2024
45,0 1 400 { D\
40,0 -
/ 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 : w w & &8 & & &8 & & & & & & & 8
1y 2v sY 10v g 9 9 8§ 3§ 3§ 8 5 8§ 5 8 g g

Hisse Senedi Piyasalari

09/10 03/10 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.727 11.083 -3,2 91 5.708
BIST-30 11.748 12.276 -4,3 9,2 6.232
Mali 14.311 14.723 -2,8 21,7 6.272
Sinai 13.960 14.251 -2,0 6,9 8.386
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.735 6.715 0,3 14,5 4.714
Nasdaq 100 23.025 22.844 0,8 19,2 14.959
FTSE 9.509 9.428 0,9 16,4 7.653
DAX 24.611 24.423 0,8 23,6 16.783
Bovespa 141.708 143.950 -1,6 17,8 119.299
Nikkei 225 48.580 44,937 8,1 21,8 32.272
Sangay 3.934 3.883 1,3 17,4 3.288
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.10.2025 111.794 22.578 134.372
8.10.2025 33.567 1.267 34.835
15.10.2025 54.228 1.190 55.418
22.10.2025 35.617 3.390 39.007
TOPLAM 235.207 28.425 263.632

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

6.10.2025 8.10.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 252 Giin ihale / Yeniden ihrag

7.10.2025 8.10.2025 6102027  |LREFK'ye Endeksli KiraSertifikasi 6, v /77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

7.10.2025 8.10.2025 2102030  SabitKuponluDevletTahvili 6ayda o, /1550 Gy ihale / ik ihrag
bir kupon 6demeli

13.10.2025 15.10.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1505 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /758 Gy ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 5002035  S2pitKuponluDevietTahvili 6ayda 6y, /3615 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

09/10 03/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,7 41,6 0,3 18,1 22,8
€/TL 48,4 48,8 -0,8 32,1 25,0
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -1,3 11,7 1,0
S/¥ 153,1 147,3 3,9 -2,63 134,3
£/$ 1,3 1,3 -1,0 6,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4 5,3 0,6 -13,1 5,3
Hindistan Rupisi 88,8 88,7 0,1 3,7 80,5
Endonezya Rupiahi 16545,0 16588,0 -0,3 2,8 15230,9
Guney Afrika Randi 17,2 17,3 -0,4 -8,6 17,1
Kripto Piyasalari
09/10 03/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 121.176 122.545 -1,1 29,3 50.718
Ethereum 4.339 4,538 -4,4 29,7 2.402
Tether 1,000 1,001 0,0 0,2 1,00
XRP 2,80 3,04 -8,0 33,5 0,94
Binance Coin 1.257 1.189 57 78,9 4139
Solana 219 233 -6,1 13,6 141,17
Emtia Piyasalari
09/10 03/10 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 61,51 60,48 1,7 -14,2 75,36
Brent Petrol (S/varil) 65,2 64,1 1,7 -12,6 79,21
Altin (S/ons) 3.977 3.857 3,1 51,5 2.172
Gimis (S/ons) 49,29 46,99 4,9 70,5 26,33
Bakir (S/libre) 512,3 495,0 3,5 27,2 414,5

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

272‘321"" 525‘;':' 22 :Z;”' 322"2';" Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 24.021 24.968 24.692 -1,1 2,8 30,0
TL 12.418 14.732 15.398 15.030 -2,4 2,0 21,0
YP (milyar $) 189 227 231 233 0,7 2,9 23,7
Toplam Kredi 15.901 20.648 21.032 21.200 0,8 2,7 33,3
Tuketici Kredileri 2.012 2.517 2.585 2.600 0,6 3,3 29,3
Konut 511 612 622 627 0,7 2,3 22,6
Tasit 76 52 50 50 -1,2 -5,0 -34,1
ihtiyag & Diger 1.425 1.853 1.912 1.924 0,6 3,8 35,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.457 2.496 2.539 1,7 3,3 41,4
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 115,7 115,1 117,4 2,0 1,5 19,3
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Agu.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 333
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 29
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 2
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 2]
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 04
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 5.0*
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 21

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

TurkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 2020 2001 22 203 0% Ey2S

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2697
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -105 -18,8%*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 186,2 ¥**

* Agustos ** Temmuz *** 03/10/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com

