'Y Giinliik Biilten 8 Ekim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,7119 48,4546 ‘ 1,1609 10.814 5389,8
Borsalarda yiiksek degerleme endiseleri risk istahini sinirliyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde Hazine nakit dengesi eylilde 359,9 milyar TL acik verdi a5 -

® Almanya’da fabrika siparisleri agustosta aylik %0,8 azaldi 35

® NY Fed anketine gore; bir yillik enflasyon beklentisi 0,2 puan artarak %3,4 oldu 3,0 -
ABD’de nisan ayindaki dip seviyesinden %46 ylkselen Nasdag 100 basta olmak Uzere ¥8 1 03
borsalara yonelik artan ylksek degerleme uyarilari risk istahini sinirlarken, VIX oynaklk 0,0 ,
endeksi 0,9 puan artisla 17,24’e yukselerek politik, jeopolitik ve teknik faktérlerin 0,4
bilesiminde risk algisinin temkinli seviyede seyrettigine isaret etti. Diin S&P 500 ve Nasdaq L5 18
endeksleri kar satislariyla sirasiyla %0,38 ve %0,67 geriledi. Baskan Trump hikimet 30 J ’
yeniden agildiginda bazi federal galisanlarin geriye doniik maaslarinin  6denmesini ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

engelleme olasiigini glindeme getirirken, kapanma nedeniyle bazi eyaletlerde ugus
gecikmelerinin yasanmasi biiyiime Uzerinde asagi yonlu riskleri artiriyor. Avrupa tarafinda,
Fransa Cumhurbaskani Macron, tlkedeki siyasi krizi c6zmek icin son bir hamleyle istifasini
aciklayan Basbakan Lecornu’ya siyasi partilerle muzakereleri yurutmesi igin 48 saat siire

L N Veriler (Bugiin)

verdi. Fransa kaynakli siyasi belirsizliklerle baskilanan Eurostoxx-600 diin %0,2 geriledi. Fed Toplanti Tutanaklari - -
Avrupa vadeli islemler piyasasi bu sabah yatay acilisa isaret ediyor. ABD borsalarinin diin
rekor seviyelerden gerilemesinin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda teknoloji Almanya Sanayi Uretimi (m.a.,
R ] : : o , . oo 1,3 -1,0
endeksleri oncilugiinde satis baskisi hakim. Yeni basbakanin belirlendigi Japonya’da agustos, aylik % degisim)
’

haftalik bazda %7,42 yikselen Nikkei 225 bu sabah kar satislariyla %0,36 asagida islem

goruyor. Faiz tarafinda, veri gindeminin sakin seyrettigi haftada Fed yetkililerinden gelen L
aciklamalar takip edildi. Fed Yonetim Kurulu Gyesi Stephen Miran faiz gorisinin diger Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
birgok Fed yetkilisinden farkl oldugunu kabul ederek nétr faiz oraninin bir yil 6ncesine .
kiyasla dustigi ve Fed’in politika faizini distrmesi gerektigi yontindeki gortistind yineledi.
Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ise politika faizinde yapilacak sert bir indirimin (%) 07/10 06/10 2024
enflasyonu koériikleme riski tagidigini belirtti. Bu sabah itibariyla, piyasalarin ekim ayi igin

Devlet Tahvili Getirileri

25 bp faiz indirimine %96 olasilik atfederken, ekim ve aralik toplantilarinda beklenen TLREF 40,32 40,29 48,80
birikimli faiz indirim miktar1 46 bp seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin TR 10 yilhk 31,47 31,39 29,04
3 bp dislsle %4,12'ye, 2 yillik getiri ise 2 bp azaligla %3,56’ya geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ABD 10 yillik 4,12 4,15 4,57
diin euro ve Japon yen’inde devam eden kayiplarla %0,5 giiclenerek 98,6’ya yuikselirken,

Almanya 10 yilhik 2,71 2,72 2,36

Euro/dolar paritesi %0,5 distgsle 1,166’ya geriledi. DXY’deki yiikselis bu sabah da devam
ediyor. OPEC+ karari sonrasinda tekrar yikselise gecen Brent petrol aktif vadeli kontrati ®
diin 65,55/bbl seviyesinde kapandi. Givenli liman arayisinin devam ettigi haftada altin

Doviz Kurlan ve Kripto

fiyati ise bu sabah 4032$/ons ile tarihi yiiksek seviyede islem gériyor. 07/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
e ABD’de New York Fed eyliil ayi Tiiketici Beklenti Anketi'ne gore, hanehalk /I 41,695 00 03 172
e New York Fed eyliil ayi Tiiketici Beklenti Anketi’ne goére, hanehalkinin
enflasyon beklentileri yiikseldi. Bir yillik enflasyon beklentileri 0,2 puan artisla %3,4’e, €/ 48,6418 -05 -04 328
bes yillik beklentiler ise 0,1 puan artisla %3,0’e yiikseldi. Ug yillik enflasyon /s 1,1657 05 0,7 12,6
beklentileri ise %3,0’te sabit kaldi. Medyan konut fiyati artis beklentileri dérdiincti ay $/Yen 151,90 1,0 2,7 -34
list lste %3,0 seviyesinde sabit kaldi. Oniimizdeki 12 ay icinde isini kaybetme GBP/S 1,3426 -0,4 -0,1 7,3
olasiligina iligkin ortalama beklenti 0,4 puan artisla %14,9’a yikselerek serinin 12 aylik
ortalamasinin  (%14,1) Uzerinde gergeklesti. Yurt diginda bugin Fed toplanti .
Bitcoin 122.015 -2,6 6,4 30,2

tutanaklari yayinlanacak.

® Almanya’da fabrika siparisleri agustosta mevsim ve takvim etkisinden arindirimis @ JRISSERCUELINLEIG L
olarak temmuzdaki aylik %2,7 disisin ardindan agustosta %0,8 azaldi (beklenti:

%+1,2). Bunda otomotiv, bilgisayar, elektronik ve optik trunler ile ilag sektortindeki 07/10 Giinldk (%)  Haft. (%) 2024 sonu (%)

siparisler dususleri etkili oldu. Bliylk olgekli siparisler harig siparigler ise aylk %3,3 BIST-100 10.814 0,7 -18 10,0
azaldi. Mal gruplari bazinda; siparisler sermaye mallari i¢in %1,5, tiiketim mallari igin S&P 500 6.715 -0,4 04 14,2
%10,3 azalirken, ara mallari igin %3,0 artti. FTSE-100 9.484 0,0 1,4 16,0
" . P, . JO T S . DAX 24.386 0,0 2,1 22,5
® Diinya Ticaret Orgutii, Kiiresel Ticaret Goriiniimii ve Istatistikler Raporu’nda kiresel
. L R - SMI 12.522 -0,2 3,4 7,9
mal ticaretinin, yapay zeka ile ilgili Grlinlere yapilan harcamalarin artmasi, giimrik
vergileri éncesinde Kuzey Amerika ithalatindaki artis ve diinyanin geri kalaniyla gticlii Nikkei 225 47.951 0,0 6,7 20,2
ticaretin etkisiyle 2025'in ilk yarisinda beklentilerin zerinde gergeklestigi belirtildi. MSCI EM 1.375 0,2 2,2 27,9
A S S o N IS - R
2025 maI. t|c§ret| blytime ‘tahmlnlnl‘A)Z,“tl? (Agusfos tahrTnnl. @0,9) yuks?ltp. Anvca)k sangay 3.883 00 0,0 158
2026 projeksiyonunu %1,8'den %0,5'e dusurdi. Kiresel hizmet ihracati biylimesinin
2024'teki %6,8'den 2025'te %4,6'ya ve 2026'da %4,4'e yavaslamasi bekleniyor. Bovespa 141.356 -16 -33 17,5

® Yurt icinde Hazine nakit dengesi eyliil ayinda 359,9 milyar TL, faiz disi olarak ise 133,1 | _JJEmtia Flyatla”
milyar TL agik verdi. 2024 ayni déneminde ise sirasiyla 201,7 milyar TL, faiz disi olarak 07/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ise 61,9 milyar TL acik verilmisti. Agigin ylUksek gerceklesmesinde eylil ayinda

gelirlerin yillik %35,2 ile giderlerin (%44,1) altinda artig géstermesi etkili oldu. Hazine iyl 22 oD e A2
nakit dengesi Ocak-Eyliil dédneminde ise toplam 1.638 milyar TL acik verdi. 12 aylik Altin ($/ons) 3.985 06 33 534
birikimli agigin milli gelire oranini %3,9 olarak tahmin ediyoruz. Gram Altin (TL) 5.3349 0,6 35 789

Bakir ($/libre) 509,8 1,2 5,0 26,6

® Hazine diin gergeklestirdigi 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ROT dahil
toplam 42,1 milyar TL borglandi. ihalede ortalama yillik bilesik faiz %36,98 seviyesinde Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

gerceklesti. Hazine diin ayrica 2 yil vadeli 38,4 milyar TL tutarinda TLREFK’ye endeksli
kira sertifikasi ihraci gerceklestirdi. A K BA N K

Ekonomik Aragtirmalar
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin temkinli bagladigi giint 6gleden sonra gelen alimlarla

%0,7 artisla tamamladi. Din enerji, havacilik ve sigorta hisseleri
belirgin olumlu ayrisirken; endekse en gugli katki THY, Sabanci
Holding ve BiM’den geldi. Buna karsilik, diin savunma hisselerinde,
ozellikle Aselsan’da endeksi asagi yonli etkileyen kar satiglari vardi.
AB, c¢elik ithalatinin sinirlandiriimasina doénik bazi korumaci
diizenlemelere iliskin planini acgikladi. BIST’'te dunki temkinli
iyimserligin piyasanin kisa vadede alim yonindeki risk istahina
isaret ettigini diisiinlyoruz. Yurt disi tarafta da endeksler genelde
gline olumlu baslangi¢ yaptilar. BIST’te de buglin temkinli yukari
yonli bir egilim bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100’de 10700 seviyesinin hemen Uzerinden
tepki c¢abasi gelisiyor. Din glnin ilk yansindaki sinirh geri
cekilmeyle test edilen 10717 seviyesinden sinirl da olsa tepki
yasandi. Kapanis 10814 seviyesinde gerceklesti. BIST’te destek
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156-10934 seviyesi altina
yasanan sarkmaya bagli olarak zayif seyrin gecerli oldugunu
disinmeye devam ediyoruz. Bununla birlikte, yakin destek bolgesi
olarak degerlendirdigimiz 10659-10566 bandi (izerinde tutunma
¢abasinin da gecerli oldugunu belirtebiliriz. Bu destek bdlgesi altina
yasanacak sarkma bu defa 10453-10265 bandini glindeme
getirebilecektir. Bu bdlge Eylil ayr dip bdlgesi olarak nispeten
kuvvetli destek olarak degerlendirilebilir. BIST’te kisa periyotta yeni
bir iyimserlik igin ilk asamada 10934-11156 seviyesi Uzerine geri
donist gerekli goriyoruz. BIST100 icin 10659-10566-10405-10265
destek, 10934/991-11156/197-11372-11470-11529 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

8 Ekim 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog
Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO,
Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 0.7 -1.8 -1.8 10.0
BIST-30 0.6 2.4 -2.4 10.6
Banka Endeksi 0.6 -6.0 -6.0 0.0
Sinai Endeks 0.5 -2.0 -2.0 7.4
Hizmetler Endeksi 1.6 1.1 11 14.6

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,015,329
Bankalar Piy. Deg. 2,000,984
Holdingler Piy. Deg. 1,984,027
Sanayi Piy. Deg. 4,088,593
BIST islem Hacmi (mn TL) 172,282
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Enerya Eneriji 9.91 1052.3
Aksa Enerji 9.25 903.0
Isiklar Enerji Ve Yapi 7.03 1943.6
Celebi 5.50 196.3
Pasifik Eurasia Lojisti 4.81 1088.1

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Kontrolmatik Teknolo -6.15 1152.6
Destek Finans Faktori -5.97 4136.2
Bati Cimento -3.73 738.7
Can2 Termik -3.29 994.4
Otokar -3.16 237.7

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari 2.70 10024.6
Aselsan -2.65 6792.1
Yap! Ve Kredi Bankas 0.19 5058.5
is Bankasi (C) -0.08 4957.5
Sasa -0.31 4862.8
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301025 12162.0 0.7 236,483
F_XU0301225 12795.0 0.5 4,413
F_USDTRY1025 42.56 -0.1 50,834
F_EURTRY1025 49.70 -0.5 106
Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 507,825 -896
F USDTRY1025 2,653,214 18,851

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® Ford Otosan'in (FROTO; EUG; 12A HF: 164 TL) Tiirkiye'den ihracat satis hacmi Eyliil 2025'te yillik bazda %7 artisla 35
bin adede ulasti. Ford’un, Turkiye’den ihracati 9A25'te %22 artarak 293 bin adet seviyesinde gerceklesti. Ford
Otosan'in 2025 yili Turkiye ihracat satis hacmi beklentisi, yillk bazda %24-33 artisa isaret etmektedir. Romanya'dan
yapilan satiglar Eylul 2025'te yillik bazda %17 dislsle 17 bin adede geriledi. Ford, 2025 yilinin ilk 9 ayinda Romanya
fabrikasindan yillik bazda %2 distsle 152 bin adet satis gergeklestirdi. Sirketin Romanya satislarina iliskin 2025 yili
beklentisi, %7 diisus ile %2 blylume arasinda bir aralikta bulunmaktadir.

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 154 TL) eylil ayi briit prim Gretimi, aylk %22 artisla (+%82 y/y) 8,8 milyar
TL seviyesinde gergeklesti. Saglik segmentindeki prim Uretimi aylik %62 yikselirken (+%42 y/y), yangin & dogal afetler
segmentindeki prim Uretimi gecen aya gore %16 geriledi (+%20 y/y). Kasko ve trafik segmentlerindeki prim Gretimleri
ise sirasiyla aylk %16 dists (+%0 y/y) ve %64 artis (+%235 y/y) gosterdi. Bu sonugla birlikte 9 aylik kimulatif prim
Uretimi yillhk %46 artis ile 67,9 milyar TLye yukseldi. “Olumlu”.

® (Celik: AB, yeni koruma 6nlemleri plani kapsaminda yillik gelik ithalat kotalarini 33,6 milyon tondan 18,3 milyon tona
yarlya indirmeyi ve kota disi tarifeleri %25’ten %50’ye ¢ikarmayi 6neriyor. Henliz onay asamasinda olan bu diizenleme,
Haziran 2026’da siresi dolacak gecici dnlemlerin yerini alacak. Ayrica “eritme ve dékiim (melt-and-pour)” kurali mense
takibini sikilastiracak ve kullanilmayan kotalar bir sonraki déneme devredilmeyecek. AB celik ithalatinin yaklasik
%21’ini saglayan ve ihracatinin %42’sini AB’ye yapan Tirkiye, en sert etkiyi yasayacak ilkeler arasinda. Ozellikle sicak
haddelenmis yassi, insaat demiri ve galvanizli sac gibi kotalarin en sik doldugu ve AB (reticilerinin en korumaci oldugu
segmentlerde risk daha yiksek. Olumsuz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Enka ingaat ENKAI 0.8334 1.2% - - - 68.67 69.50
TEMETTU BILDIRIMLERI

Brit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen

Sirket Kodu (TL) (%) (TL) Tarih
Peker G.M.Y.O. PEKGY - 0.00% 8.66 ---

PAY GERi ALIM BiLDIiRIMLERi

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 20,000 21.08 0.4 3.90%
Escar Filo ESCAR 75,000 19.47 15 0.10%
Mavi Giyim MAVI 50,000 38.28 19 0.75%
Lokman Hekim LKMNH 25,000 16.90 0.4 4.77%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 90,020 27.43 2.5 1.76%
Net Holding NTHOL 295,000 43.49 12.8 7.85%
Toplam 19.5
FINANSAL TAKVIiM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Tav Havalimanlari TAVHL 3. Ceyrek 23.10.2025
Akbank AKBNK 3. Ceyrek 23.10.2025
Coca Cola igecek CCOLA 3. Ceyrek 04.11.2025
Migros MGROS 3. Ceyrek 06.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Ceyrek 10.11.2025

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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