'Y Giinliik Biilten 6 Ekim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY l EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,6907 48,8402 1,1710 10.859 5257,2
ABD’de federal hiikiimetin kapanmasi belirsizlikleri artirirken, altin rekor seviyede ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® TUFE eyliilde aylik %3,23 artarken, yillik enflasyon %33,3’e yiikseldi a5 - 39
® Yurtiginde bugin reel efektif doviz kuru verisi yayinlanacak
® ABD’de ISM hizmet sektori endeksi eylil ayinda 50,0’ye geriledi 3,0 1
Bltge Uzerinde uzlasl saglanamamasi nedeniyle federal hikimetin kapandigi ABD’de +8 0,4 08
senato hukimet kapanisinin Uglinci gliniinde de gegici bitge tasarilarina onay 0,0
vermezken, piyasa fiyatlamalarinda etkili olan tarim digi istihdam ve haftalik issizlik maasi
bagvurulari gibi veriler yayimlanamadi. Baskan Donald Trump, hiikimetin kapanmasi L5
nedeniyle federal g¢alisanlarin isten cikarilmaya baslandigini séyledi. Cuma glini S&P 500 30 2,6
%0,01 ile sinirli ylkselirken, Nasdaq kar satislariyla %0,28 geriledi. Bu haftaki ABD veri Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

takviminin gorece sakin olmasi, kapanma kaynaklh veri belirsizliginin piyasalar tizerindeki
etkisini sinirl tutabilir. Bu sabahki vadeli islemlerde S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,29 ve
%0,40 yukarda islem gorlyor. Avrupa tarafinda, Fransa’da tartismali gegen bitce
gorusmeleri ve Ukrayna’nin Rusya’nin petrol rafinerilerini hedef alan insansiz hava araci

L1 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti

Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru

saldirilari gélgesinde dalgali seyir izleyen Eurostoxx-600 Cuma giinii %0,5 yiikselirken, .. 69,84 -
haftalik bazda tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. Avrupa vadeli islemler (eylal)

piyasasi bu sabah sinirli pozitif acilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise buglinkii ana Euro Bolgesi Perakende Satislar

glindem Japonya’da Sanae Takaichi’'nin iktidar partisi oylariyla yeni Bagbakan olarak (agustos, yillik % degisim) 2,2 13

secilmesi. Gevsek mali ve parasal politikalarin savunucusu olarak bilinen Takaichi’nin
segilmesinin ardindan Yen bu sabah dolar karsisinda %1,6 gerilerken, Japon borsasi Nikkei o
225 %5,15 yukarda islem goriiyor. Hong Kong haricinde diger Asya borsalarinda da Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
buglinkl islemlerde alicili seyir hakim. Faiz tarafinda, Fed’in ekim ve aralik kararlarina dair .

beklentilerde bozulma olugmadi. Bu sababh itibariyla, piyasalar ekim ayinda 25 baz puanlik Devlet Tahvili Getirileri

(k‘Jp)-fai‘z ir.ldi‘rim.iljle %?6 oI§S|I|k atfederk.en, ‘ekim .ve aralik toplantilarinda beklenen (%) 03/10 02/10 2024
birikimli faiz indirim miktari ise 45 bp seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik ve 2 yilhik ABD

tahvil getirisi Cuma glinii 4’er bp artislarla sirasiyla %4,12 ve %3,58'e yiikseldi. Dolar TLREF 40,28 40,24 48,80
Endeksi (DXY) %0,1 zayiflayarak 97,7'ye gerilerken, Euro/dolar paritesi ise %0,2 TR 10 yilhk 31,13 30,87 29,04
glclenerek 1,174’e yikseldi. Japon Yen’inde gorilen bu sabahki deger kaybina bagh ABD 10 yillik 4,12 4,08 4,57
olarak DXY %0,4 artisla islem goriyor. OPEC+ grubu Uyesi 8 llke, kasim ayinda Uretimi Almanya 10 yillik 2,70 2,70 236

beklentiler dahilinde giinlik 137 bin varil artirma karari aldi. Kararin piyasa kosullarina
gore durdurulabilecegi veya geri cevrilebileceginin agiklanmasiyla bu sabah Brent petrol ®
aktif vadeli kontrati %1,3 artisla 65,45/bbl’e yikseldi. 1 haftalik rekor kapanis serisi

Doviz Kurlan ve Kripto

olusturan altin fiyati ise Cuma giini %0,8 ve bu sabahki %1,2’lik yikselislerle tim 03/10  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
zamanlarin en ylksek seviyesi olan 3932S/ons’a ulagarak 4000S esigine yaklasti. $/TL 41,6560 01 04 17,8
® ABD’de ISM hizmet sektérii endeksi eyliilde aylik 2,0 puan azalirken 50,0 ile mayistan €/ 48,9669 03 08 336
bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Is aktivitesi endeksi 5,1 puan azalisla 49,9 /s 1,1742 0.2 03 134
degerini aldi; endeks Mayis 2020’den bu yana ilk kez daralma bélgesinde gerceklesti. $/Yen 147,47 01 -14 -6,2
Yeni siparisler endeksi de 56,0’dan 50,4’e geriledi. istihdam endeksi 0,7 puan artarak GBP/S 1,3480 0,3 0,6 7,7
47,2'ye yikselmekle birlikte daralma bdlgesinde kalmaya devam etti. Tedarikgi
teslimat slreleri eylil ayinda da yavasladi. Hizmet saglayicilarin tarifelerin isleri .
Bitcoin 122.765 0,7 10,8 31,0

tzerindeki olumsuz etkilerinden bahsetmeye devam ettigi gorilda.

®  Euro Bélgesinde eyliil ayi hizmet sektorii PMI 51,3 ile 6ncii verinin (51,4) hafif altinda @  JRISSERCUEL N LELG LY
kaldi (agustos: 50,5). Endeks son dort aydir genisleme bolgesinde bulunuyor. Hizmet
sektoriinde istihdam agustos ayina gore hafif ylkseldi. Girdi maliyetleri iki ayin en

03/10 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

dlstk oraninda artti. Yeni ihracat siparislerinde azalis devam etti. BIST-100 10.859 -2,0 -2,6 10,5

S&P 500 6.716 0,0 11 14,2

® Euro Bolgesi’'nde UFE agustosta aylik %0,3, yillik olarak ise %0,6 azald. Enerji fiyatlari FTSE-100 9.491 0,7 2,2 16,1

iki a‘yllk artisin ardindan agustosta %1,3 geriledi. Enerji harig topﬂlam‘sanayi fiyatlar|"ise DAX 24.379 0,2 27 225

sabit kaldi. Mal gruplari bazinda; yatirnm mallari ve dayaniksiz tiketim mallarinda UFE o P 0 e -
aylk %0,1’er artarken, ara mallari ve dayanikl tiiketim mallarinda (%0,1) azaldi. : ’ ! !

Nikkei 225 45.770 19 0,9 14,7

® Yurt iginde tiketici enflasyonu eylilde aylik %3,23 ile bizim tahminimiz (%2,6) ve MSCI EM 1.374 05 3,6 27,7

piyasa beklentilerinin (%2,5) oldukga tizerinde gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon sangay 3.883 00 14 158

%33,0'ten %33,3’e yikseldi ve ilk kez TCMB tahmin bandi Ust sinirinin tzerine ¢ikti (=1
puan). Dolayli yaklasimla mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) TUFE aylik enflasyonu Bovespa 144.201 0,2 -0,9 19,9
%2,7 ile gegen aya (%2,5) gore bir miktar artti. Cekirdek gostergelerden B yillik . e
enflasyonu 0,2 puan artarak %32,9, C yillik enflasyonu ise 0,5 puan azalisla %32,5 | _JJEmtia Flyatla”

olarak gergeklesti. YI-UFE eylil ayinda aylik %2,52 ile agustos ayina benzer artig 03/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
kaydetti. Boylece yillik dUretici enflasyonu %25,2’den %26,6’ya yiikseldi. (Makro:

Enflasyon egilimindeki katilik politikalarda gevseme alanini daraltiyor) iyl ) o i 2D
Altin ($/ons) 3.887 0,8 3,4 49,6
® Yurt icinde bugiin eylil ayl reel efektif doviz kuru verisi agiklanacak. Ayrica Gram Altin (TL)  5.202,1 0,8 39 74,5
mevsimsellikten arindirilmig TUFE verileri yayinlanacak. Bu hafta agiklanacak diger Bakir ($/libre) 510,9 32 8,3 26,9
veriler arasinda yarin Hazine nakit dengesi, Persembe sanayi uretimi, Cuma
perakende ticaret hacmi ve ciro endeksleri bulunuyor. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Cuma giinii beklentiden yiiksek gelen eyliil ay1 TUFE verisi faiz

indirim beklentilerini zayiflatirken, BIST-100 endeksi gini %2,0
kayipla tamamladi. Banka ve telekom hisseleri Cuma glinii en
belirgin olumsuz ayrisan sektorler oldular. Veri tarafinda bugiln
eylil ayi reel efektif déviz kuru, TUIK mevsimsellikten arindirilmis
enflasyon verileri ve TCMB eylil ayi enflasyon degerlendirmesi takip
edilecek. Gegtigimiz hafta ABD borsalari genel olarak gliclenen faiz
indirim beklentileri ile aliciliydi. Yeni hafta baslangicinda vadeli
endekslerde iyimserligin korundugu goriliyor. BIST'de bugiin hafif
ahcili agihs bekliyoruz. Ancak, Cuma glinki satisin ardindan 11 bin
seviyesinin altina gelen BIST-100 endeksinde bir slre bu seviyelerde
dengelenme arayisi olacagini tahmin ediyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde giin basindaki

sinirli yikseligle test ettigi 11126 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi.
Kapanis 10858 seviyesinde gergeklesti. BIST te destek bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 10862 seviyesine altina geri ¢ekilme yasaniyor.
Zayiflama devam etmekle birlikte hentiz bu destek bolgesi belirgin
bir sekilde asagi gecilmis degil. Endekste bu bolgeyi 10862 tutunma
tepki bolgesi, altini ise zayiflama bdlgesi olarak degerlendirmeye
devam ediyoruz. Bu seviye altina inilmesi ilk asamada 10825-10763
bandina yonelik hareket saglayabilir. Endekste 11156-11372 bandi
ise yukari yonlu hareketin devami i¢in gecis bolgesi olarak
disindlmeli. Bu bandin asilmasi endekste yeni yikselisi destekleyici
olabilecektir.  BIST100 igin 10825-10763-10659-10566-10387
destek, 11197-11372-11470-11529 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -2.0 -2.6 -1.4 10.5
BIST-30 -2.4 -2.3 -1.7 11.3
Banka Endeksi -4.4 -4.0 -4.2 2.0
Sinai Endeks -1.2 -4.1 -1.5 7.9
Hizmetler Endeksi -1.3 -0.1 0.1 13.6

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,094,912
Bankalar Piy. Deg. 2,054,882
Holdingler Piy. Deg. 1,966,381
Sanayi Piy. Deg. 4,099,677
BIST islem Hacmi (mn TL) 184,240
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

En Yiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

ipek Dogal Enerji Kay 6.00 417.2
Efor Cay 5.02 149.6
Koza Anadolu Metal 4.08 1049.4
Tekfen Holding 3.56 980.3
Sekerbank 2.83 543.1

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Destek Finans Faktori -10.00 3511.0
Sabanci Holding -5.95 4527.7
Emlak G.M.Y.O. -5.75 4303.4
Kontrolmatik Teknolo -5.34 1612.0
Ginsim Elektrik Sanay -5.34 168.5

W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tiirk Hava Yollan -1.27 9766.9
Yapi Ve Kredi Bankas -5.09 8979.0
Akbank -4.80 7757.9
is Bankasi (C) -5.16 5798.2
Sasa -1.18 5340.3

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog
Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO,
Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.
F_XU0301025 12206.0 -2.7 277,311
F_XU0301225 12856.0 -2.7 4,466
F_USDTRY1025 42.63 -0.1 55,447
F_EURTRY1025 50.13 0.4 228

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 501,984 19,155
F USDTRY1025 2,613,948 -9,572
-
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Sirket Haberleri

® MLP Saglik (MPARK; EUG; 12A HF: 535 TL) %63,93’(ine sahip oldugu MLP Atasehir Saglk Hizmetleri istirakindeki payinin
%100'e gikarilmasina karar vermistir. MLP, Atasehir'de islettigi 80 yatak kapasiteli hastaneyi Haziran 2024’te satin almisti.
Net satislarda ve FAVOK'te bir etki beklemiyoruz. Ancak, azinlik paylarindaki diisiisle net karda bir artis bekliyoruz. Finansallar
Gzerinde ise hafif olumlu bir etki bekliyoruz.

® Tiirk Traktor (TTRAK; EUG; 12A HF: 900 TL) Aylik Satislari - Traktér satislari yillik %38 daraldi. Tiirk Traktér'iin Eylil 2025’te
yurt igi satislari yillk %60 daralirken, ihracat satis hacmi yillik %24 artti. Eylil 2025’te Tiirk Traktor, yurt i¢i pazarda 1,0 bin
adet traktor satti (10 yillik ortalama: 2,3 bin adet). Eyliil 2025’te sirket, 1,1 bin adet traktor ihrag etti (10 yillik ortalama: 1,3
bin adet). Bu haberin hisse fiyati izerinde etkisinin “Olumsuz” olacagini diistinliyoruz.

® Otokar’in (OTKAR TI; E.U.G.; 12A HF: 760TL) 2025 Eyliil ayinda pick-up harig satis adetleri gecen yilin ayni dénemine gére %3
artarak 458 adede ulasti. Zirhli arag satislari 48 adet ile gegen yilin 6 adedine kiyasla belirgin artis gosterirken, otobus satislari
da 189 adet ile Eylil 2024’teki 168 adedin Uzerinde gergeklesti. 3C25’te toplam satislar 1.248 adet ile yillik bazda hafif
geriledi; zirhli arag satislari 74 adet ile 3C24’teki 14 adede kiyasla glgli yiikselis sergilerken, otobis satislari 460 adet ile
gecen yilki 467 adet seviyesine yakin kaldi. Ceyrekteki diisliste midibis satislarindaki zayiflik etkili oldu; midibis satiglari yillik
bazda %20 daralarak 376 adede geriledi. Yilin ilk dokuz ayinda toplam satislar %7 artisla 3.872 adede ylikseldi; bu dénemde
zirhli araglar 193 adet ile gegen yilin 86 adedinin oldukga lizerinde gergeklesirken, otobis satislari 1.277 adet ile gegen yilin
1.302 adedine kiyasla hafif gerileme kaydetti. Yorum: 3C25 satis adetleri midibis hari¢ beklentilerimizle uyumlu gergeklesti.
Ceyrekte gigli seyreden pick-up satiglarinin ciroya destek vermesi beklenirken, konsolide gelirler agisindan tabloyu notr
degerlendiriyoruz.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program Kapsaminda Geri Aiimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Mavi Giyim MAVI 250,000 38.21 9.6 0.71%
Lokman Hekim LKMNH 29,000 16.87 0.5 4.74%
Escar Filo ESCAR 50,000 20.81 1.0 0.05%
Net Holding NTHOL 83,809 43.35 3.6 7.79%
Enerya Enerji ENERY 221,810 8.60 1.9 2.92%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 100,000 28.21 2.8 1.76%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 250,000 19.48 49 1.22%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 50,000 16.95 0.8 1.03%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 1,000,000 2.63 2.6 0.84%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 50,577 22.34 1.1 0.69%
Toplam 28.9
FINANSAL TAKViIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Tav Havalimanlari TAVHL 3. Ceyrek 23.10.2025
Coca Cola igecek CCOLA 3. Geyrek 04.11.2025
Migros MGROS 3. Ceyrek 06.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Ceyrek 10.11.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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