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P Haftalik Biilten

1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

ABD’de federal hiikiimetin kapanmasi kaynakl belirsizlik piyasalari etkiliyor

Kiiresel risk istahinin gliclii seyrettigi haftada, ABD federal hiikiimetinin kapanmasi altin fiyatinin rekor
seviyelere ulasmasini desteklerken, tahvil getirileri tiim vadelerde geriledi, hisse senedi piyasalari ise
Fed faiz indirimine yénelik giiclenen beklentilerle yiikseldi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler
arasinda, yurt icinde reel efektif déviz kuru, hazine nakit dengesi, Sanayi Uretim Endeksi ve Perakende
Ticaret Satis Hacim Endeksi; yurt disinda ise ABD’de dis ticaret dengesi, Fed toplanti tutanaklari,
haftalik issizlik maasi basvurulari ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde
perakende satislar; Almanya’da fabrika siparisleri ve sanayi lretimi takip edilecek.

ABD’de federal hitkiimet Cumhuriyetgiler ve Demokratlar arasindaki biitge anlagsmazligi nedeniyle 1
Ekim itibariyla resmen kapandi. Siirecin uzamasina bagli olarak Fed’in "veri odakl" politika stirecinde
makro verilerin yayinlanamayacak olmasi politika belirsizliginde artisa ve kamu harcamalarindaki
azalig kaynakli olarak kisa vadeli biiyime tzerinde duslricu etkilere neden olabilir. Gegmis 6rnekler
htkiimet kapanmalarinin genellikle kisa stirdigiine ve makro gostergelerde sinirli etkilere neden
olduguna isaret etse de Trump’in ilk Baskanlik donemi olan 2019 yilindaki kapanma 35 gtin ile tarihin
en uzun kapanmasi olmustu. Kredi derecelendirme kuruluslari S&P ve Fitch kapanmanin tilkenin kredi
notu Uzerinde kisa vadeli bir etki olusturmayacagini agiklarken, S&P Global her hafta igin kapanmanin
buylmeyi 0,1-0,2 puan azaltabilecegini tahmin ediyor. Bugln agiklanmasi gereken ve Fed
kararlarinda belirleyici 6neme sahip tarim disi istihdam verisi bu gerekgeyle takip edilemese de bu
hafta agiklanan diger istihdam géstergeleri (JOLTS agik is pozisyonlari, ADP Ozel Sektér istihdam
Raporu, ISM imalat istihdam) isgiicii piyasasindaki soguma siirecinin devam ettigine isaret etti.
Manset ISM endeksi de istihdam gortinimuyle uyumlu olarak eylilde aylik 0,4 puan artisla 49,1'e
yukselmesine ragmen yedinci ay Ust Uste 50 esik degerinin altinda kalarak imalat faaliyetlerinde
daralmaya isaret etti.

Euro Bolgesi’'nde imalat Uretimi zayiflarken, bliyime hizmetler onculiginde i1imh seyrediyor.
Enflasyon beklentiler dahilinde, issizlik orani ise tarihi distik seviyedeki seyrini koruyor. Bu goérinim
altinda 2026 yilinin son ceyregine kadar ECB’den ilave faiz indirimi beklenmiyor. Bélge’de TUFE
eylulde 6ncli veriye gore aylik bazda %0,1 artarken, yillik oran beklentiler dahilinde %2,0'den %2,2'ye
yiikseldi. Cekirdek enflasyon (gida ve enerji harig) %2,3 ile Ust iiste besinci ayda sabit kaldi. imalat
sanayi PMI eylulde 6nci verinin (49,5) hafif Uzerinde 49,8 seviyesinde gergeklesti (agustos: 50,7).
igsizlik orani ise mevsimsellikten arindirilmis olarak agustosta %6,3 olarak gerceklesti (temmuz: %6,2).
issizlik oranlari ispanya'da azalirken, italya ve Hollanda'da artti. Diger Glkelerde ise sabit kald.

Persembe giinkii kapanisa gore MSCI diinya endeksi ve gelismekte olan iilkeler endeksi bu hafta
sirastyla %1,2 ve %3,2 yukselerek risk istahinin kiresel 6lgekte genele yayildigina isaret etti. ABD’de
federal hukimetin kapanmasinin olusturdugu belirsizliklere ragmen faiz indirim beklentilerindeki
glglenme ve yapay zeka alani ile ilag sektériinde yeni yatinm ve anlasma haberleri S&P 500 ve
Nasdaq’daki sirasiyla %1,7 ve %2,1’lik yikselisleri besleyen ana gelismeler oldu. Sektorel detayda
bakildiginda, saglik (%+6,67), kamu hizmetleri (%+2,84) ve teknoloji (%+2,78) haftalik bazda endeks
Ustl getiri sunan ilk Gg sektor olurken, petrol fiyatlarindaki gerilemeye bagl olarak enerji (%-3,06) ile
iletisim hizmetleri (%-1,34) deger kayiplariyla 6n plana ¢ikti. Genellikle ABD kaynakli &nemli
belirsizliklerin olustugu dénemlerde uluslararasi yatirimcilarin ilgisini geken Eurostoxx-600 bu hafta
%2,8 yukselerek rekor seviyede kapanisa hazirlaniyor. Bu hafta genele yayilan alicili seyrin hakim
oldugu Asya piyasalarinda ise OpenAl’in Stargate adli dev altyapi projesi kapsaminda Samsung ve SK
Hynix'ten ¢ip tedarik etme ve Giliney Kore’de iki veri merkezi kurmaya yonelik niyet mektubu
anlagmalarinin ardindan Giiney Kore borsasi KOSPI %2,7, yeni Basbakani belirleyecek iktidar
partisinin i¢ segimi 6ncesinde Japonya borsasi Nikkei 225 %1,44 yukseldi. Normal sartlarda Fed faiz
indirim beklentileri ve tahvil getirileri tizerinde etki olusturmasini bekledigimiz ABD tarim disi istihdam
verisi bugiin hiikiimetin kapanmasi nedeniyle agiklanamadi. Ote yandan zayif gelen ADP istindam
verisi ile hiikiimet kapanmasinin GSYH Uzerindeki asagi yonlu olasi etkilerinden hareketle piyasa ekim
ayinda 25 baz puanlik (bp) faiz indirimine kesin gozlyle bakarken, yil sonuna kadar beklenen birikimli
faiz indirim miktari 6 bp artarak 47bp’ye yukseldi. Faiz indirim beklentilerindeki artisla uyumlu olarak
tahvil getirileri tim vadelerde dustu. Raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla, 10 yillik ABD tahvil
getirisi bu hafta 8 bp dususle %4,10'a, 2 yillik getiri ise 9 bp azalisla %3,55’e geriledi. Dolar Endeksi
(DXY) %0,2 zayiflayarak 97,9’a gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,1’lik deger kazanimiyla 1,172'ye
yukseldi. Hafta baginda OPEC+in Uretimi artiracagl beklentisi ile dusiise gegcen Brent petrol aktif
vadeli kontrat1 %7,9 deger kaybederek 64,65/bbl ile son dért ayin en disiik seviyesine geriledi. Altin
fiyati ise hiukimet kapanmasinin olusturdugu belirsizlikler ve Fed faiz indirim beklentilerindeki
gliclenmeyle bu hafta %2,7 degerlenerek 38635/ons seviyesinde islem goriyor.

Yurt iginde igsizlik orani mevsimsellikten arindiriimis olarak agustosta aylik 0,4 puan artarak ikinci
ceyrek ortalamasi olan %8,5’e geri dondi. Genis tanimli issizlik oranlarindan; zamana bagh eksik
istihdami igeren atil isglicti orani aylik 0,1 puan artarak %29,7 degeri ile pandemi 6ncesi 5 yillik donem
ortalamasinin 10 puan izerinde kalmaya devam etti. iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri
Endeksi eylulde aylik 0,6 puan azalisla 46,7 degerini alarak imalat sanayinde zayifligin surdtgiine
isaret etti. Yurt iginde Ticaret Bakanhg’’'nin agikladigi gegici verilere gore, eylil ayinda ihracat yillik
bazda %3,0 artigla 22,6 milyar S, ithalat ise yillik bazda %8,8 artigla 29,5 milyar $ seviyesinde
gerceklesti. Bdylece eyliil ayi dis ticaret agigi bir dnceki yila gére 1,7 milyar $ artarak 6,9 milyar $ oldu.
Dig ticaret agigl yilin ilk dokuz ayinda 67,0 milyar $ olurken, 12 aylik birikimli olarak 87,6 milyar $’dan
89,3 milyar $’a yiikseldi. Mevsimsellikten arindirilmig verilere gére aylik dis agiktaki bozulmada enerji
harig ithalattaki guglenme belirleyici oldu. Bunun haricinde ihracat tarafindaki yavaslama da dig
dengedeki bozulmaya katki yapti (Makro: Dis ticaret dengesi Gglincti ceyrekte iyilesti). TCMB, Birlesik
Arap Emirlikleri Merkez Bankasi ile Turk lirasi (TRY)-BAE dirhemi (AED) ikili para takasi (swap)
anlagmasi imzaladiklarini duyurdu. Swap anlasmasinin nominal tutari karsilikli olarak 198 milyar TRY
ve 18 milyar AED olarak belirlendi. Eyliilde aylik TUFE %3,2 artarak %2,5 olan piyasa beklentilerinin
tzerinde gerceklesirken, yillik enflasyon 0,3 puan artisla %33,3’e ylkseldi. Dogrudan yaklasimla
mevsimsellikten arindirilmig (m.a.) TUFE aylik enflasyonu %3,0 ile gecen aya (%2,6) gore belirgin artti.
Cekirdek gostergelerden B yillik enflasyonu 0,2 puan artarak %32,9, C yillik enflasyonu ise 0,5 puan
azaligla %32,5’e geriledi.
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* Kesikli gizgi serinin 2007-2019 ortalamasidir.
Kaynak: Bloomberg, TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: ALMANYA SANAYi URETiMi (AGUSTOS)

@ LUUELVERELEW Uretimi (aylik % degisim)

. Agustos 25
Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti
4,0
Aylik % deg. 0,1 0,1 1,3 -1,0
2,5
Almanya’da sanayi iiretiminin agustosta azalmasi bekleniyor
1,0
Almanya’da sanayi liretimi mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis
0,5

olarak haziranda aylik %0,1 distsin ardindan temmuzda %1,3 artti.
ikinci ceyrekte iretim daralmist. Mayis-Temmuz déneminde 2,0
Uretim Onceki lg¢ aya gore ise %0,1 geriledi. Takvim etkilerinden
arindirilmig olarak ise retim yillik %1,5 artti. Aylik Gretim artisinda
sektorel bazda makine ve techizat imalati 6ne ¢ikarken, otomotiv ve 5,0

-3,5
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sektorleri de uretim artisina olumlu katkida bulundu. Sanayi LA T T D R H ﬂ H ﬁ
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Uretiminin aylik %1,0 azalacagi tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg

P be: BREZILYA TUFE (EYLUL ..
e (EVLOL) PR Brezilya TOFE (yillik % degisim)

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 :Z::Ieifl 12

Yillik % deg. 5,35 5,23 5,13 5,24 12
10

Enflasyonda kademeli diigiis goriildii .
Brezilya’da yillk TUFE artisi bir miktar azalmakla birlikte, halen .

merkez bankasinin hedefinin Gzerinde seyrediyor. Tiketici fiyatlari
bir 6nceki ayda %0,26 artis gosterdikten sonra agustosta aylik bazda 4 5,13
%0,1 azaldi. Boylece yillik enflasyon, bir 6nceki ayda %5,23 iken
agustos ayinda %5,13'e geriledi. Bununla birlikte %3-%4 hedef
araliginin Uzerinde kalmaya devam etti. Brezilya’da TUFE’nin 0
eylilde aylik %0,5 artacagi, yilhk artisin ise %5,24 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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Kaynak: Bloomberg

Persembe: TURKIYE SANAYi URETiMi (AGUSTOS)

Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 2_5
Beklenti
e Haim Veri Thv Etk. Ard
Yillik % deg. 5,0 8,5 5,0 : " am Veri th Ar
12
Sanayi iiretimi (m.a.) aylik bazda daraldi 0

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), temmuz ayinda mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak ayhk bazda %1,8 azalirken,
yillik bazda %5,1 artti. Takvim etkisinden arindirilmis olarak yilhk
artis  %5,0 olarak gerceklesti. Agustos ayina iliskin  6ncl
gostergelerden iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoéneticileri Endeksi
ayhk 1,4 puan artisla 47,3 degerini almakla birlikte, esik seviyesinin
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altinda kalmaya devam etti. Reel kesim gliven endeksi artarken, m®g g Do do® <oy og o
kapasite kullanim oraninda dists egilimi sirdi. Veriler, imalat
sanayinde zayif gériinimiin stirdiigline isaret etti. Kaynak: TUIK
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE PERAKENDE TiCARET HACMi (AGUSTOS)

Turkiye Perakende Ticaret Hacmi (m.a.,

AI

Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 2.5
Beklenti 200
Yillik % deg. 17,6 15,0 13,0 - 175
Perakende satis hacmi aylik bazda geriledi 150
Perakende ticaret satis hacim endeksinde yillik artis bir miktar ivme 125

kaybetti; temmuzda takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik
artis %15,0'ten %13,0’e geriledi. Gida disi satislar (otomotiv yakiti
harig) yilhk %13,3, gida, icecek ve titln satislari %14,4, otomotiv 73
yakiti satislari ise %8,9 artis gosterdi. Perakende ticaret satis hacim

100

50 — NN S RN
endeksi mevsimsel etkilerden arindiriimis olarak ise aylik bazda 8 §~ A~ & 8 8 R & & 8 9§
%0,2 azaldi. Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri toplaminda s & ©® © & © © © ©5 © @
ciro endeksi yillik %38,8 artti.

Kaynak: TUIK

Cuma: ABD MICH. UNV. TUKETICi GUVEN ENDEKSI (EKIM,
ONCU)

ABD Mich. Unv. Tiiketici Gliven Endeksi

. . Ekim 25
Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25 Beklenti .
Endeks 61,7 58,2 55,1 54,3 100
90
Giiven endeksinde bozulma devam ediyor o
ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi eylilde nihai Y
veriye gore aylk 3,1 puan azaldi ve 55,1 ile mayistan bu yana en &0
dusik seviyede gergeklesti. Beklentiler alt endeksi dislise dnciliik 5
ederek 55,9'dan 51,7'ye geriledi. Tiketicilerin mevcut kosullara w0
iliskin degerlendirmeleri 1,3 puan azalisla 60,4 degerini aldi. ©
Medyan 12 aylk enflasyon beklentisi %4,8’den %4,7’ye geriledi. »
Uzun vadeli beklentiler ise %3,5'ten %3,7’ye yikseldi. Tlketicilerine N33 99 RRRARNRNRARERBNKN
gumrik tarifelerine iliskin endiseleri azalmakla birlikte devam AS8Bs8-388559533888533
ediyor. Manset endeksin ekim ayinda onci veriye gore 54,3
seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
6 Ekim Pazartesi 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (eylul) 69,84 -
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi (ekim) -9,2 -7,9
12:00 Perakende Satislar (agustos, yillik % degisim) 2,2 1,3
7 Ekim Sah 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (eyldl, milyar TL) 84,2 -
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (agustos, aylik % degisim) -2,9 1,5
15:30 ABD Dis Denge (agustos, milyar $) -78,3 -61,4
18:00 NY Fed Enflasyon Beklentileri (1 yillik, eyltl, %) 3,20 -
8 Ekim Carsamba 09:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., agustos, aylik % degisim) 1,3 -1,0
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (3 Ekim haftasi, % degisim) -12,7 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
9 Ekim Persembe 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim) 5,0 -
09:00 Almanya Dis Denge (m.a., agustos, milyar €) 14,8 15,5
15:00 Brezilya TUFE (eyliil, yillik % degisim) 5,13 5,24
15:00 Meksika TUFE (eylil, yillik % degisim) 3,57 3,79
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (4 Ekim haftasi, bin kisi) - -
10 Ekim Cuma 10:00 Turkiye Perakende Ticaret Satig Hacim Endeksi (agustos, yillik % deg.) 13,0 -
10:00 Ciro Endeksleri (agustos, yillik % degisim) - -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (agustos, yillik % degisim) 22,98 -
02:50 Japonya UFE (eyldl, yillik % degisim) 2,7 2,5
17:00 ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (ekim, &ncii) 55,1 54,3
19:00 Rusya TUFE (eylil, yillik % degisim) 8,14 8,00
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 02/10 26/09 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 40,50 40,50 0 -700
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,72 6,82 -10 -69
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 257 261 -4 -7
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,25 4,25 0 -25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,54 3,66 -12 -70
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,08 4,17 -9 -49
SOFR 3 Aylik 3,96 3,99 -3 -35
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,01 2,04 -3 -7
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,70 2,77 -8 33
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,94 0,93 1 35
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,65 1,64 1 57
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—03.10.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - = 3.10.2025 —31.12.2024
45,0 400 1 D
40,0 -
/ 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ & & & & & & & & & & & & &8
w 2 sy 101 S 335385285 8 8 3

Hisse Senedi Piyasalari

02/10 26/09 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.083 11.378 -2,6 12,7 5.671
BIST-30 12.276 12.576 -2,4 14,1 6.192
Mali 14.723 15.069 -2,3 25,2 6.221
Sinai 14.251 15.050 -5,3 9,2 8.339
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.715 6.605 1,7 14,2 4.701
Nasdaq 100 22.844 22.385 2,1 18,3 14.915
FTSE 9.428 9.214 2,3 15,4 7.639
DAX 24.423 23.535 3,8 22,7 16.739
Bovespa 143.950 145.306 -0,9 19,7 119.120
Nikkei 225 44,937 45.755 -1,8 12,6 32.179
Sangay 3.883 3.853 0,8 15,8 3.286
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.10.2025 111.794 22.578 134.372
8.10.2025 33.567 1.267 34.835
15.10.2025 54.228 1.190 55.418
22.10.2025 35.617 3.390 39.007
TOPLAM 235.207 28.425 263.632

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

6.10.2025 8.10.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 8 Ay / 252 Giin ihale / Yeniden ihrag

7.10.2025 8.10.2025 6102027  |LREFK'ye Endeksli KiraSertifikasi 6, v /77 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

7.10.2025 8.10.2025 2102030  SabitKuponluDevletTahvili 6ayda o, /1550 Gy ihale / ik ihrag
bir kupon 6demeli

13.10.2025 15.10.2025 11.09.2030  |UFE'veEndeksliDevletTahvili6 o\ /1505 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 13102027  SabitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /758 Gy ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli

14.10.2025 15.10.2025 5002035  S2pitKuponluDevietTahvili 6ayda 6y, /3615 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

02/10 26/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,6111 41,4897 0,3 17,7 22,7
€/TL 48,8037 48,457 0,7 33,2 24,9
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1715 1,1666 0,4 13,1 1,0
S/¥ 147,26 149,80 -1,7 -6,32 134,2
£/$ 1,344 1,3345 0,7 7,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3383 5,3637 -0,5 -13,6 5,3
Hindistan Rupisi 88,694 88,6725 0,0 3,6 80,4
Endonezya Rupiahi 16.588 16.750 -1,0 3,0 15224,1
Guney Afrika Randi 17,292 17,427 -0,8 -8,2 17,1
Kripto Piyasalari
02/10 26/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 120.711 109.361 10,4 28,8 50.289
Ethereum 4.494 4.013 12,0 34,3 2.386
Tether 1,001 1,000 0,0 0,3 1,00
XRP 3,06 2,78 10,0 46,0 0,93
Binance Coin 1.091 952 14,6 55,3 409,3
Solana 233 200 16,3 20,8 140,40
Emtia Piyasalari
02/10 26/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 60,48 64,98 -6,9 -15,7 75,27
Brent Petrol ($/varil) 64,1 69,4 -7,6 -14,1 79,11
Altin (S/ons) 3.857 3.749 2,9 46,9 2.164
Gimis (S/ons) 46,99 45,18 4,0 62,6 26,24
Bakir (S/libre) 495,0 470,0 5,3 22,9 413,7

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 29 Agustos 19 Eyliil 26 Eylul

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.962 24.698 24.968 1,1 4,2 31,4
TL 12.418 14.933 15.174 15.398 1,5 3,1 24,0
YP (milyar $) 189 221 232 231 0,0 4,8 22,8
Toplam Kredi 15.901 20.550 20.820 21.032 1,0 2,3 32,3
Tuketici Kredileri 2.012 2.506 2.545 2.585 1,6 3,2 28,5
Konut 511 609 618 622 0,7 2,2 21,7
Tasit 76 54 51 50 -0,5 -5,9 -33,3
ihtiyag & Diger 1.425 1.844 1.876 1.912 2,0 3,7 34,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.441 2.462 2.496 14 2,3 39,1
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 115,5 116,0 115,1 -0,8 -0,3 17,0
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Agu.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 333
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 29
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 2
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 2]
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 04
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 51
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 21

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 32
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 37
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

TurkiyeDis Gostergeler (milyar §) 2016 2007 2018 2019 2020 2001 22 203 0% Ey2S

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,0
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 2697
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -105 -18,8%*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 183,0 ¥

* Agustos ** Temmuz *** 26/09/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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