Gilinliik Bilten 2 Ekim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY m EUR/USD
41,5978 48,8253 1,1734

Kiiresel piyasalarda risk istahi Fed faiz indirim beklentilerinden destek buluyor

® iSO imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi eyliilde aylik 0,6 puan azaldi; 46,7
® |TO istanbul Tiketici Fiyat indeksi eyliilde aylik %3,19, yillik %40,75 artti
® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami eylilde aylik 32 bin azaldi

ABD’de federal hiikimetin kapanmasi belirsizligi golgesinde, hisse senedi piyasalari ve altin ons
fiyati Fed faiz indirim beklentilerindeki artistan destek alarak rekor seviyelere ytikselirken, tahvil
getirileri tim vadelerde geriledi. MSCI diinya endeksi diin %0,4 artarak 10 glnlik aranin
ardindan yeni tarihi zirvesini olusturdu. ABD’de diin federal hikiimetin kapanmasiyla makro veri
takibinin zorlastigl yeni bir belirsizlik dénemine girilirken, 6zel sektérde son 30 ayin en sert
istihdam kaybina isaret eden ADP verisi sonrasinda faiz indirim beklentilerindeki ytikselis hisse
senetlerine yonelimi destekledi. ABD’de hiikiimetin kapanmasini degerlendiren kredi
derecelendirme kuruluslari Fitch ve S&P kapanmanin tlkenin kredi notu tizerinde kisa vadeli bir
etki olusturmayacagini agikladi. Ote yandan, S&P Global, her hafta icin kapanmanin biiyiimeyi
0,1-0,2 puan azaltabilecegini tahmin etti. S&P 500 ve Nasdaq din sirasiyla %0,3 ve %0,4
degerlendi. Bu ylkseliste ilag sirketi Pfizer'in (%+6,79) Baskan Trump ile vardigi anlasmanin saghk
endeksinde (%+3,01) olusturdugu pozitif yayilim etkisinin din de devam etmesi ile faiz
beklentilerine duyarli teknoloji (%+0,71) grubundaki yiikselisler strtkleyici oldu. Bu sabahki
vadeli islemlerde S&P 500 yatay, Nasdaq ise %0,18 yiikselisle islem goriyor. Genellikle ABD
kaynakli major belirsizliklerin olustugu donemlerde uluslararasi yatirnmcilarin ilgisini ¢eken
Eurostoxx-600 diin sektorlerin geneline yayilan alimlarla %1,2 yikselerek tim zamanlarin en
yiiksek seviyesini gordl. Yeni giinde Avrupa vadeli islemleri giicli pozitif acilisa isaret ediyor.
Asya piyasalarinda ise buglinki islemlerde, OpenAl'in Stargate adli dev altyapi projesi
kapsaminda Samsung ve SK Hynix'ten ¢ip tedarik etme ve Giney Kore’de iki veri merkezi
kurmaya yonelik niyet mektubu anlagmalarinin ardindan Giliney Kore borsasi KOSPI %3 yukarda
islem gortrken, bolge geneline yayilan gugli alici seyir hakim. Faiz tarafinda, ADP Ozel sektor
istihdam verisi sonrasinda piyasala ekim ayinda 25 baz puanlik (bp) faiz indirimine eksin goziyle
bakarken, yil sonuna kadar beklenen birikimli faiz indirim miktari da 3 bp artisla 47 bp’ye
yiikseldi. Faiz indirim beklentilerindeki artigla uyumlu olarak tahvil getirileri tim vadelerde distu.
10 yillik ABD tahvil getirisi diin 5 bp disisle %4,10°a, 2 yillik getiri 7 bp azahsla %3,53e geriledi.
Dolar Endeksi (DXY) %0,1 zayiflayarak 97,7’e gerilerken, Euro/dolar paritesi 1,173 seviyesinde
sabit kaldi. Hafta basinda OPEC+in Uretimi artiracagl beklentisi ile diislise gegcen Brent petrol
aktif vadeli kontratinda (65,45/bbl) 3 ginlik birikimli kayip %6,8’e ulasti. Givenli liman
arayigindan destek bulan altin fiyati ise diin %0,2 daha degerlenerek 3866$/ons ile son 1 haftalik
rekor kapanis serisine devam etti.

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi eylilde aylik 0,4 puan artisla 49,1 seviyesine
yiikselmesine ragmen, yedinci ay st Uste 50 esiginin altinda kaldi. Uretim endeksi 3,2 puan
artigla 51’e yikseldi. Buna karsin, yeni siparis endeksi 2,5 puan diserek 48,9'a geriledi ve
yeniden daralma bélgesine gecti. istihdam endeksi 1,5 puan yiikselerek 45,3'e ¢ikmasina
ragmen, son sekiz aydir Ust Uste daralma bdlgesinde bulunuyor. S&P Global imalat PMI
eylilde 52,0 ile 6ncii veriye paralel gergeklesti.

® ABD’de eyliil ayi ADP Ozel Sektor istihdam Raporu istihdam piyasasinda yavaglamanin
siirdiigiine isaret etti. Ozel sektér istihdami eyliilde aylik 51 bin artis beklentilerine karsin 32
bin azaldi. Agustos ayi verisi de asagi yonlii revize edildi (+54bin=>-3bin). Ucretler yillik
bazda %4,5 artti. Hizmet sektoriinde istihdam azalisi 28 bin kisi olurken, 6zellikle eglence ve
konaklama sektoriindeki 19 bin kisilik istihdam azaligi 6ne ¢ikti.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurulari 26 Eylil ile biten haftada yavasladi. Haftalik
bazda %12,7 ile nisandan bu yana en sert oranda dusti. Bunda 30 yil vadeli mortgage
ortalama faizinin 12 baz puan artisla %6,46ya yiikselmesinin etkili oldugu degerlendiriliyor.

®  Euro Bolgesi’/nde TUFE eyliilde 6ncii veriye gore aylik bazda %0,1 artarken, yillik bazda artis
%2,0'den %2,2’'ye yiikseldi. Hizmet yillik enflasyonu %3,1'den %3,2’ye yikselirken, gida,
icecek ve tuttn yillik enflasyonu ise %3,0 artti (agustos: %3,2). Eneriji fiyatlari yillik bazda
%0,4 geriledi. Gida ve enerji hari¢ yillik enflasyon %2,3 ile sabit kaldi. Euro Bélgesi’nde
imalat sanayi PMI eyliilde 6nci verinin hafif tGzerinde 49,8 seviyesinde gergeklesti (6ncu:
49,5, agustos: 50,7).

® JP Morgan Kiiresel imalat PMI, eyliil ayinda 50,8 degerini aldi (agustos: 50,9). Ugiincii
ceyrekteki ortalama PMI degeri 50,4 ile 2024 yilinin ikinci ¢eyreginden (50,7) bu yana en
yuksek seviyede gergeklesti. Agustosun ardindan eylil ayinda da Uretim ve yeni siparigler
artti. Yeni ihracat siparisleri ise dusus altinci ayina girdi.

® VYurt iginde iTO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi eyliilde aylik %3,19, yillik %40,75 artti. Aylk
bazda en belirgin artis egitim grubunda (%24,26) goruldi. Bunun disinda ulastirma ve gida
grubu fiyatlarindaki artislar da etkili oldu.

® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi eyliilde aylik 0,6 puan azalisla 46,7
degerini aldi. Endeks son 18 aydir 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor. Zayif talep kosullari
tretim ve yeni siparigslerde yavaglamaya neden oluyor. Sektorel bazda bakildiginda; gida
sektoriinde manset endeks dort ayin ardindan yeniden esik seviyenin Uzerinde gergeklesti.
Diger tum sektorler daralma bolgesinde kaldi. Aylik bazda en belirgin distus mineral
maddeler ve ana metal sektorlerinde gorulda.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin
Devlet Tahvili Getirileri
(%) 01/10 30/09 2024
TLREF 40,17 40,23 48,80
TR 10 yillik 31,22 31,39 29,04
ABD 10 yillik 4,10 4,15 4,57
Almanya 10 yilhik 2,71 2,71 2,36

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

01/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
S/TL 41,5398 -0,1 0,2 17,5
€/TL 48,7862 -0,1 0,2 33,1
€/$ 1,1732 0,0 -0,1 13,3
$/Yen 147,07 -0,6 -1,2 -6,4
GBP/$ 1,3478 0,2 0,2 7,7
Bitcoin 117.592 2,6 3,5 25,5

Hisse Senedi Endeksleri

01/10 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 11.220 1,9 -13 141
S&P 500 6.711 0,3 1,1 14,1
FTSE-100 9.446 1,0 2,1 15,6
DAX 24.114 1,0 1,9 21,1
SMI 12.360 2,1 3,2 6,5
Nikkei 225 44.551 -0,8 -2,4 11,7
MSCI EM 1.353 0,5 0,1 25,8
Sangay 3.883 0,0 0,8 15,8
Bovespa 145.517 -0,5 -0,7 21,0

[ W Emtia Fiyatlari

01/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
Brent ($/varil) 65,4 -2,5 -5,7 -12,4
Altin ($/ons) 3.866 0,2 3,5 473
Gram Altin (TL)  5.160,0 0,1 3,8 73,1
Bakir ($/libre) 488,3 0,5 2,7 21,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 din ginl %1,9 artida kapatirken, bankacilik sektori BIST-100 1.9
endeksi %3,5 yikselisle olumlu ayristi. Sabah saatlerinde saticili olan
. . T BIST-30 2.2
endeks Ogleden sonra gelen alimlarla 11bin seviyesinin Uzerinde .
kapanis yapti. ITO verisi sonrasi Cuma gini aciklanacak eylil ayi Banl.<a Endeksi 3.5
TUFE verisi takip edilecek. BiST’te pozitif egilimin devam etmesini ~ Sinai Endeks 0.8
bekleriz. Hizmetler Endeksi 1.4

[ M Piyasa Verileri

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin icerisindeki sinirl geri ¢ekilmeyle
test ettigi 10896 seviyesinden tepki yasadi. Kapanig 11220  BIST100 Piy. Deg. (mnTL)
seviyesinden tepki gerceklesti. BIST’te destek bélgesi olarak  Bankalar Piy. Deg§.
degerlendirdigimiz 10862 seviyesinin hemen Uzerinden tepki ¢abasi Holdingler Piy. Deg.
goruyoruz. Endekste 11156-10862 bandini tutunma tepki bolgesi,  sanayi Piy. Deg.
bg'ndln altlunlfls?kzaylf]i.alkrra bolgezl olairak dlt'egte..rlzr'thl{.rm?ye devam BIST islem Hacmi (mn TL)
ediyoruz. Haftalik grafikler agisindan 6nemli gordigimiz ve gegis
bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156 seviyesi lizerindeki kapanisi BIST100 Ort. Halka Aciklik
iyimserligin korunduguna yonelik sinyal olarak gériyoruz. 11156-
11372 bandi ise yukari yonli hareketin devami igin gecis bdlgesi
olarak duslndlmeli. Bu bandin asilmasi endekste yeni yikselisi
destekleyici olabilecektir. Bu durumda ara direngler olmakla birlikte
13500 seviyesine yonelik yeni bir hareket gelisebilir. BIST’te 11156-
10862 seviyesi altini zayiflama bolgesi olarak degerlendirdigimizi ~ ¢an2 Termik

Halk Bankasi
Reeder Teknoloji

yineliyoruz. BIST100 i¢in 11156-10896-10862-10600 destek, 11372- Batiscke Cimento
11470-11529-11620-12000 direng. Cw Enerji Mlhendisli
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin [ 3 En Diisiik Getiri
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® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F USDTRY0925 41.54

Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO, F_EURTRY0925 48.80

Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

2 Ekim 2025
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o I
Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektorii: BDDK glinlik bilten verisine gore 26 Eyliil haftasinda YP mevduat yatay bir seyirle 231,5 milyar dolar ve
TL mevduat 223,2 milyar TL artarak 15,4 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler sirasiyla
%1,4 artis ve %0,1 dlsts gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 4,5 milyar TL artisla 489,4 milyar TL ve
sorunlu kredi orani %2,27 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde
onceki haftaya gore 17,7 milyar TL artis oldugunu ortaya koyuyor.

® Otomotiv Sektor Notu - Rekor Eyliil performansi: Eylil ayinda yurt igi hafif arag pazari (otomobil + hafif ticari arag) yillik %26
artarak 110 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 66 bin adet). Eylil ayinda binek arag satislari yillik %27, hafif ticari
arag satislari %22 artti. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari yillik %43 artarak 17 bin adet seviyesinde gercgeklesti
(Skoda harig yillik %59 artarak 13 bin adet seviyesinde gergeklesti). Dogus Otomotiv’in pazar payi aylk 182 baz puan
daralarak %15,0 oldu. ilk 9 aydaki egilimin 2025 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2025 yili icin 148 bin adet
Skoda harig¢ hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C25 sunumunda sirketin Skoda harig agir ticari arag dahil satis beklentisi >130
bin adet seviyesindedir. Ford Otosan hafif arag satislari yillik %9 artarak 8 bin seviyesinde gerceklesti. Ford’un pazar payi aylik
43 baz puan artarak %7,2 oldu. ilk 9 aydaki egilimin 2025 yilinin kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2025 yili icin 106 bin
adet hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C25 sunumunda sirketin 2025 yurt ici satis hacmi 6ngoriisi 90-100 bin adet (agir
ticari arag satislari dahil) seviyesindedir. Tofas solo hafif arag satislari yillik %41 artarak 11 bin adet seviyesinde gercgeklesti.
Tofas’in solo pazar payi aylik 57 baz puan artarak %10,2 seviyesinde gergeklesti. Stellantis Otomotiv hafif arag satislari yillik
%40 artarak 19 bin adet seviyesinde gergeklesti. Stellantis Otomotiv pazar payi aylik 63 baz puan artti. Konsolide hafif arag
satislari birlesmenin etkisiyle yillik %276 artarak 30 bin adet seviyesinde gergeklesti. Konsolide hafif ara¢ pazar pay ayhk
bazda 120 baz puan daralarak %27,4 seviyesinde gerceklesti. Piyasa tepkisinin Dogus Otomotiv ve Tofas igin “Olumlu”, Ford
Otosan igin ise “Notr” olacagini distintiyoruz.

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Tutar Alimlarin

Bandi  (milyon Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 200,000 24.72 4.9 3.58%
Lokman Hekim LKMNH 17,209 17.21 0.3 4.72%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 127,515 28.93 3.7 1.75%
Kirac Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC 10,000 50.62 0.5 0.16%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 50,000 22.59 1.1 0.68%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 17,304 16.53 0.3 1.02%
Net Holding NTHOL 85,750 42.51 3.6 7.74%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 650,000 2.63 1.7 0.82%
Toplam 16.2
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiIMLERI

Fiyat Tutar Toplam Satislarin

Bandi (milyon Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) TL) Orani
Kuyas Yatirim KUYAS 14,993,476 54.00 809.6 3.75%
Toplam 809.6
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli

Sirket Kodu (TL) % Tutan (TL)
Vanet Gida VANGD 25,000,000 300.0% 75,000,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Tav Havalimanlari TAVHL 3. Ceyrek 23.10.2025
Coca Cola igecek CCOLA 3. Geyrek 04.11.2025
Migros MGROS 3. Geyrek 06.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Geyrek 10.11.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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