'Y Giinliik Biilten 1 Ekim 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,5845 48,9342 1,1760 11.012 5161,9

ABD’de federal hiikiimet 2019’dan bu yana ilk kez kapandi ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® ABD’de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi eylilde 3,6 puan azaldi; 94,2

° is's:izlik'oram (m.a.) agustosta aylik 0,4 puan artarak %8,5 seviyesinde gergeklesti A 3,0

® TURK-IS'in eylll ayi verilerine gore aglik siniri aylik %3,17 artisla 27.970,5 TL oldu 3,0 -

ABD’de bu sabah federal hikiimetin kapanmasi piyasalarda belirsizlikleri artirirken, Brent petrol v 0,4

dususe, altin fiyati ise rekor kirmaya devam ediyor. MSCI diinya endeksi diin %0,3 artigla araliksiz 0,0 T T T |
yukselisini tiglinct gune tasiyarak 22 Eylul zirvesine yaklasti. ABD’de hikiimetin kapanma rislfini a5 | -0,3

tastyan Kongre karari 6ncesinde glinii tamamlayan S&P 500 ve Nasdaq %0,4 ve %0,3 yiikseldi. llag

sirketi Pfizer'in (%+6,83) Baskan Trump ile varilan anlasma kapsaminda bazi ilaglarin fiyatlarini -3,0 -2,8
onemli 6lglide dlstrmeyi ve ABD'ye 70 milyar dolar yatirrm yapmayi kabul etmesinin ardindan a5 -

saglik endeksindeki (%+2,45) genele yayilan alimlar ile sanayi (%+0,80) ve faiz hassas teknoloji Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

(%+0,86) endekslerindeki artiglar S&P 500’deki yiikselisi destekledi. Ote yandan, gece yarisi ABD
federal hikiimeti, yeni mali yil baglamadan 6nce Kongre'nin gegici bltge tasarisini onaylayamamasi

nedeniyle bu sabah TSi 07:00°da kapandi. Bu karar 2019'dan bu yana (Trump’in ilk Baskanlik Veriler (Bugiin) nceki Beklenti
donemi) ilk kez kapanan hukimetin ABD ordusu, istihbarat kurumlari, kamu hastaneleri, . .
havaalanlari ve hapishanelerde gorevli personel disindaki tiim faaliyetlerine ara vermesi anlamina ISO Turkiye Imalat Satin Alma

) - ; R o - - AT . . 47,3 -
geliyor. Fed’in «veri odakli» politika siirecinde bu hafta tarim digi istihdam verisi basta olmak tizere Yoneticileri Endeksi (eylil)
makro verilerin yayinlanamama riski piyasa fiyatlamalari agisindan belirsizlikleri artiriyor. Bu . . .
sabahki vadeli islemlerde S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,40 ve %0,49 dususle islem goruyor. ABD ISM Imalat Sanayl Endeksi 487 490
Avrupa’da Eurostoxx-600 kiiresel risk istahindaki olumlu seyirden etkilenerek %0,5’lik artigla son 1 (eylal) ! !

ayin en yuksek seviyesinde glini tamamladi. Yeni giininde Avrupa vadeli islemleri sinirli pozitif

aclilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise faiz artisi beklentilerinin gliglenmesiyle Japonya borsasi L.

gerilerken, diger ulke borsalarinda genele yayilan yikselisler hakim. Faizler tarafinda, Dallas Fed Yatirimei Takvimi IGIN M‘/m
Baskani Lorie Logan, fiyatlarin yeni ithalat tarifelerinin etkisi hesaba katilmadan bile daha hizli .
arttigini ve isglici piyasasinda daha fazla gevsemeye ihtiyag olabilecegini vurgulayarak faiz
indirimlerinde temkinli olacagini belirten sahin tonda agiklama vyapti. Bu sabah itibaryla,

Devlet Tahvili Getirileri

piyasalarin ekim ayina atfettigi 25 baz puanlik (bp) faiz indirim olasihigi diin 6 puan artarak %95’e, (%) 30/09 29/09 2024
yil sonuna kadar beklenen birikimli faiz indirim miktari ise 2 bp artigla 44 bp’ye yukseldi. Tahvil TLREF 40,23 40,23 48,80
getirileri ise faiz indirim beklentileri ve butge belirsizliginin yarattigi glivenli liman talebi arayisi TR 10 villik 3139 3168 2904
arasinda karisik seyretti. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 1 bp artisla %4,15’e yiikselirken, 2 yillik yi ! ! !

getiri 1 bp azaligla %3,61’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) %0,1 zayiflayarak 97,8’e gerilese de yilin ABD 10 yilhik 4,15 4,14 4,57
Gglincl geyregini yikselisle kapatmis oldu. Euro/dolar paritesi ise diin %0,1 giiclenerek 1,173’e Almanya 10 yillik 2,71 2,71 2,36

yukseldi. OPEC+in Uretimi artiracagl beklentisi ile dustuse gecen Brent petrol aktif vadeli
kontratindaki (66,3S/bbl) birikimli kayip bu sabah itibariyla %5,5’e ulasti. ABD’de hiikiimet .
kapanmasi belirsizliginin tetikledigi guivenli liman arayisindan destek bulan altin fiyati din %0,7

Doviz Kurlan ve Kripto

degerlenirken, bu sabah 38695/ons ile yeni rekor seviyede islem goriyor. 30/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® ABD’de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi eylilde aylik 3,6 puan azalisla 94,2 ile 1L ST 00 0% 753
nisandan bu yana en dusuk seviyede gergeklesti. Mevcut durum endeksi 7 puan dususle 125,4 €/TL 48,8261 01 -0,3 333
degerini aldi; Eylil 2024'ten bu yana en distik seviye. Tlketicilerin hem is kosullarina hem de €/$ 1,1734 0,1 -0,7 13,3
isglici piyasasina iliskin gorusleri kotulesti. Beklentiler endeksi 1,3 puan dustsle 73,4'e $/Yen 147.90 05 02 59
geriledi. Tiketicilerin 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri ise %6,1'den %5,8’e geriledi.
ABD’de JOLTS acik is pozisyonlari agustosta aylik 19 bin artisla 7,23 milyon seviyesinde GBP/$ 110 oA RO.C 74
gerceklesti. ise alim orani %3,3’ten %3,2'ye, isten ayrilma orani ise %2’den %1,9’a diisti.
Bitcoin 114.641 0,3 2,3 22,3

® Almanya’da TUFE’nin eyliil ayinda 6ncii veriye gore aylik %0,2 artacagi, yillik artisin ise
%2,2'den %2,4’e yikselecegi tahmin ediliyor; Aralik 2024’ten bu yana en yiiksek seviye. Gida . . .
ve enerji harig ¢ekirdek enflasyonun ise yillik %2,8 olmasi bekleniyor. . Hisse Senedi Endeksleri

® Yurt isinde TUiK’in nihai verilerine gore; dis ticaret agig agustos ayinda 4,21 milyar $ ile 30/09  Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Ticaret Bakanligi tarafindan ay basinda agiklanan gegici veriye paralel gerceklesti. ihracat yillik BIST-100 11.012 -0,3 -2,8 12,0
bazda %1,2 azalisla 21,7 milyar S, ithalat ise yillik %3,9 dustsle 25,9 milyar $ seviyesinde S&P 500 6.688 0,4 0,5 13,7
gerceklesti. Bylece yilin ilk sekiz ayinda dis acik 60,1 milyar S, 12 aylik birikimli olarak 87,6
. FTSE-100 9.350 0,5 1,4 14,4
milyar $ oldu.
DAX 23.881 0,6 11 19,9
® issizlik orani mevsimsellikten arindirimis olarak agustosta aylik 0,4 puan artarak %8,5 sMmI 12.109 0,9 0,1 44

seviyesinde gergeklesti. Genis tanimli igsizlik oranlarindan; zamana bagl eksik istihdami iceren I
atil isgiicii orani aylik 0,1 puan artarak %29,7 degerini aldi. isgiiciine katihm orani 0,6 puan Nikkei 225 44.933 -0.2 1.2 126
artisla %54,0 oldu; Aralik 2024’ten bu yana en yiiksek seviye. Hizmet Uretici Fiyat Endeksi MSCI EM 1.346 0,5 0,0 25,2
agustosta aylik %2,47, yillik olarak ise %36,16 artti. TURK-i§’in eyliil ayi verilerine gore aglik sangay 3.883 0,5 16 158
sinir aylik %3,17 artigla 27.970,5 TL oldu. ’ ’
Bovespa 146.237 -0,1 -0,1 21,6

®  Briit dig borg stoku yilin 2. ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 24,7 milyar $ artarak 547,7 X )
milyar $’a ulasti. Kisa vadeli dis borg¢ stoku 1,8 milyar $ azalirken, uzun vadeli dig borg stoku . Emtia Flyatlarl
26,5 milyar $ artti. Toplam stok rakamindaki artista 6zel sektor finansal olmayan kuruluglarin

borcundaki 12,6 milyar $ artis 6ne cikti. Ozel bankalarin 4,0 milyar $, kamu bankalarinin 4,2 30/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
milyar $ artti. AB tamimli genel yonetim borg stokunun milli gelire orani 2. ceyrekte %24,1 ile Brent ($/varil) 67,0 -1,4 -0,9 -10,2
yatay seyretti. Altin ($/0ns) 3.859 0,7 2,5 473

® Hazine Ekim-Aralik dénemi ig borclanma stratejisini yayinladi. Buna gére éniimiizdeki tic Gram Altin (TL) ~ 5.152,9 0,7 30 72,8
aylik donemde toplam 358,6 milyar TL i¢ borg 6demesi bulunuyor. Ekim ayinda toplam 263,6 Bakir ($/libre) 485,7 -0,7 59 20,6
milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 290,1 milyar TLlik i¢ borglanma yapilmasi
programlanmakta. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 endeksi diinkli hafif geri ¢ekilmeyle birlikte eylil ayini

%2,4 kayipla tamamladi ve bu donemde %3,5 getiri saglayan
S&P500 endeksi ve %6’nin iizerinde getiri saglayan MSCI-GOU
endeksinden olumsuz ayristi. Sektér bazinda eylll ayinda savunma
sanayi ve altin madenciligi hisselerinin 6ne c¢iktigl; buna karsilk
havacilik, oto ve banka hisselerinin endeksten negatif ayristig
goriliyor. Piyasa bugiin Cuma glinl agiklanacak enflasyon verisi
dncesi gelecek ITO istanbul Tiiketici Fiyat Endeksine odaklanacaktir.
Bugiin ayrica I1SO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
verisi agiklanacak. BIST-100 endeksi diin beklentimiz paralelinde 11
bin kritik seviyesi Uzerinde tutunmayi basardi. Buglin yurt ici
gelismeler ve yurt disi egilimlere bagh olarak bir miktar daha
gerileme gorebiliriz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin bagsindaki sinirl yikselis
denemesiyle test ettigi 11070 seviyesinden hafif geri ¢ekilme
yasadi. Kapanis 11012 seviyesinde gerceklesti. BIST'te destek
bolgesi civarinda tutunma ¢abasi devam ediyor. Endekste 11156-
10862 bandini tutunma tepki bolgesi, bandin altini ise zayiflama
bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Haftalik grafikler
acisindan  6nemli goérdigimiz ve gecgis bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 11156 seviyesine yakin kapanisi iyimserligin
korunduguna yonelik sinyal olarak goriyoruz. 11156-11372 bandi
ise yukari yonli hareketin devami igin gecis bolgesi olarak
distintlmeli. Bu bandin asiimasi endekste yeni ylikselisi destekleyici
olabilecektir. Bu durumda ara direngler olmakla birlikte 13500
seviyesine yonelik yeni bir hareket gelisebilir. BIST’te 11156-10862
seviyesi altini  zayiflama bolgesi olarak degerlendirdigimizi
yineliyoruz. BIST100 igin 10991-10862-10600-10583 destek, 11372-
11470-11529-11620-12000 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

1 Ekim 2025

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog
Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO,
Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

BIST-100 -0.3 -2.8 -2.4 12.0
BIST-30 0.0 -3.0 -2.0 13.2
Banka Endeksi 0.8 -4.5 -4.5 6.4
Sinai Endeks -0.8 -4.5 -2.7 9.6
Hizmetler Endeksi 0.1 -2.3 -3.0 134

Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,177,892
Bankalar Piy. Deg. 2,107,999
Holdingler Piy. Deg. 1,942,278
Sanayi Piy. Deg. 4,162,581
BIST islem Hacmi (mn TL) 199,033
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Gur-Sel Turizm Tasim, 7.76 581.3
Tureks Turizm 4.74 952.0
Cimsa 3.52 1395.7
Tofas Otomobil Fab. 2.57 906.8
Akbank 2.45 7564.2

En Diisiik Getiri Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Tekfen Holding -9.99 1000.1
Destek Finans Faktori -9.99 2862.4
Kuyas Yatirm -4.73 1641.6
Enerya Eneriji -4.70 945.1
Bera Holding -4.05 327.5

P . we o

En Yiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Hava Yollari -1.33 10680.8
Aselsan -0.60 8461.7
Akbank 2.45 7564.2
Eregli Demir Celik 0.14 6939.6
Yapi Ve Kredi Bankas -0.47 6799.7

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301025 12495.0 -0.1 180,126
F_XU0301225 13167.0 0.0 3,448
F_USDTRY0925 41.54 -0.1 94,292
F_EURTRY0925 48.80 0.1 387
Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 480,545 1,165
F USDTRY0925 444,524 -73,625
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o I
Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) Romanya’nin Temesvar sehrine ve Ermenistan’in baskenti Erivan’a tarifeli sefer
baslatiimasina karar verdi. Hafif olumlu.

® Sigorta Sektorii: Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (SEDDK), muallak tazminat karsiligindan
kaynaklanan net akislarina uygulanan iskonto oranini 3¢25 finansallarindan itibaren gegerli olmak lizere %32,5'ten %30,0’a (-
250 baz puan) diisiirdii. iskonto oranindaki disiisiin, karsilik baskisi sebebiyle hayat-disi sigorta sirketlerinin ¢eyreklik
sonuglariicin net kar tizerinde olumsuz bir etkiye sebep olabilecegini dlistinliyoruz.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (L) % (TL) Tarih
Eyg Gayrimenkul Yatinnm Ortakhgi EYGYO 0.0286 0.65% 4.40 n.a.
Sanifoam Endustri SANFM 0.0500 0.65% 7.71 31.07.2025
Sanifoam Endustri SANFM 0.0200 0.26% 7.71 31.10.2025
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Tutar Alimlarin
Bandi milyon Ozsermayeye
Sirket Kodu  Pay Adedi (1) 1) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 27.46 0.3 3.41%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ASGYO 314,000 13.11 4.1 0.92%
Gubre Fabrikalari GUBRF 200,000 284.01 56.8 0.64%
Mavi Giyim MAVI 250,000 37.75 9.4 0.68%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ASGYO 314,000 13.11 4.1 0.92%
Orge Enerji ORGE 140,000 70.00 9.8 0.53%
Enerya Enerji ENERY 35,000 9.59 0.3 2.92%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 1,171,745 28.45 333 1.75%
Net Holding NTHOL 64,228 42.64 2.7 7.72%
Lokman Hekim LKMNH 22,499 17.32 0.4 4.71%
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. TCKRC 8,813 50.00 0.4 0.16%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 55,000 16.58 0.9 1.02%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 950,000 2.67 2.5 0.80%
Toplam 125.2
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Coca Cola icecek CCOLA 3. Ceyrek 04.11.2025
Migros MGROS 3. Ceyrek 06.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Ceyrek 10.11.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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