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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL w EUR/TRY m EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,5831 48,8110 1,1733 11.048 5163,4

ABD’de federal hiikiimetin kapanma riski giivenli liman talebini destekliyor ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde Ekonomik Guven Endeksi eylulde sinirli artti; 98,0 degerini aldi

® Yurtiginde bugiin agustos igsizlik orani ve nihai dis ticaret verileri agiklanacak 3 28

®  Ayrica 2. geyrek brit dis borg stoku, AB tanimh borg stoku verileri yayinlanacak 3,0 - !

Kuresel hisse senedi piyasalari ABD’de belirsizligini koruyan butge gérismelerine ragmen diizeltme v 0,5

hareketiyle ihmli yukselirken, dolar endeksi ve tahvil getirileri geriliyor. MSCI diinya endeksi 0,0 T T T |
gectigimiz hafta teknoloji hisseleri onctluglinde satis baskisinda kalan ABD ve Asya piyasalarindaki a5 | 01

tepki alimlaryla din %0,3 ylkseldi. ABD’de devam eden bitge gortismeleri ve hikiimetin

kapanmasi riskine ragmen S&P 500 ve Nasdaq sektorlerin geneline yayilan alimlarla sirasiyla %0,3 -3,0

ve %0,5'lik ihmli artiglar kaydetti. Ote yandan, ABD Baskan Yardimcisi Vance diin hiikiimetin a5 - 37
kapanmaya dogru gittigini acikladi. Butgenin onaylanamadigi donemlerde harcama yetkisini Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

kaybeden federal hiikiimet, temel hizmetler disindaki tim faaliyetlerine ara vermek zorunda
kaliyor. Bu nedenle bitgenin onaylanmasi bu hafta agiklanacak tarim disi istihdam verisi de dahil N »
olmak tizere piyasalarin yakindan takip ettigi verilerin zamaninda yayinlanmasi agisindan kritik. L 1 Veriler (Bugiin)
Avrupa’da jeopolitik gelismelerle baskilanan Eurostoxx-600 dinki islemlerde kuresel risk

i Beklenti

istahindaki olumlu seyirden etkilenerek teknoloji (%+1,1), otomotiv (%+0,6) ve savunma (%+0,4) Tirkiye Dig Denge (agustos, milyar 644 42
sektorlerindeki alimlarla %0,2 degerlendi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde sinirli negatif agilisa S) ! !
isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) 49,8 ile

beklenenden daha olumlu gelen Cin haricinde saticili seyir hakim. Faizler tarafinda, yeni atanan Fed Ti]rkiye i§SiZ|ik Orani (agustos’ %) 8,0 _

Guvernorl Stephen Miran, faiz oranlarinin sifira yakin bir noktaya dogru diismekte olan “notr”

seviyenin oldukga Uzerinde kalmasinin is glcl piyasasinda bolinmelere yol agabilecegini

vurgulayarak biiyiik faiz indirimleri gagrisinda bulundu. Ote yandan Miran’in Fed projeksiyonlarinin L.

isaret ettigi notr faiz orani ve diger Fed yetkililerinin indirim miktarina iliskin 6ngoruleri ile tek Yatirimei Takvimi IGIN M‘/m
basina ayrismasi piyasa nezdinde simdilik karsilik bulmuyor. Bu sabah itibariyla, piyasalarin ekim .
ayina atfettigi 25 baz puanlik (bp) faiz indirim olasihgl %89’da, yil sonuna kadar beklenen birikimli

faiz indirim miktari ise 42 bp’de bulunuyor. Din 10 yillik ABD tahvil getirisi 4 bp azalisla %4,18’e, 2

Devlet Tahvili Getirileri

yillik getiri 2 bp azalisla %3,62’ye geriledi. Federal hiikkiimetin kapanma riski ve tahvil getirilerindeki (%) 29/09 26/09 2024
dusls nedeniyle Dolar Endeksi (DXY) son iki islem giiniinde %0,6 deger kaybederek bu sabah 97,9 TLREF 40,23 40,20 48,80
seviyesinde. Euro/dolar paritesi ise diin %0,2 giiclenerek 1,173’e yiikseldi. Irak bélgesinin hafta TR 10 yillik 3168 31.69 2904
sonu ham petrol ihracatina yeniden baglamasi ve OPEC+in bu hafta sonu yapacag toplantida ’ ’ !
Kasim ayi igin Uretim artisini onaylayacagina dair haberlerle Brent petrol aktif vadeli kontrati diin ABD 10 yilhik 4,14 4,18 4,57
%3,1'lik dustsle 68,05/bbl’e geriledi. ABD’de hiikiimet kapanmasi belirsizligin tetikledigi giivenli Almanya 10 yillik 2,71 2,75 2,36
liman arayisindan destek bulan altin fiyati diin %2,0 degerlenirken, bu sabah 3865$/ons ile yeni
rekor seviyede islem gortyor. . Déviz Kurlari ve Kripto
® ABD’de bekleyen konut satiglari agustos ayinda toparlandi; aylik %4 ile beklentilerin (%0,4) 29/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ve onceki ayin (%-0,3) tzerinde artis gosterdi. Konut kredisi faiz oranlarindaki ihml diiststin
konut talebindeki artigi destekledigi degerlendiriliyor. Yillik bazda, bekleyen satiglar %3,8 artis 1L SILTE 12 02 753
gosterdi. €/TL 48,7891 0,4 -0,1 33,2
€/$ 1,1727 0,2 -0,6 13,3
® ABD’de Dallas Fed imalat Goriiniimii Anketi'ne gore, Texas eyaletinde imalat kosullarinin $/Yen 148,59 -0,6 06 55
onemli bir gostergesi olan Uretim endeksi, agustos ayina gore 10 puan duslsle 5,2'ye geriledi.
Bu durumun, Uretim artisinin ortalamanin altinda oldugunu gosterdigi belirtildi. imalat GBP/$ al2s 02 RO.C 7.3
faaliyetlerinin diger gostergeleri de disus gosterdi.
Bitcoin 114.323 3,1 1,3 22,0

® AB ve Euro Bolgesi'nde ekonomik giiven hafif yiikselirken, her iki bolgede de istihdam
beklentileri diistii. Eyliil 2025'te, Ekonomik Glven Endeksi (ESI) AB'de 0,6 puan artigla 95,5 ve . . .
Euro Bolgesinde +0,2 puan artigla 95,5’e yiikseldi. istihdam Beklentileri Gostergesi (EEI) ise . Hisse Senedi Endeksleri
agustos ayina gore dusls gosterdi (AB: -0,9 puan ile 97,1, Euro Bolgesi: -1,3 puan ile 96,4). Her
iki gosterge de uzun vadeli ortalamasi olan 100'lin altinda kalmaya devam etti. AB igin ESI'daki

29/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

artis, sanayi, hizmetler ve tiiketiciler arasinda glivenin artmasindan kaynaklanirken, perakende BIST-100 11.048 -0,9 -3,7 12,4
ticaret sektériinde giiven kétiilesti. insaat sektériinde sinirl yiikseldi. S&P 500 6.661 0,3 -0,5 13,3
® (Cin’de imalat PMI endeksi eylil ayinda 0,4 puan artigla 49,8'e ylkseldi; marttan bu yana en FISESI00 2500 02 08 138
yiiksek seviye. Bununla birlikte endeks esik seviyenin altinda kalmaya devam etti. Alt DAX 23.745 0,0 09 19,3
endekslerin cogunda iyilesme gorildi. SMI 12.007 0,6 -1,0 3,5

® Yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi eyliilde aylik bazda sinirli artisla 98,0 seviyesinde Nikkei 225 45.044 07 -1,0 12,5
gerceklesti; marttan bu yana en yiiksek seviye. Tiiketici giiven endeksi (-0,4 puan) ve hizmet MSCI EM 1.340 1,1 -0,3 24,6
sgktoru gU\/f:'rler]dekm (-0,1 Puan) azalirken, |teel kesim guyen"endeky (+Q,2 puan), perakende sangay 3.863 0,9 0,9 15,2
ticaret sektori gliven endeksi (+0,4 puan) ve ingaat sektorii giiven endeksi 3,1 puan artti.

Bovespa 146.337 0,6 0,8 21,7

® Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) ihracat Pazar Monitérii Agustos Raporu’nu yayinladi. L.
Rapora gore; ihracat talep endeksi aylik %1,7, yillik olarak %1,5 azaldi. Béylece endeks uzun . Emtia Flyatlarl
donem ortalamasinin altinda kalmaya devam etti. Bu durumun agustosta enflasyondaki kismi

iyilesmelere karsin, igsizlik, tiiketici ve is giiveni ile sanayi Gretimi gostergelerindeki 29/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
gerilemeler kaynakli oldugu belirtildi. Brent ($/varil) 68,0 -31 2,1 -8,9
. L I . ! T Altin ($/ons) 3.834 2,0 23 47,4

® Yurt icinde bugiin issizlik orani ile agustos ayr nihai dig ticaret istatistikleri verileri
yayinlanacak. Ticaret Bakanligi’'nin acikladigi gegici verilere gore, agustos ayinda dis ticaret Gram Aln (TL)  5.117,9 2,2 28 7,7
acig1 bir dnceki yila gore 0,8 milyar $ azalisla 4,2 milyar $ oldu. Hazine bugtin 2. geyrek brit dis Bakir ($/libre) 489,2 3,7 7,0 21,5
borg stoku, AB tanimli borg stoku verilerini agiklayacak. Ayrica Ekim-Aralik donemi i¢
borglanma stratejisini de yayinlayacak. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de Cuma gini gordiglimiiz satis baskisi yeni haftanin ilk

gliniinde de devam etti. Dlin satislar genele yayilirken, telekom ve
GYO hisseleri gorece direngli kaldi. Din agiklanan BDDK bankacilk
verileri ise net faiz marjindaki toparlanmanin éngoriilenden yavas
gerceklestigini ve analist kar tahminleri Gzerinde asagi yonla riskler
oldugunu gosteriyor. Bankacilik endeksi ay basina gore %5’in
Gzerinde deger kaybederken (BIST-100 endeksi %2,1), gin
icerisinde dip seviyelerinden bir miktar toparlandi. Haftanin geri
kalaninda piyasanin en ¢ok izleyecegi veri Cuma giini agiklanacak
agustos ayl TUFE verisi olacaktir. Veri éncesi piyasada temkinli
egilimin korunmasini bekleriz. BIST’in bugilin 11 bin kritik seviyesinin
lizerinde yatay bir egilimle denge arayisinda olmasini bekleriz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin basindaki sinirh yikselisle test
ettigi 11206 seviyesinden geri c¢ekilme yasadi. Kapanis 11048
seviyesinde gerceklesti. BIST’te destek bolgesi civarinda tutunma
cabasi devam ediyor. BIST’te 11156-10862 bandini tutunma tepki
bolgesi, bandin altini ise zayiflama bolgesi olarak degerlendirmeye
devam ediyoruz. Haftalik grafikler agisindan énemli gérdigimiz ve
gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156 seviyesine yakin
kapanisi iyimserligin korunduguna yonelik sinyal olarak goériiyoruz.
11156-11372 bandi yukari yonll hareketin devami igin gegis bolgesi
olarak duslndlmeli. Bu bandin asilmasi endekste yeni yiikselisi
destekleyici olabilecektir. Bu durumda ara direngler olmakla birlikte
13500 seviyesine yonelik yeni bir hareket gelisebilir. BIST’te 11156-
10862 seviyesi altini zayiflama bdlgesi olarak degerlendirdigimizi
yineliyoruz. BIST100 igin 10991-10862-10600-10583 destek, 11372-
11470-11529-11620-12000 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
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Sirket Haberleri

® Fitch, Petkim'in (PETKM, No6tr, 12A HF: 20,84 TL) uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu "CCC+"dan "CCC'"ye
distrdd. Fitch, not indiriminin Avrupa kimya piyasasindaki devam eden zayifligi yansittigini ve bu durumun Petkim'in
karhihginin en azindan 2026 yilina kadar ¢ok zayif kalmasina ve yiksek kaldirag oraninin devam etmesine yol agabilecegini
belirtti. Fitch ayrica, Petkim'in kisa vadeli isletme sermayesi finansmanina ve yaklasan bor¢ vadelerinin siirekli olarak
yenilenmesine bagimli oldugunu ve bunun da siki bir likidite pozisyonuna yol agtigini belirtti. Bu arada Fitch, Petkim'in nihai
sahibi Azerbaycan Cumbhuriyeti Devlet Petrol Sirketi'nin (SOCAR, BBB-/Duragan) sagladigi destegi kabul etmekle birlikte,
destek islemlerinin 6zel olarak gergeklestirildigini ve Petkim'in faiz 6demesine, kisa vadeli borglarini yenilemesine ve asgari
diizeyde likidite saglamasina olanak sagladigini, ancak sermaye yapisinin niteligini ele almadigini belirtti. Petkim'in net borg
pozisyonu 2G25 sonunda 40 milyar TL (1.018 milyon dolar) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK 2022 sonundan bu yana baski
altinda. (Olumsuz)

® Bankacilik Sektorii: BDDK verilerine gore bankalarin agustos ayi net kari dnceki aya gére %48 artisla 84.2 milyar TL olarak
beklentimiz paralelinde gergeklesti. Buna gore sektoriin Ocak-Agustos donemi net kari yillik %47 artisla 563,4 milyar TL ve 6z
kaynak getiri orani %26,4 oldu (2024/12 6z kaynak getirisi: %26,7). Banka gruplari bazinda agustos ayi net karlari; kamu
bankalarinda %239 artisla 27,7 milyar TL, yabanci mevduat bankalarinda %1 azaligla 23,3 milyar TL ve yerli 6zel mevduat
bankalarinda %44 artisla 14.3 milyar TL olarak gergeklesti. Sektoriin toplam net kari beklentimize paralel gelmekle birlikte
yerli 6zel bankalarin net kari beklentimizin altinda kaldi, buna karsilik kamu bankalarinin net kari beklentimizden yiksek
geldi. Yabanci bankalar grubunda siniflandirilan Garanti Bankasi 2025 yili 6z kaynak getiri beklentisini disik 30’lu seviyeler
olarak agiklamig, arastirma kapsamimizdaki diger 6zel bankalarda ise 6z kaynak getiri beklentisi orta yirmili seviyeler olarak
giincellenmisti. BDDK verilerine gére 6z kaynak getirisi Temmuz-Agustos aylari igin yerli 6zel bankalarda %14,9, yabanci 6zel
bankalarda %32,4 ve kamu mevduat bankalarinda %21,2 oldu. Yilin ilk sekiz ay1 icin de 6z kaynak getirisi sirasiyla %19,1 (yerli
dzel bankalar), (%32,4 yabanci dzel bankalar) ve %22,9 olarak (kamu bankalari) gerceklesti. Ozel bankalarda net karin
beklentimizin altinda gelmesi net faiz marjindaki toparlanmanin gorece diisiik kalmasindan, komisyon gelirlerinin dnceki aya
gore gerilemesinden ve beklentimizden ylksek gelen karsilik giderinden kaynaklandi. Buna karsilik, kamu bankalarinin
bekledigimizin tzerindeki aylik net kar artisina ise takipteki alacak faiz geliri ve diger faiz gelirlerindeki belirgin artis neden
oldu. Faiz indirimlerinin etkisinin net faiz marjina yansimasiyla aylik bazda karlarin eylil ayinda da artacagini tahmin ediyoruz.
Bununla birlikte arastirma kapsamimizdaki 6zel sektdr bankalarinin 3C25 net karlarinda asagl yonli risk olustugunu
distuniyoruz.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BIiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim  Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Alfa Solar Enerji ALFAS 0.1631 0.4% - - - 46.06 46.22
Global Yatirim Holding GLYHO  0.0642 0.8% - - - 8.38 8.44
Lokman Hekim LKMNH  0.2084 1.2% - - - 17.26 17.47
Ofis Yem Gida OFSYM  0.4180 0.6% - - - 64.68 65.10
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri  PCILT 0.8450 2.7% - - - 30.50 31.34
Tupras TUPRS 7.4217 3.8% - - - 185.88 193.30
Margun Enerji MAGEN - - 150.0% - - 23.00 57.50
PAY GERi ALIM BILDIiRiIMLERI
Program
Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 10,000 32.80 0.3 3.40%
Gubre Fabrikalari GUBRF 12,713 288.42 3.7 0.58%
Lokman Hekim LKMNH 19,459 17.56 0.3 4.70%
Mavi Giyim MAVI 500,000 37.22 18.6 0.65%
Enerya Enerji ENERY 1,850,000 10.23 18.9 2.92%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 1,020,000 30.55 31.2 1.70%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 230,000 16.89 3.9 1.01%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 85,000 23.19 2.0 0.67%
Toplam 78.9
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Coca Cola icecek CCOLA 3. Geyrek 04.11.2025
Migros MGROS 3. Geyrek 06.11.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Geyrek 10.11.2025

Kripto Para Durumu

® Fed Baskani: 25 baz puan sonrasi durus notre yaklasti

® ABD ve ingiltere’den ortak dijital varlik ekibi

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki ® BitMine, ETH arzinin %2’sini asti; 2,4 milyon ETH’ye ulasti

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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