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P Haftalik Biilten

Oniimiizdeki hafta risk istahi ABD tarim dis istihdam verisi ile yon bulacak

Bu hafta Fed yetkililerinden gelen temkinli mesajlar ve beklenenden olumlu agiklanan ABD
makro verileri faiz indirim beklentilerini térplilerken, tahvil getirileri ve dolar endeksi yiikselise

gecti, borsalarda ise genele yayilan satis baskisi olustu. Yurt icinde ve yurt disinda veri Gums ($)
gindeminin nispeten yogun olacagi 6nimizdeki hafta ABD tarim disi istihdam verisi hisse Altin ()
senedi, tahvil ve FX piyasalarinin kisa vadeli seyri agisindan yakindan takip edilecek. MSCI Emerging
Oniimiizdeki hafta agiklanacak diger veriler arasinda, yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi, dis DAX
ticaret dengesi, issizlik orani, PMI, TUFE ve YI-UFE; yurt diginda ise ABD’de JOLTS agik is S/TL
pozisyonlari, Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, ADP istihdam dedisimi, imalat Sanayi Bitcoin
PMI, ISM Imalat Sanayi Endeksi ve issizlik orani; Euro Bélgesi’nde imalat Sanayi ve Hizmet PMI, BIST-100
TUFE ve issizlik orani yer aliyor. Nikkei 225
ABD ekonomik faaliyetine iliskin veriler beklenenden olumlu seyrediyor. GSYiH ilk ceyrekte Mscl World
%0,6 daraldiktan sonra ikinci geyrekte nihai tahmine gére %3,8 ile son 2 yilin en yiiksek EUR/USD
biyumesini kaydetti (beklenti: %3,3). Karsilikli tarifeler 6ncesinde éne cekilen ithalat talebi ilk S&P 500
ceyrekte manset biiyiimeyi sinirlamisti. ikinci geyrekte ise ithalat talebinin normallesmesi ile bu Eurostoxx
sinirlayici etki geri alindi. Dolayisiyla, bu dalgalanmanin etkisini nétrlemek ve ana egilimi dogru $/Hindistan Rupisi
degerlendirmek amaciyla ilk iki ¢eyregi birlikte ele aldigimizda, ABD ekonomisinin ilk yarida USD/JPY

tiiketim gekisli, beklentilerin hafif (izerinde ve ilmli oranda (%1,6) biyidigi anlagiliyor. Oncii
gostergeler tglincl ¢eyrekte de ekonomik faaliyete dair beklenenden olumlu sinyaller veriyor.
Nitekim hem bilesik PMI hem de alt bilesenleri (imalat ve hizmet) genisleme bolgesinde
kalmaya devam ederken, dayanikli mal siparisleri agustosta beklentinin (%0,3 dusus) aksine DXy _ @ O O
artls_ (%2,9) kaydetti. Isguicti piyasasina |I|§k|_n_verller de bUyl’]m_e_ye_ yonelik olumlu sinyaller 2515 -5 5 15 25 35 45 55 65
verdi. Haftalk issizlik maagi bagvurulari son iki haftadir azalis egiliminde. Yeni konut satiglari

agustosta aylik %20,5 ile beklentilerin Uzerinde glgli artis gosterdi (beklenti: %-0,3) ve

yilliklandiriimis olarak (800 bin adet) Ocak 2022’den bu yana en yiliksek seviyede gerceklesti

(yilhk artis: %15,4).

Hafta basinda tim zamanlarin en yiiksek degerine ulasan MSCI diinya endeksi ABD ve Avrupa . Grafik 2: S&P 500 ve Nanaq Borsalari

piyasalarinda olusan satis baskisi énciiltigiinde son 4 islem gliniinde birikimli olarak %1 geriledi.
ABD’de Fed Bagkani Powell'in Sali giini "hisse senetlerinde degerlemelerin yiksek oldugu" 25000 - 7000
yoniindeki uyarisi sonrasinda diisiise gecen S&P 500 ve Nasdaq diinkii kapanisa gore bu hafta 23000 4 Nasdaq S&P500 (sag eksen)

sirastyla %0,9 ve %1,1 deger kaybetti. Sektorel detayda enerji (%+3,67) haricinde sektorlerin
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denge izleyen Eurostoxx-600 haftalik %0,4’lik kayipla islem gériiyor. Avrupali diplomatlarin bu 19000 -

hafta Kremlin'e NATO'nun hava sahasinin ihlaline karsi Rus ugaklarini diisirmek de dahil olmak 17000 5500
Uzere tiim glclyle karsilik vermeye hazir oldugunu bildirmesi Avrupa piyasalarindaki jeopolitik 15000 4 5000
risk primini yukarida tutuyor. Gegtigimiz hafta rekor seviyelerin gorildiigi Asya piyasalari ABD

Baskani Trump’in 1 Ekim’den itibaren ithal ilaglara %100 vergi uygulayacagini duyurmasindan 13000 ~ 4500
olumsuz etkilenerek bugiin Giiney Kore (%-2,45), Cin (China A50: %-1,23) ve Hong Kong (%- 11000 + 2000
1,35) borsalarindaki kayiplarla haftayr negatif tamamladi. ABD 6&zellikle jenerik ilag ve etkin 9000 4

madde tedariki yoninden Asya ulkelerine yiksek oranda bagiml. Faizler tarafinda, Fed 2000 4 3500
yetkililerinden gelen "temkinli" mesajlar 6n plana cikt;; Cleveland Fed Baskani Hammack <000 00

enflasyonun hala hedefin Gzerinde oldugunu, para politikasinin gevsetilmeden 6nce dikkatli
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25 baz puanlk indirimin istihdami desteklemeyi amagladigini, ancak enflasyonun kontrol
edilmesinin oncelikli oldugunu vurguladi. Baskan Powell ise enflasyona yonelik kisa vadeli
risklerin yukari yonli, istihdama yonelik risklerin ise asagl yonlt oldugunun altini gizerek, "Cok
agresif bir gevseme yaparsak, enflasyon sorununu ¢ézemeyebilir ve %2 enflasyona tam olarak

ulasmak igin daha sonra geri adim atmak zorunda kalabiliriz" dedi. Diger yandan, Baskan Trump . Grafik 3: Kapasite Kullanim Orani (m_a., %) *
tarafindan yeni atanan Stephan Miran para politikasinin mevcut durusunun daha gevsek olmasi

gerektigini ve bu yil kalqp iki FOMC toplantisinda faiz oranlarinin 1,25 puan daha distrilmesi 79

gerektigini savunuyor. Ozetle, Miran haricinde Fed yetkililerinden gelen agiklamalar piyasa

beklentileri ve bu ay yayinlanan Fed projeksiyonlari ile simdilik uyumlu gériiniiyor. Ote yandan 78

veri akisi tahvil getirilerindeki yikselisi desteklerken; piyasalarin ekim ayina atfettigi 25 baz

puanlik (bp) faiz indirim olasiligi %92’den %85’e, yil sonuna kadar beklenen birikimli faiz indirim 77

miktari ise 45 bp’den 39 bp’ye geriledi. Bununla uyumlu olarak 10 yillik ABD tahvil getirisi bu 76

hafta 5 bp artisla %4,17’ye, 2 yillik getiri 8 bp artisla %3,66’ya yikseldi. Tahvil getirilerindeki

artistan destek bulan Dolar Endeksi (DXY) bu hafta %0,7 gticlenerek 98,4 ile son 1 ayin zirvesine 75

ulasti. Euro/dolar paritesi ise %0,6 deger kaybederek 1,168 seviyesi ile eylil ayi ortalamasinin

altinda seyrediyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati bu hafta %4,3 artarak 69,65/bbl 74

seviyesinde islem goruyor. Guvenli liman arayisinin hakim oldugu bu hafta altin fiyati %1,9

degerlenerek raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla 3754$/ons seviyesinde islem gériiyor. BT
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Yurt iginde Tiiketici Gliven Endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak eylilde aylik 0,4 puan S 8 3 8 8 3 8 8 Q g 8 3 8

azalisla 83,9’a gerileyerek uzun doénem ortalamasinin (2012-2019 ortalama: 89,4) altinda
kalmaya devam etti. Kiiltiir ve Turizm Bakanhg: verisine gore, yabanci turist sayisi agustosta
yillik %2,05 artarken, yilin ilk sekiz ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %0,9 azalarak
35,5 milyon kisi oldu. Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimis olarak 0,2
puan ile sinirh artarak 100,8 degerini aldi ve nisan ayindaki seviyesine geri déndi. Ancak

endeksin son iki aydaki artisa ragmen tarihsel ortalamasinin altinda kalmasi imalat sanayinde * Kesikli cizgi serinin 2007-2019 ortalamasidr.

zayifigin devam ettigine isaret ediyor. Eyliil ayinda hizmet sektérii giiven endeksi sinirl Kaynak: Bloomberg, TCMB
gerilerken, perakende ve insaat sektérlerinde artis gosterdi. Kapasite kullanim orani (KKO)

tasit sektoriindeki fabrika tatilinin sona ermesiyle aylik bazda 0,2 puan artsa da, bu etki

haricinde azalmaya devam etti. (Makro: Kapasite kullaniminda zayif seyir; i¢ piyasaya yonelik

beklentilerde iyilesmg
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10357

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE DIS DENGE (AGUSTOS)

Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 2_5
Beklenti
Milyar $ 6,6 -8,2 6,4 07

Dis ticaret agiginda iyilesme goriildii

Ticaret Bakanhgr’'nin agikladig gegici verilere gore, agustos ayinda
ihracat yillik bazda %0,9 azalisla 21,8 milyar S, ithalat ise yillik %3,9
dustisle 26,0 milyar $ seviyesinde gerceklesti. Boylece agustos
ayinda dis ticaret agigi bir énceki yila gére 0,8 milyar $ azalisla 4,2
milyar $ oldu. Dis ticaret agigl yilin ilk sekiz ayinda 60,1 milyar $
olurken, 12 aylik birikimli olarak 88,3 milyar $’dan 87,5 milyar $’a
geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere goére dis
ticaret dengesinde son iki aydir 6nemli iyilesme goriillyor.

Carsamba: EURO BOLGESI TUFE (EYLUL, ONCU)

. . Eyliil 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti
Yilik % deg. 2,0 2,0 2,0 2,2

Euro Bélgesi’nde enflasyon ECB hedefine yakin seyrediyor

Euro Bélgesi’nde TUFE agustosta aylik %0,1 artarken, yillik artis son
lic aydir %2,0 seviyesinde yatay seyrediyor. Gida ve enerji harig yillik
enflasyon da %2,3 ile sabit kaldi. Enerji fiyatlari temmuzdaki yillik
bazda %2,4 dislisin ardindan agustosta %2 azaldi. Gida ve
hizmetler enflasyonist baskinin ana kaynaklari olmaya devam etti.
Gida, icecek ve tutln fiyatlari yillik bazda %3,2 artti (temmuz: %3,3).
Cekirdek hizmet enflasyonu %3,2'den %3,1'e geriledi. Enerji digi mal
enflasyonu %0,8 ile sabit kaldi. Eyliil ayinda TUFE’nin aylk %0,1,
yilhk %2,2 artacagi tahmin ediliyor.

Carsamba: ABD ISM iIMALAT ENDEKSI (EYLUL)

. . Eyliil 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti
ISM imalat 49,0 48,0 48,7 49,2

imalat sanayi endeksi daralma bélgesinde kalmaya devam etti

ABD’de ISM imalat Sanayi Endeksi agustosta aylik 0,7 puan artarak
48,7 seviyesinde gergeklesti. Alt endekslerden; yeni siparis endeksi,
alti ay Ust Uste daraldiktan sonra 4,3 puan artisla 51,4'e yiikseldi.
Uretim endeksi mayis ayindan bu yana ilk kez daralma bélgesine
gecti; aylik 3,6 puan diisisle 47,8'e geriledi. istihdam endeksi 0,4
puan artigla 43,8'e ylkseldi, ancak halen negatif bolgede. Tedarikgi
Teslimatlari Endeksi teslimat sirelerinin uzadigini gosterdi. Manset
endeksin eyliilde 49,2 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.

[} Tiirkiye Dis Denge (milyar S)
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Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi
[ § Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)
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Kaynak: Bloomberg

[ J) ABD ISM imalat ve Hizmet Endeksleri
&0

ISM Hizmet Sektorl

— 5N Imalat Sanayi
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06.25 4

08,25 -

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (EYLUL) - ——
[ J) ABD Tarim Disi Istihdam ve Issizlik Orani

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eylil 25. 500 = Tarim dis) Istihdam Degisimi e

Beklenti — sizlik Orani (sag eksen) ’

- a3

Bin kisi -13 79 22 50 400 | a1

e . . e 300 r 39

ABD’de isgiicii piyasasinda zayiflama isaretleri gériiliiyor L 57

ABD’de tarim disi istihdam agustosta aylik 22 bin artti. Saghk 200 r35

sektériindeki istihdam artisi, federal hiikimet ile madencilik, 100 o3

tasocakgliligl, petrol ve gaz ¢ikarma sektorlerindeki kayiplarla kismen | | | | || ||| I r3t

dengelendi. issizlik orani 0,1 puan artisla %4,3 oldu. Ortalama o LARRURINURUURINNRNNDT |, Alls Maf 29

saatlik kazang aylik %0,3, yillik %3,7 (6nceki: %3,9) artti. isgiiciine -7

katihm orani %62,3 seviyesinde gergeklesti. Tarim disi istihdamin A e e e e e o PR 25
eylilde aylik 50 bin kisi artacagi tahmin ediliyor. L L e A

Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIVE TUFE (EYLUL) [} Tirkiye TUFE (yillik % degisim)

Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eylil 25.
Beklenti TUFE B
Yillik % deg. 35,0 33,5 33,0 32,4 %0
80

Enflasyonda ana egilimin eyliilde bir miktar yiikselmesi bekleniyor 70
Tiketici enflasyonu agustosta ayhk %2,04, vyillik %33,0 artti. 80
Cekirdek gostergelerin yillhik enflasyonlari da geriledi. B endeksi yillik 0 i
enflasyonu 1,1 puan gerileyerek %32,7, C endeksi yillik enflasyonu “ Ty 330
ise 1,7 puan azalisla %33,0 olarak gerceklesti. YI-UFE agustos ayinda 0
ayhk %2,48 artti. Boylece yillik Uretici enflasyonu %24,2’den 20
%25,2'ye yikseldi. TCMB, en son yayinladigi Para Politikasi toplanti 10
Ozetinde eylil ayinda tiiketici enflasyonu lzerinde hizmet ile gida g L T T
. . o T . . NNNNNNNNNNNNNNNNN
fiyat gelismeleri ©6ne ¢iktigini ve ana egilimin bir miktar e T B O O O e B T O e B O

yiikselebilecegini ima ettigini belirtti. TUFE’nin eyliilde aylik bazda

%2,6 artacagini, yillik artisin %32,4 seviyesinde gergeklesecegini Kaynak: TUIK
tahmin ediyoruz.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
29 Eylul Pazartesi 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Endeksi (m.a., eylil) 97,9 -
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi (eyldl) 95,2 95,3
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (agustos, aylk % degisim) -0,4 0,1
30 Eyliil Agustos Sal 10:00 Turkiye Dis Denge (agustos, milyar $) -6,44 -4,2
10:00 issizlik Orani (agustos, %) 8,0 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim, 6ncii) -0,4 -0,9
04:30 Gin imalat Sanayi PMI (eyliil) 49,4 49,6
09:00 ingiltere GSYH (225, yillik % degisim, final) 1,2 1,2
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., eylil, %) 6,3 6,3
15:00 TUFE (eyliil, yillk % degisim, éncii) 2,2 2,3
17:00 ABD JOLTS Agik is Pozisyonlari (agustos, bin kisi) 7181 7100
17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (eylil) 97,4 95,8
1 Ekim Carsamba 10:00 Tiirkiye iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (eylil) 47,3 -
07:00 Endonezya TUFE (eyliil, yillik % degisim) 2,31 2,52
07:30 Hindistan Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,50 5,50
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (eyliil, final) 48,5 48,5
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (eyliil, final) 49,5 49,5
12:00 TUFE (eylil, yillik % degisim, dncii) 2,0 2,2
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (eylil, final) 46,2 46,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (26 Eylul haftasi, % degisim) 0,6 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (eylil, bin kisi) 54 50
16:45 imalat Sanayi PMI (eylil, final) 52,0 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (eyliil) 48,7 49,2
17:00 insaat Harcamalari (agustos, aylik % degisim) -0,1 -0,1
2 Ekim Persembe 02:00 G. Kore TUFE (eylil, yillik % degisim) 1,7 2,1
12:00 Euro Bélgesi Issizlik Orani (agustos, %) 6,2 6,2
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (27 Eylil haftasi, bin kisi) 218 -
17:00 Fabrika Siparisleri (agustos, aylik % degisim) -1,3 0,1
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (agustos, aylik % degisim, final) 2,9 -
3 Ekim Cuma 10:00 Turkiye TUFE (eyll, yillik % degisim) 32,95 32,4
10:00 UFE (eyldl, yillik % degisim) 25,16 -
02:30 Japonya issizlik Orani (agustos, %) 2,3 2,4
11:00 Euro Bélgesi Hizmet Sektori PMI (eylil, final) 51,4 51,4
12:00 UFE (agustos, yillik % degisim) 0,2 -0,3
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (eyldl, bin kisi) 22 50
15:30 issizlik Orani (eyliil, %) 4,3 4,3
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (eyldl, yilhik % degisim) 3,7 3,6
16:45 Hizmet Sektord PMI (eyldl, final) 53,9 -
17:00 ISM Hizmet Sektort Endeksi (eylil) 52,0 52,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 25/09 19/09 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 40,50 40,50 0 -700
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,82 6,73 9 -59
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 260 241 19 -3
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,25 4,25 0 -25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,66 3,56 9 -59
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,17 4,10 7 -40
SOFR 3 Aylik 4,00 4,00 0 -31
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,04 2,01 3 -4
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,77 2,72 5 41
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,93 0,88 5 33
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,64 1,60 4 56
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—26.09.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —)8.06.2024 4,50 - a—26.09.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00 \
40,0 -
/ 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ 4 & & & & & & & & & & & & 8§
w 2 sy 101 g g 233888588 3

Hisse Senedi Piyasalari

25/09 19/09 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.378 11.048 3,0 15,7 5.633
BIST-30 12.576 12.148 3,5 16,9 6.150
Mali 15.069 14.806 1,8 28,2 6.169
Sinai 15.050 14.652 2,7 15,3 8.290
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.605 6.632 -0,4 12,3 4.688
Nasdaq 100 22.385 22.471 -0,4 15,9 14.871
FTSE 9.214 9.228 -0,2 12,7 7.626
DAX 23.535 23.675 -0,6 18,2 16.696
Bovespa 145.306 145.499 -0,1 20,8 118.927
Nikkei 225 45.755 45.303 1,0 14,7 32.097
Sangay 3.853 3.832 0,6 15,0 3.283
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Eyliil Ay1 i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.09.2025 9.225 1.527 10.752
10.09.2025 111.294 16.933 128.226
17.09.2025 105.897 10.874 116.771
TOPLAM 226.416 29.334 255.750

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.09.2025 10.09.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 9 Ay / 280 Giin ihale / Yeniden ihrag

8.09.2025 10.09.2025 8.09.2027  |LREFK'ye EndelksliKiraSertifikasi 6y, /556 gyn Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 gy |-l Bl T et | ces s | e pveniden s
bir kupon 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 10.07.2030  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1564 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 11.002030  |UFE've Endeksli DevletTahvilie oy /1050 Gn ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 5002035  ~abitKuponlu DevietTahvili6ayda 4y, /3640 Gon ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

25/09 19/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,4897 41,29 0,5 17,4 22,5
€/TL 48,457 48,7679 -0,6 32,3 24,7
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1666 1,1788 -1,0 12,7 1,0
S/¥ 149,8 148,00 1,2 -4,71 134,0
£/$ 1,3345 1,3555 -1,5 6,6 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3637 5,3137 0,9 -13,2 5,3
Hindistan Rupisi 88,673 88,1337 0,6 3,6 80,4
Endonezya Rupiahi 16.750 16.505 1,5 4,0 15217,3
Guney Afrika Randi 17,427 17,351 0,4 -7,5 17,1
Kripto Piyasalari
25/09 19/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 109.201 115.389 -5,4 16,5 49.894
Ethereum 3.888 4.462 -12,9 16,2 2.371
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,75 2,99 -8,0 31,2 0,92
Binance Coin 952 981 -3,0 35,5 405,6
Solana 196 237 -17,2 1,9 139,75
Emtia Piyasalari
25/09 19/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 64,98 63,57 2,2 9,4 75,18
Brent Petrol ($/varil) 69,4 67,4 2,9 -7,0 79,02
Altin (S/ons) 3.749 3.644 2,9 42,9 2.156
Gimis (S/ons) 45,18 41,83 8,0 56,3 26,15
Bakir (S/libre) 470,0 454,1 3,5 16,7 413,0

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 22 Agustos 12 Eyliil 19 Eylil

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.867 24.509 24.698 0,8 3,5 30,0
TL 12.418 14.753 15.075 15.174 0,7 2,9 22,2
YP (milyar $) 189 224 229 232 0,9 3,5 22,8
Toplam Kredi 15.901 20.326 20.788 20.820 0,2 2,4 30,9
Tuketici Kredileri 2.012 2.475 2.548 2.545 -0,1 2,8 26,5
Konut 511 605 616 618 0,4 2,2 20,9
Tasit 76 54 52 51 -2,7 -5,7 -33,0
ihtiyag & Diger 1.425 1.817 1.880 1.876 0,2 3,2 31,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2374 2.507 2.462 -1,8 3,7 37,1
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 115,4 113,7 116,0 2,0 0,5 17,9
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 18 25 30 26 21 6, 25 29 28 38
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Agu.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 30
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 29
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 2]
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 04
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 51
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 21

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 44
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 33
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

TirkiyeDis Gistergeler (milyar§) 2016 2007 2018 2019 200 200 22 08 W% AjulS

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 269,
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -105 -18,8*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 1789 **

*Temmuz ** 19/09/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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