'Y Giinliik Bilten 26 Eyliil 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,5671 48,6173 1,1682 11.378 5003,7

Haftalik kapanista bugiin agiklanacak PCE verisi belirleyici olacak . Haftalik Getiriler (%)

® 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri hanehalki igin 1,1 puan azaldi; %53,0 a5 -

® ABD’de ekonomi 2C’de yilliklandiriimis olarak %3,8 blyudu 33

® ABD’de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 14 bin kisi azalisla 218 bine geriledi

ABD’de diin agiklanan ekonomik faaliyete dair verilerin beklentilerin tzerinde gelmesi |
Fed’in agresif faiz indirimine gitme beklentilerini sinirlarken, tahvil getirileri yukseldi. 0,5
Avrupa tarafinda ise jeopolitik haber akislari piyasa fiyatlamalarinda etkili olmaya devam

0,0
ediyor. MSCI diinya endeksi din %0,6 deger kaybederek son 2 haftanin en disik

seviyesine geriledi. Fed Bagkani Powell’in Sal giinkii hisse senetlerinde ylksek degerleme s ) 0,6

vurgusuyla distse gegen S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq diin beklentilerin tizerinde ’ Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

gelen makro verilerin ardindan enerji (%+0,87) haricindeki sektérlerin geneline yayilan

geri ¢ekilmelerle %0,5 deger kaybetti. Kiresel risk istahi ve jeopolitik gelismeler arasinda ) il "
denge izleyen Eurostoxx-600 ise Avrupali diplomatlarin Kremlin'e NATO'nun hava L_JJ Veriler (BUgun)
sahasinin ihlaline karsi Rus ugaklarini disiirmek de dahil olmak tzere tiim glctyle karsilk ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik,

Onceki Beklenti

vermeye hazir oldugunu bildirdigi haberiyle diinii %0,7’lik kayipla tamamladi. Avrupa % 2,6 2,5
vadeli islemleri yeni giinde pozitif agilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah 0)

ABD Baskani Trump’in 1 Ekim’den itibaren ithal ilaglara %100 vergi uygulayacagini ABD Kisisel Tiiketim Harcamalari

duyurmasiyla Giiney Kore (%-2,75), Cin (China A50: %-0,74) ve Hong Kong (%-0,62) Enflasyonu (agustos, yillik % 2,6 2,7

oncilugiinde genele yayilan saticili seyir hakim. ABD &zellikle jenerik ilag ve etkin madde .. .
tedariki yoniinden Asya’ya (lkelerine yiiksek bagimhliga sahip. Faizler tarafinda, diin degisim)

beklentilerden daha olumlu agiklanan ABD biiyiime, dis ticaret dengesi, dayanikli tiiketim Yatinnmci Takvimi icin tiklayin
mal siparigleri, ilk issizlik maasi basvurulari ve ikinci el konut satigi verilerinin ardindan .
piyasalarin ekim ayina atfettigi 25 baz puanlik (bp) faiz indirim olasiligi %92’den %88’e, yil
sonuna kadar beklenen birikimli faiz indirim miktari ise 43 bp’den 39 bp’ye geriledi.

Devlet Tahvili Getirileri

0y
Bununla uyumlu olarak, 10 yillik ABD tahvil getirisi ise diin 2 bp artisla %4,17ye, 2 yillik (%) 25/09 24/09 2024
getiri 5 bp artisla %3,66’ya yukseldi. Tahvil getirilerindeki artistan destek bulan Dolar TLREF 40,18 40,36 48,80
Endeksi (DXY) diin %0,7 yikselerek 98,6 ile son 1 ayin zirvesine ulasti. Euro/dolar paritesi TR 10 yilhk 31,66 31,62 29,04
ise %0,6 deger kaybederek 1,167 seviyesi ile eylul ayr ortalamasinin altinda seyrediyor. ABD 10 yillik 4,17 4,15 4,57
Araliksiz 4 gindir yikselen Brent petrol aktif vadeli kontrati bu sabah 69,65/bbl

Almanya 10 yilhik 2,77 2,75 2,36

seviyesinde islem goriyor. Riskten kagisin hakim oldugu giinde altin fiyati ise %0,4
degerlenerek 37495/ons’ta giinii tamamladi.

[ Doviz Kurlari ve Kripto

® ABD ekonomisi ilk ¢eyrekte %0,6 daraldiktan sonra nihai tahmine gore ikinci 25/09  Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
ceyrekte %3,8 biiyiidii (ikinci tahmin: %3,3). Yukari yonli revizyonda, basta ulasim ve

finansal hizmetler olmak lizere hizmetlere yénelik tiiketim harcamalarindaki artis S/ Sl o o i
etkili oldu. ilk ceyrekte biiylimeyi asagi ceken ithalat ikinci ceyrekte pozitif katkida (+5 €/TL 48,4570 05 -06 323
puan) bulundu. Tuketim harcamalari, ikinci ¢eyrekte de buylmenin kaynagi olmaya €/$ 1,1666 -0,6 -1,0 12,7
devam etti; bu ceyrekte 1,7 puan katki sagladi. Sabit yatirimlar, eyalet ve yerel $/Yen 149,80 0,6 1,2 -4,7
harcamalar da blylimeyi destekledi. GBP/$ 1,3345 -0,8 -1,5 6,6

® ABD’de haftalik igsizlik maagi basvurulan son iki haftadir azalis gosteriyor; 20
Bitcoin 109.201 -3,8 -7,1 16,5

Eylil'de biten haftada bir 6nceki haftaya gore 14 bin kisi azalisla 218 bin olarak
gergeklesti (beklenti: 233 bin). D6rt haftalik ortalama 2750 kisi azaligla 237.500’e
geriledi. Diger yandan devam eden bagvurular 13 Eyliil haftasinda sinirli azalisla 1,93 @ Hisse Senedi Endeksleri
milyon olarak gergeklesti.

25/09 Gunluk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ABD’de dis ticaret acig1 agustosta aylik 17,3 milyar $ azaligla 85,5 milyar $’a geriledi. BIST-100 11.378 01 3,0 15,7
Bunda mal ithalatinin aylik %7 ile ihracatin (%-1,3) lizerinde azalmasi etkili oldu. S&P 500 6.605 -0,5 -0,4 12,3
ABD’de dayanikli mal siparisleri agustosta aylik %2,9 artarak, piyasa beklentilerinin FTSE-100 9.214 0,4 0,2 12,7

oldukea tizerinde gergeklesti (beklenti: %-0,3). Ancak, bu artisin biyik kismi savunma

A X N DAX 23.535 -0,6 -0,6 18,2

ve savunma disi ugak siparislerinden kaynaklandi. Ulasim hari¢ tutuldugunda,
siparisler %0,4 ile ihml artis gosterdi. ABD’de bugiin Fed’in yakindan takip ettigi SM! 11.876 -09 -14 24
kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) verisi agiklanacak. PCE’nin agustosta Nikkei 225 45.755 03 10 14,7
aylik %0,3 artacag, yillik artisin %2,6’dan %2,7’ye yiikselecegi tahmin ediliyor. MSCI EM 1.344 -0,6 -0,1 25,0
Sangay 3.853 0,0 0,6 15,0

® |IF'in Kuresel Bor¢ Monitorii Raporu’na goére; 2025 yilinin ilk yarisinda kiresel borg
toplami 21 trilyon dolardan fazla artti ve yilin ikinci ceyreginde yaklasik 338 trilyon Bovespa 145.306 -0,8 -01 20,8
dolar ile rekor seviyeye ulasti. Cin, Fransa, ABD, Almanya, ingiltere ve Japonya, borg . .
seviyelerinde dolar cinsinden en biyik artisi kaydetti. Sektor bazinda, 2025 yilinin ilk | N Emtia Fiyatlar
yar|5|nda!§i artis, kamu borcu ve .finansal olmayannsirketlerde .yogun!astl. Toplam 25/09  Giinliik (%)
borcun kiiresel GSYH'ye orani yilin ilk yarisinda %324'(in altina geriledi. Birgok gelismis

Haft. (%) 2024 sonu (%)

ekonomide borglanma ihtiyacinin, pandemi Oncesi seviyelerin oldukga Uzerinde Brent ($/varil) 69,4 02 29 7.0
seyrettigi belirtildi. Altin ($/ons) 3.749 04 2,9 42,8
Gram Altin (TL)  5.001,2 0,6 33 67,8

® Yurt icinde TCMB Sektorel Enflasyon Beklentilerini yayinladi. Buna gére eylil ayinda Bakr ($/libre) 470,0 11 35 16,7

12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari icin aylik bazda 0,6 puan
azalarak %22,3’e, reel sektor igin 0,9 puan dususle %36,8’e, hanehalki igin ise 1,1 Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

puan azalisla %53,0’e geriledi. A K BA N K
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 26 Eylul 2025
o BRI RETE

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 diin bankalarin saticih bir seyir izledigi; buna karsilik

i ) ot ' o s BIST-100 0.1 3.0 0.8 15.7
dem!E/_ge!lk, rafineri ve havacnl'!k"hlsselermln. yukari yonli dest?k BIST-30 0.0 35 12 16.9
verdigi bir seansin ardindan giini yatay seviyelerde kapatti. Din .

ABD ve Tirk heyetleri arasinda yapilan ikili gorismelerde ticari, sinai Banka Endeksi 03 0.8 -1.7 3.5
ve bolgesel isbirligini kapsayan alanlarda anlasmalar imzaland. iki Sinai Endeks 0.6 2.7 24 15.3
Ulke arasinda ticaret ve bolgesel isbirliginin arttirilmasi yonindeki Hizmetler Endeksi -0.4 0.9 -1.3 15.4

adimlarin orta/uzun vadede finansal piyasalarda risk priminin
dismesi, bankacilik, altyapi, enerji, insaat ve taahht isleri ile ilgili
pek cok sirkette ciro artisi gibi etkileri olmasi beklenebilir. Piyasa

[ M Piyasa Verileri

gindeminin 3 Ekim’de agciklanacak TUFE verisine odaklanmasini BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,541,592
bekliyoruz. Ayrica Pazartesi glini aciklanacak aylik bankacilik sektor Bankalar Piy. Deg. 2,183,279
verileri bankalarin 3C25 sonuglari hakkinda gtiglti bir sinyal etkisi Holdingler Piy. Deg. 1,997,770
verebilir. Onceki hafta %9’a yakin getiri saglayan, bu hafta basina Sanayi Piy. Deg. 4,364,285
gérs: ise %0,7 artida olan BIST-100 endeksinde bugiin bir miktar BIST islem Hacmi (mn TL) 195,038

asagl yonlu diuzeltme gorebiliriz. BIST100 Ort. Halka Aciklik 329

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

® Teknik Yorum: BIST100 diin gln igerisindeki geri ¢ekilmeyle test
ettigi -11:06 sev'iyl/es'ci.ndB(-‘]'gT’tserll tepki“ylaislfdl. hKaffalnkw 1]}%78 Destek Finans Faktori 9.99 22193
seviyesinde gergeklesti. e kapanis glnluk ve haftalik grafikler
acisindan onemli oldugunu distindigiimiiz 11156-11372 bandinin Efor Cay 4.07 149.2
hemen Uzerinde. Bu bolgeyi yukari yonli hareketin devami icin Ral Yatinm Holding 3.42 434.3
gecis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Dolayisiyla bu bantta Zorlu Enerji 3.28 440.0
civarindaki kapanisi iyimserligin devam ettigine yonelik sinyal olarak Eregli Demir Celik 3.18 7908.2

goriyoruz. Bu bandin asilmasi endekste yeni yikselisi destekleyici
olabilecektir. Bu durumda ara direngler olmakla birlikte 13500
seviyesine yonelik yeni bir hareket gelisebilir. BIST’te 11156-10862

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%)

Hacim (mn TL)

seviyesi altini zayiflama bolgesi olarak degerlendiriyoruz. BIST100 KontrolmatilfTeknoIo -4.65 2402.0
icin 11156-10991-10862-10600-10583  destek, 11470-11529-  Tekfen Holding -4.07 399.7
11620-12000 direng. Fenerbahge -3.40 364.6
Balsu Gida -3.30 151.7

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Pasifik Eurasia Lojisti 276 130.1

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar 131 12865.0
Sasa 2.01 8113.9
Eregli Demir Celik 3.18 7908.2
Aselsan 0.37 7768.0
Akbank -1.37 53334

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg.

(%)

isl. Ad.

Portfév Secimleri F_XU0301025 12947.0 -0.3 203,150
yoo¢ F_XU0301225 13629.0 -0.3 2,912

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F USDTRY0925 41.60 0.1 199,824
Holding, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar GYO, F_EURTRY0925 48.54 07 6.926

Tlpras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301025
F_USDTRY0925

480,318

1,167,936

-7,349
-150,638
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Sirket Haberleri

® THY (THYAO; EUG; 12A HF: 530 TL) 2029-2034 yillari arasinda teslim alinmak tizere Boeing firmasindan 50 adet kesin siparis
ve 25 adet opsiyon olmak lizere toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 ugaginin satin alinmasina karar verdi. S6z konusu ugaklar
icin kanat Ustl motor, yedek motor ve motor bakim hizmeti alimi igin Rolls-Royce ve GE Aerospace firmalariyla miizakereler
devam etmektedir. ilave olarak, 100 adedi kesin ve 50 adedi opsiyon olmak (izere toplam 150 adet 737-8/10MAX tipi ugak
alimi hususunda Boeing ile gorismeler tamamlanmis olup, motor Ureticisi CFM International ile mizakerelerin basaril bir
sekilde tamamlanmasi halinde 737-8/10MAX ucak siparisleri de verilecektir. ilgili siparisler ile birlikte 2035 yilina kadar
filonun tamaminin yeni nesil ugaklardan olusmasi, boylelikle operasyonel verimliligin pekistirilmesi ve yillik ortalama blyime
oraninin %6 seviyesinde gerceklesmesi hedeflenmektedir. Yorum: THY nin Boeing ile goriismeleri 2023 yilindan beri devam
etmektedir. S6z konusu siparisler modelimizde yer aldigi icin tahminlerimizi glincelleme ihtiyaci duymuyoruz. S6z konusu
siparigle ilgili belirsizligin ortadan kalkmasinin hisse fiyati tizerinde hafif olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB verilerine gore yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 19 Eylul haftasinda 2,2 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi hari¢: +1,2 milyar $) 203,7 milyar $’a yiikseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 24,1 milyar TL'lik
disusle 320,7 milyar TL'ye (7,8 milyar $) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 99,0 milyar TL artisla 15,2 trilyon TL'ye yiikseldi.
Haftalik bazda TL krediler yatay kalirken, YP krediler (dolar bazinda) %0,3 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 3,8 milyar TL
artarak 484,8 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,28 olarak gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun
ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 140 baz puan disusle %49,5’a geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari
TL ticari kredilerde 190 baz puan disusle %48,4’e, ihtiyag kredileri 490 baz puan azalisla %60,0'a geriledi. Ek olarak, tasit ve
konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 120 baz puan dislsle %40,8 ve 50 baz puan azalisla %38,7 seviyesinde gergeklesti.
TCMB verilerine goére; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindirilmis olarak,
hisse senetlerinde 407,6 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +1,1 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 178,0 milyon $
alis yapti (S12A: +2,3 milyar $).
HAK KULLANIMI BILDIRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Adel Kalemcilik ADEL 0.5773 1.7% - - - 32.82 33.40
Glindogdu Gida GUNDG 0.0513 0.1% - - - 94.95 95.00
Ziraat G.M.Y.O. ZRGYO 0.0611 0.3% - - - 22.96 23.02
Silverline Endistri ~ SILVR - - 677.8% - - 3.07 23.90
TEMETTU BiLDiRIMLERI

Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Koza Altin isletmeleri KOZAL - 0.00% 26.22 -
ipek Dogal Enerji Kaynaklari IPEKE - 0.00% 72.90 -
Koza Anadolu Metal KOZAA - 0.00% 88.80
PAY GERi ALIM BILDIRiMLERI
Program
Fiyat Kapsaminda
Bandi Tutar Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) &zsermayeye Orani
Mavi Giyim MAVI 275,000 38.91 10.7 0.55%
Pc iletisim Ve Medya PCILT 10,000 34.90 0.3 3.37%
Lokman Hekim LKMNH 29,000 18.55 0.5 4.68%
Enerya Enerji ENERY 4,591,903 10.39 47.7 2.88%
Ahlatci Dogal Gaz Dagitim AHGAZ 183,917 31.52 5.8 1.65%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 90,000 17.54 1.6 0.98%
Akfen insaat AKFIS 65,000 23.66 1.5 0.65%
Kirag Galvaniz TCKRC 11,557 53.58 0.6 0.12%
Bogazici Beton BOBET 250,000 20.00 5.0 1.09%
Kirag Galvaniz TCKRC 85,000 51.09 4.3 0.11%
Toplam 78.2

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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