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P Haftalik Biilten

Fed beklentiler dogrultusunda faiz indirimlerine basladi; kiiresel risk istahi giicleniyor 1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Kiiresel risk istahinin Fed'in eyliil ayi faiz karari ve gelecek déneme dair makro projeksiyonlariyla gticlii
seyrettigi haftada, tahvil ve FX piyasalarinda beklentilerin gergeklesmesine bagli fiyatlamalar

izlenirken, kiiresel borsalar yeni rekor seviyelere ulasti. Yurt icinde ve yurt disinda veri giindeminin Glims ($) 44,7
nispeten zayif olacagi 6niimiizdeki hafta ABD PCE enflasyonu yakindan takip edilecek. Oniimiizdeki Altin ($) 38,9
hafta agiklanacak diger veriler arasinda, yurt icinde Tiiketici Giiven Endeksi, iktisadi Yénelim Anketi, Bitcoin
Kapasite Kullanim Orani; yurt d/§/'nda ise ABD’de imalat Sanayi ve Hizmet Sektérii PMI, GSYH, dis MSCI Emerging
ticaret dengesi, Euro Bolgesi’'nde Imalat Sanayi ve Hizmet Sektérii PMI ile ECB enflasyon beklentileri DAX
yer aliyor.
$/TL
Fed bu yilki ilk faiz indirimine beklendigi gibi 25 baz puan (bp) ile baslarken, Ekim ve Aralik aylarinda MSCI World
da ilave indirim sinyali verdi. Fed istihdam piyasasindaki yavaslamaya ilk kez vurgu yaparken, artan EUR/USD
enflasyon riskine karsilik "risk yonetimi" kapsaminda politika faizini 25 baz puan indirimle %4,00- Nikkei 225
%4,25 araligina cekti. Yil sonu faiz beklentisini ise %3,6’ya indirerek piyasa beklentileriyle uyum
sekilde Ekim ve Aralik toplantilarinda da faiz indirimlerinin devam edecegi sinyalini verdi. Powell’dan S&P 500
sonraki baskan adaylari arasinda gosterilen Stephen Miran, Fed Guvernorii olarak katildigi ilk BIST-100
toplantida 50 bp’lik indirim yoniinde oy kullanan tek isim oldu. Diger yandan, aralarinda Bagkan Eurostoxx
Trump’in atadigl Bowman ve Waller'in da bulundugu 11 tyenin 25 bp’lik faiz indirimi yélr)ijnde $/Hindistan Rupisi
mutabik kalmasi Fed’in bagimsizhg agisindan simdilik olumlu bir sinyal olarak gorilebilir. Onceki USD/IPY
tahminlere kiyasla yil sonu faiz projeksiyonlarina iligkin indirim sayisindaki artisa ve karar sonrasi . .
metindeki istihdam piyasasina yénelik asagi yonli risk vurgusuna ragmen issizlik orani ve gekirdek PCE $/Giiney Afrika Randi
enflasyon tahminlerinin degismemesi faiz projeksiyonlari ve makro gostergelere iliskin beklentilerde Brent Petrol
celiskili bir gortinim ortaya koydu. 2025 yili igin 2 faiz indirimine isaret eden faiz projeksiyonlarinin DXY
medyan degeri piyasa beklentileri ile ortistirken, 2026 yilina dair 1 faiz indirim projeksiyonu piyasa T T ’ T T
beklentilerinin 40 bp gerisinde yer aliyor. 2026 yilinda Fed’in ulasacagi nihai faiz oraninda istihdam ve -25-15 -5 5 15 25 35 45 55

enflasyon verilerinin gelisimi ve Fed yonetiminin Mayis 2026’da alacagi nihai gorinum belirleyici
olacak. Bu hafta agiklanan igsizlik maagi bagvurularinin 33 bin kisi azalarak 231 bin ile beklentilerin
(240 bin) altinda gergeklesmesi ve 6 Eylul haftasinda devam eden bagvurularin 7 bin azalisla 1,92

milyon degerini almasi ise istihdam piyasasinin isten ¢ikarma hizinda hafifleme olabilecegine isaret
etti. " W Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari

Euro Bolgesi'nde sanayi iiretimi mevsimsellikten arindiriimis olarak temmuzda %0,3 artarak kismen
toparlandi (haziran: %-0,6). Mal gruplari bazinda artis genel yayildi; dayaniksiz tuketim mallari (%1,5),

25000 - 7000
sermaye mallari (%1,3), dayanikli tiiketim mallari (%1,1) ve ara mallarinda (%0,5) dretim artti. Anket Nasdag S&PS00 (sag eksen)
bazl gostergeler benzer egilimin agustosta da devam edebilecegine isaret ediyor. Bolgede dis ticaret 23000 1 6500
fazlasi temmuz ayinda 12,4 milyar € ile yillik bazda gerilerken mevsimsellikten arindirilmis verilere 21000 A 000
gore aylik bazda iyilesti. ingiltere’de TUFE agustosta beklentilere paralel aylik %0,3 artarken, yillik 19000 A
degisim %3,8 ile yatay seyretti. Gida ve enerji harig yillik enflasyon %3,8'den %3,6'ya geriledi. 17000 f | 5500
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ise politika faizini, enflasyondaki yiiksek seyri goéz oniinde | i
bulundurarak, beklentilere paralel sekilde %4,0 seviyesinde sabit birakti. Dokuz Uyeden yedisi faiz 15000 5000
oranlarinin degistirilmemesi yonulnde, iki Uye ise 25 baz puan faiz indirim yoninde oy kullandi. BoE 13000 - 4500
enflasyonun eylil ayinda gegici olarak %4'e gikacagini, ardindan %2 hedefi dogrultusunda duisecegini 11000 4
Bnodrii 4000
ongoruyor. 9000 4
- . . . 7000 4 3500
Persembe glnki kapanisa gore MSCI diinya endeksi bu hafta %0,6 artarak rekor tazelerken, son
dokuz islem giinunde araliksiz ylkselen gelismekte olan piyasalar endeksi Persembe ginu %0,1 5000 +—r—r—r—r— T o 3000
gerilese de haftalik bazda Asya piyasalarindaki pozitif kapanislarla %1,5 yiikselerek son dért yilin 85§ E8§85s5ds8gs554dsss8¢8
s 2332835385838 58

zirvesine ulasti. ABD’de Fed’in oniimuzdeki iki toplantiya dair verdigi ilave indirim sinyallerinden
destek bulan risk istahi teknoloji ve yapay zeka odakl hisselerle faiz ve risk hassasiyeti yiksek olan
kiglk Olgekli sirketlere olan ilgiyi artirdi; Russell 2000 bu hafta %2,9 deger kazanarak parasal
genisleme donemi olan Agustos 2021’deki zirvesinin Uzerinde kapanis yapti. S&P 500 ve teknoloji
borsasi Nasdaq ise haftanin ilk dort islem glininde sirasiyla %0,7 ve %1,5 deger kazandi. Hafta
basinda %4,3 yukselerek Nvidia, Microsoft ve Apple’dan sonra 3 trilyon dolarlik degeri asan dérdiincu Grafik 3: Bﬁtce ve Hazine Nakit Dengesi (m"yar TL)
sirket olan Google, iletisim endeksindeki %3,05’lik yikselisin onclst oldu. Fed’in faiz karar
sonrasinda artan risk istahiyla sirasiyla %1,67 ve %1,35 artan zorunlu olmayan tiiketim ve teknoloji

sektorleri endeks Ustu getirilerle 6n plana gikti. Avrupa’da, 6nceki haftalarda jeopolitik risklerin ve 300 Biitce dengesi
Fransa’daki siyasi belirsizliklerin golgesinde satis baskisinda kalan Eurostoxx-600 olumlu seyreden 150 N kg'td g .
kiresel risk egiliminin ve teknoloji hisselerindeki haftalik %7,8’lik artisin destegiyle, raporumuzu 0 akit dengest

hazirladigimiz saat itibariyla %0,3 yukarda islem goriiyor. Japonya ve Giiney Kore borsalarinda rekor

seviyelerin goruldugl Asya piyasalari da bu hafta giglu pozitif kapanis yapti. Faizler tarafinda, -150
"beklenti digi" yeni bir senaryo fiyatlamasi olusturmayan Fed gecesinin ardindan, bugin itibariyla -300
piyasa nezdinde ekim ayinda 25 bp faiz indirimine atfedilen olasilik %92 iken, yil sonuna kadarki -450
birikimli faiz indirim beklentisi, Fed projeksiyonlari ile uyumlu sekilde, 45 bp seviyesinde fiyatlaniyor. 600
10 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 6 bp artisla %4,12’ye, 2 yillik getiri 2 bp artisla %3,57’ye yukseldi. 750

Bu hafta faiz indirim beklentilerinden etkilenerek son 3,5 yilin en dusuk seviyesine gerileyen Dolar
endeksi (DXY), Fed karari sonrasinda tahvil getirilerindeki artis 6nculugiinde %0,7 degerlenerek -900
97,6’ya yiikselse de haftalik bazda sabit kaldi. Euro/dolar paritesi ise %0,2 giiglenerek 1,176 ile eylul

ayi ortalamasina yakin seyrediyor. Brent petrol aktif vadeli kontrati 67S/bbl seviyesi ile haftalik bazda

degisim gostermedi. Ay basindan bu yana rekor kapanislar yapan altin fiyati ise haftanin ikinci

yarisinda faiz beklentilerindeki gerceklesmenin satiimasiyla Cuma giinii itibariyla 3656$/ons

seviyesinde seyrediyor.
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Yurt icinde agustos ayinda merkezi yonetim biitge dengesi 96,7 milyar TL ile Hazine nakit dengesinin

(84,2 milyar TL) uzerinde fazla verdi. Faiz disi bltge fazlasi ise agustos ayinda 276,4 milyar TL oldu.

Bdylece biitce acigi Ocak-Agustos déneminde 907,6 milyar TL olarak gergeklesti. 12 aylik birikimli Kaynak: Bloomberg, HMB
olarak ise toplam butge agigi 2,04 trilyon TL'ye, faiz disi bitge agigl ise 110 milyar TL'ye geriledi.

Agustos itibariyla bltgcede OVP tahminiyle uyumlu bir gorinim oldugunu soylemek mumkin.

TCMB'nin son PPK karar metninde de vurguladigi Gzere mali durusun dezenflasyon siirecine katki

saglamasi icin OVP’de gizilen gergeveye sadik kalmasi 6nemli olacak (Makro: Butcede yeni OVP

hedefleriyle uyumlu gériiniim).
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10330

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE TUKETiICi GUVEN ENDEKSI (EYLUL)

[} Tirkiye Tuiketici Gliven Endeksi

. . Eyliil 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti 100
Endeks 85,1 83,5 84,3 - 50
Giiven endeksi yiikselmekle birlikte, ortalamasinin altinda
80
Tlketici Glven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis  olarak
agustosta aylik 0,7 puan artisla 84,3’e yiikseldi. Endeks, Haziran 0
2023’ten bu yana uzun dénem ortalamasinin (2012-2019 ortalama:
89,4) altinda seyrediyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem
maddi durumu degerlendirmesi aylik bazda 1,8 puan artarken, 60
gelecek dénem maddi durum beklentisi 0,8 puan ile azalisini
sirdiirdii.  Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem S0 S H N NN R R R = A«
degerlendirmesi 0,7 puan artarken, gelecek dénem beklentilerinde % g % § % g % g % o
azals ivme kaybetmekle beraber devam etti. Kaynak: TUIK
Sali: EURO BOLGESI IMALAT PMI (EYLUL, ONCU) P9 Euro Bolgesi imalat ve Hizmet PMI
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Eylul 25. .
Beklenti R imalat Sanayi PMI (ma) ==mHizmet Sektord PMI (ma)

Endeks 49,5 49,8 50,7 50,9
.. . . . . 50 :
Euro Bélgesi’nde imalat sanayinde toparlanma devam etti —

Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI agustosta aylik 0,9 puan 45 Tt N,
artarken, 50,7 ile esik seviyenin de Uzerinde gergeklesti. Mart

2022'den bu yana fabrika Gretiminde goriilen en belirgin ylkselis ve
yaklasik t¢ buguk yildir ilk kez yeni siparislerde gorilen aylk artis,
endeksin agustos ayinda bilylime bolgesinde gerceklesmesini
sagladi. Hizmet sektéri PMI 0,5 azalarak 50,5 degerini aldi. Yeni 35
ihracat siparislerinde {i¢ ayin en hizl diisiisii goriildi. istihdam artisi

agustos ayinda da devam etti. imalat ve hizmet sektérii PMI'in

eylilde sirasiyla 50,9 ve 50,8 seviyelerinde gerceklesecegi tahmin

ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Sali: ABD IMALAT PMI (EYLUL)

- 0. © ABD imalat ve Hizmet PMI
. o Eylul 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25

Beklenti &0

a0

12,23
1224
02.25
04.25
0525
08,25

0823
10.23
02.24
04,24
05,24
08,24
10,24

Endeks 52,9 49,8 53,0 B | alat Sanayi PMI s HEmetSeF{térﬂ PMI

imalat sanayi endeksi yeniden esik seviye iizerinde gerceklesti

55 _
ABD’de Bilesik PMI agustosta hizmet sektéri kaynakli 0,5 puan 30 \//\/\/\/ \/\/-/
azalisla 54,6 seviyesinde gerceklesti. imalat sanayinde ivmelenme :

45

goriildii ve endeks aylik 3,2 puan artisla 53,0 degerini aldi; Mayis
2022'den bu yana en yiksek seviye. Gimrik tarifelerinin fiyatlarda
ve Uretim maliyetlerinde gigli artislara neden oldugu belirtildi.
Agustos ayinda istihdam da yeniden artti. Hizmet sektoriinde

40

endeks bir miktar ivme kaybetmekle birlikte olumlu seyrini S L At At A N
T I T T T T B
surdirdi (55,7>54,5). S8 82sgsggydyydIgszgsyys s

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: TURKIYE iKTiSADi YONELIM ANKETi (EYLUL) — — -
Turkiye Reel Kesim Giiven Endeksi

. . Eyliil 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti 130
RKGE (m.a.) 98,4 98,9 100,6 = 115
imalat sanayinde zayiflik devam etti 100 -

Reel Kesim Given Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak
agustosta aylik 1,7 puan artti ve 100,6 ile Ug ay sonra yeniden esik
seviyenin Uzerinde gerceklesti. Ancak endeks tarihsel ortalamasinin 70
altinda kalarak imalat sanayinde zayifligin strdigline isaret etti.
Agustosta insaat disindaki sektorlerde giliven endeksleri artti.
Kapasite Kullanim Orani agustosta aylik 0,5 puan azalarak %73,6
degerini aldi; Agustos 2020’den bu yana en dislik seviye. Ayrica
tarihsel ortalamasinin da (2,9 puan) altinda kalarak imalat sanayi
ana egilimindeki zayifligin belirginleserek siirdiigline isaret etti.

08.207
02.217
08.217
02.227
08.22
02.237
08.237
02.247
08.24
02.257
08.257

Kaynak: TCMB

Cuma: ABD KiSIiSEL TUKETiM HARCAMALARI ENFLASYONU

(AGUSTOS) 'Y ABD PCE (yillik % degisim)
8
6
4
6
2

Beklenti

Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
Yilhk % deg. 2,4 2,6 0 27

ABD’de PCE’de kademeli artis goriiliiyor

ABD’de kisisel tliketim harcamalari enflasyonu (PCE) temmuzda
aylik %0,2 artarken, yillik artis %2,6 ile sabit kaldi. Gida fiyatlari
haziran ayinda %0,3 artisin ardindan temmuzda %0,1 geriledi. Enerji
fiyatlari da disls gosterdi; aylik %-1,1. Gida ve enerji harig ¢ekirdek
PCE ayhk %0,3 artarken, bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2,9
ylkseldi (haziran: %2,8). Fed, bu hafta yayinladigi giincel makro 0

AN B B B B &8 8 8 & 4 4 A
projeksiyonlarinda yilsonu igin PCE tahminini %3,0, cekirdek PCE 5 9 8 8§ 5 9 88 &5 3 8§ & 5
tahminini ise %3,1 ile sabit birakti. Agustos ayi icin beklenti PCE’nin
aylik %0,3, yillik olarak ise %2,7 artacag yoniinde. Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
22 Eylul Pazartesi 10:00 Turkiye Tiketici Glven Endeksi (m.a., eylil) 84,3 -
11:00 Yabanci Turist Girisleri (agustos, yillik % degisim) -5,0 -
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (agustos) -0,19 -
17:00 Euro Bolgesi  Tiketici Guven Endeksi (eylil, 6nci) -15,5 -15,0
23 Eyliil Agustos Sal 10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (eyliil, dncii) 49,8 50,1
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (eyliil, 6ncii) 50,7 50,9
11:00 Hizmet Sektord PMI (eyldl, 6nci) 50,5 50,8
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (eyliil, dnci) 47,0 47,0
15:30 ABD imalat Sanayi PMI (eyliil, 6ncii) 53,0 -
15:30 Hizmet Sektori PMI (eylil, 6nci) 54,5 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (eyliil) -7 -
24 Eylul Carsamba 10:00 Turkiye iktisadi Yonelim Anketi (eyliil) - -
10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a., eylil) 100,6 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (eylul, %) 73,5 -
10:00 Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (eyliil) - -
11:00 Almanya IFO s iklimi Endeksi (eyliil) 89,0 89,4
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (19 Eylul haftasi, % degisim) 29,7 -
17:00 Yeni Konut Satiglari (agustos, aylik % degisim) -0,6 0,1
25 Eyliil Persembe 10:30 isvigre Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 0,00 0,00
15:30 ABD GSYH (2¢25, yilliklandiriimis % degisim, tglinc) 3,3 33
15:30 issizlik Maasi Bagvurulari (20 Eyliil haftasi, bin kisi) 231 -
15:30 Dis Denge (agustos, milyar S) -102,8 -95,2
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (agustos, aylik % degisim, 6ncii) -2,8 -0,5
17:00 ikinci El Konut Satislari (agustos, aylik % degisim) 2,0 -0,8
22:00 Meksika Merkez Bankas Faiz Karari (%) 7,75 7,50
26 Eylil Cuma 11:00 Euro Bolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, %) 2,6 2,5
15:30 ABD Kisisel Gelirler (agustos, aylik % degisim) 0,4 0,3
15:30 Kisisel Harcamalar (agustos, aylik % degisim) 0,5 0,5
15:30 Kisisel Tliketim Harcamalari Enflasyonu (agustos, yillik % degisim) 2,6 2,7
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (eylill, final) 55,4 56,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 18/09 12/09 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 40,50 40,50 0 -700
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,73 6,81 9 -68
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 239 265 -25 -24
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,25 4,50 -25 -25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,56 3,54 2 -68
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,10 4,02 8 -46
SOFR 3 Aylik 4,02 4,04 -1 -28
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,01 1,98 2 -7
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,72 2,66 7 36
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,88 0,86 3 28
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,60 1,58 2 51
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—19.09.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —28.06.2024 4,50 - a—19.09.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00 \
40,0 -
— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ 4 & & & & & & & & & & & & 8§
w 2 sy 101 g g 233888588 3

Hisse Senedi Piyasalari

18/09 12/09 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 11.048 10.383 6,4 12,4 5.594
BIST-30 12.148 11.450 6,1 12,9 6.106
Mali 14.806 13.864 6,8 25,9 6.116
Sinai 14.652 13.738 6,7 12,2 8.239
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.632 6.587 0,7 12,8 4.676
Nasdaq 100 22.471 22.043 1,9 16,4 14.825
FTSE 9.228 9.298 -0,7 12,9 7.613
DAX 23.675 23.704 -0,1 18,9 16.654
Bovespa 145.499 143.151 1,6 21,0 118.740
Nikkei 225 45.303 44.373 2,1 13,6 32.012
Sangay 3.832 3.875 -1,1 14,3 3.281
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Eyliil Ay1 i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.09.2025 9.225 1.527 10.752
10.09.2025 111.294 16.933 128.226
17.09.2025 105.897 10.874 116.771
TOPLAM 226.416 29.334 255.750

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.09.2025 10.09.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 9 Ay / 280 Giin ihale / Yeniden ihrag

8.09.2025 10.09.2025 8.09.2027  |LREFK'ye EndelksliKiraSertifikasi 6y, /556 gyn Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 gy |-l Bl T et | ces s | e pveniden s
bir kupon 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 10.07.2030  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1564 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 11.002030  |UFE've Endeksli DevletTahvilie oy /1050 Gn ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 5002035  ~abitKuponlu DevietTahvili6ayda 4y, /3640 Gon ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

18/09 12/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,29 41,327 -0,1 16,8 22,4
€/TL 48,7679 48,5742 0,4 33,1 24,6
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1788 1,1734 0,5 13,8 1,0
S/¥ 148 147,21 0,5 -5,85 133,8
£/$ 1,3555 1,3574 -0,1 8,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3137 5,3891 -1,4 -14,0 5,3
Hindistan Rupisi 88,134 88,44 -0,3 2,9 80,3
Endonezya Rupiahi 16.505 16.462 0,3 2,5 15210,1
Guney Afrika Randi 17,351 17,362 -0,1 -7,9 17,1
Kripto Piyasalari
18/09 12/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 117.580 116.255 1,1 25,5 49.501
Ethereum 4.606 4.673 -1,4 37,7 2.356
Tether 1,000 1,001 0,0 0,2 1,00
XRP 3,10 3,12 -0,7 48,0 0,91
Binance Coin 981 925 6,0 39,6 401,8
Solana 248 240 3,6 28,9 139,00
Emtia Piyasalari
18/09 12/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 63,57 62,37 1,9 -11,4 75,09
Brent Petrol ($/varil) 67,4 66,4 1,6 -9,6 78,92
Altin (S/ons) 3.644 3.634 0,3 38,9 2.149
Gimis (S/ons) 41,83 41,56 0,6 44,7 26,07
Bakir (S/libre) 454,1 459,1 -1,1 12,8 412,3

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

272‘321"" 15 :g:;ms 52?;';" 1; :Z;”' Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.903 24.021 24.509 2,0 2,5 29,0
TL 12.418 14.889 14.732 15.075 2,3 1,3 214
YP (milyar $) 189 222 227 229 1,3 3,4 21,7
Toplam Kredi 15.901 20.291 20.648 20.788 0,7 2,5 30,7
Tuketici Kredileri 2.012 2.447 2.517 2.548 1,2 4,2 26,7
Konut 511 601 612 616 0,6 2,5 20,5
Tasit 76 54 52 52 -0,8 -4,3 -31,2
ihtiyag & Diger 1.425 1.791 1.853 1.880 1,5 5,0 32,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.357 2.457 2.507 2,0 6,4 39,7
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 114,2 115,7 113,7 -1,7 -0,4 15,6
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 33
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Agu.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 30
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 29
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 20
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 2]
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 04
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 51
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 21

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46*
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 33
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

TirkiyeDis Gistergeler (milyar§) 2016 2007 2018 2019 200 200 22 08 W% AjulS

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 269,
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -105 -18,8%*
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1551 1779 %%

$1025 ¥ Temmuz **** 12/09/2025 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com

