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Devlet Tahvili Getirileri

Döviz Kurları ve Kripto

Hisse Senedi Endeksleri

Emtia Fiyatları

Ekonomik Araştırmalar

Veriler (Bugün)                            Önceki  Beklenti

Piyasalarda Son Görünüm*

Haftalık Getiriler (%)

17/09 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

Brent ($/varil) 68,0 -0,8 0,7 -9,0

Altın ($/ons) 3.660 -0,8 0,5 39,4

Gram Altın (TL) 4.849,5 -0,8 0,5 62,7

Bakır ($/libre) 457,1 -1,3 0,5 13,5

(%) 17/09 16/09 2024

TLREF 40,03 40,03 48,80

TR 10 yıllık 31,33 31,53 29,04

ABD 10 yıllık 4,09 4,03 4,57

Almanya 10 yıllık 2,67 2,69 2,36

Yatırımcı Takvimi için tıklayın

Türkiye Kısa Vadeli Dış Borç Stoku 
(temmuz, milyar $)

168,2 -

BoE Faiz Kararı (%) 4,00 4,00

Fed faizleri 25 bp indirirken, yıl sonuna kadar iki indirim daha öngördü

● Fed faizleri %4,00-%4,25’e çekti, faiz projeksiyonlarını aşağı yönlü güncelledi
● İngiltere’de TÜFE ağustosta aylık %0,3 artarken, yıllık artış %3,8 ile yatay seyretti
● Yurt içinde özel sektörün yurt dışından sağladığı kredi borcu aylık 2,5 milyar $ arttı

Fed dünkü toplantısında istihdam piyasasındaki yavaşlamayı ilk kez vurgulayarak artan enflasyon
riskine karşılık «risk yönetimi» çerçevesinde politika faizini 25 baz puan düşürürken, yıl sonu faiz
beklentisini %3,6’ya düşürerek piyasa beklentileriyle uyum şekilde Ekim ve Aralık toplantılarında da
faiz indirimlerinin devam edeceği sinyalini verdi. Bu sabah ABD ve Avrupa vadeli işlemleri ile Asya
seansındaki genele yayılan yükselişler yeni günde risk iştahının güçlü seyrettiğine işaret ediyor. MSCI
dünya endeksi dün %0,1 değer kaybederken, gelişmekte olan piyasalar endeksi Fed faiz kararı
öncesi pozitif kapanışlar yapan Asya piyasaları öncülüğünde %0,6 yükselerek son dört yılın
zirvesindeki yerini korudu. ABD’de 25 baz puanlık indirimi önceden fiyatlayan S&P 500 (%-0,1) ve
teknoloji borsası Nasdaq (%-0,3) karar sonrasında belirsizlikle karışık kar realizasyonları ile sınırlı
tepki verdi. Finans endeksi faiz indiriminin net faiz marjı ve kredi hacmi üzerindeki beklenen
potansiyel etkileriyle ana endeksten olumlu ayrışarak %0,96 yükselirken, belirsizliğin hakim olduğu
günde zorunlu tüketim (%+0,90) ve sağlık (%+0,24) gibi defansif hisse grupları pozitif kapanışlar
yaptı. Diğer yandan teknoloji endeksi (%-0,70) Çin’in Nvidia’nın (%-2,60) RTX Pro 6000D siparişlerini
durdurma kararından olumsuz etkilenerek satış baskısında kaldı. Bu sabah ABD vadeli işlemlerinde
S&P 500 ve Nasdaq sırasıyla %0,29 ve %0,71 yukarda görünüyor. Avrupa’da Fed kararı öncesinde
kapanan Eurostoxx-600 günü yatay tamamlarken, yıl başından bu yana sırasıyla %57 ve %61
yükselen bankacılık (%-1,0) ve savunma (%-1,1) hisselerindeki kar satışları üst üste ikinci günde de
devam etti. Avrupa vadeli işlemleri yeni günde güçlü pozitif açılışa işaret ediyor. Asya piyasalarında
ise bugünkü işlemlerde Hong Kong haricinde genel olarak alıcılı seyir hakim; Japonya’da Nikkei 225
yeni rekor seviyeye ulaştı. Faiz tarafında, Fed’in bu yılın ilk 25 baz puanlık (bp) faiz indirim kararı ve
FOMC üyelerinin gelecekteki politika faizi beklentilerini gösteren nokta grafiğin yıl sonuna kadar iki
faiz indirimine daha işaret etmesi piyasa beklentileri ve fiyatlamaları ile büyük ölçüde örtüştüğü için
tahvil ve FX piyasalarında «beklenti dışı» yeni bir senaryo fiyatlaması oluşmadı. Bu sabah itibarıyla
piyasa nezdinde Ekim ayında 25 bp faiz indirimine atfedilen olasılık %87 iken, yıl sonuna kadarki
birikimli faiz indirim beklentisi, Fed projeksiyonları ile uyumlu şekilde, 45 bp seviyesinde fiyatlanıyor.
10 yıllık ABD tahvil getirisi dün 6 bp artışla %4,09’a, 2 yıllık getiri 5 bp artışla %3,55’e yükseldi. Ancak
bu sabahki işlemlerde tahvil getirilerinin kısa ve uzun tarafta tekrar 2 bp geri çekildiğini görüyoruz.
Faiz indirim beklentileri ile hassas hareket eden Dolar endeksi (DXY) dün %0,2’lik sınırlı artışla 96,9’a
yükselse de son 3,5 yılın en düşük seviyesine yakın seyrediyor. Euro/dolar paritesi ise %0,5’lik
düşüşle 1,181’e geriledi. Brent petrol aktif vadeli kontratı bu sabah 67,9$/bbl seviyesinde işlem
görüyor. Ay başından bu yana rekor kapanışlar yapan altın fiyatı ise dün kar satışlarıyla %0,8
gerilerken, bu sabah 3661$/ons seviyesinde yatay seyrediyor.

● Fed faiz oranlarını beklentilere paralel olarak 25 bp indirerek %4,00-%4,25 aralığına çekti.
Karar 1'e karşı 11 oyla alınırken, Fed Yönetim Kurulu Üyeliğine yeni atanan Stephen Miran ise
50 bp indirim yönünde oy kullandı. Fed, ortalama faiz beklentilerini 2025 yılı için %3,9’dan
%3,6’ya, 2026 yılı için %3,6’dan %3,4’e, 2027 için ise %3,4’den %3,1’e revize etti. Uzun dönem
beklentileri %3,0 olarak korundu. Büyüme tahmini 2025 ve 2026 yılları için yukarı yönlü (2025
%1,4→%1,6, 2026: %1,6→%1,8) güncellendi. Çekirdek kişisel tüketim harcamaları (PCE)
beklentisi ise 2025 yılı için %3,1’de sabit bırakılırken, 2026 yılı için %2,4’den %2,6’ya yukarı
yönlü revize edildi. İşsizlik oranı beklentisi 2025 için %4,5’te sabit bırakılırken, 2026 yılı %4,5’ten
%4,4’e güncellendi.

● Metinde i) Son göstergelerin ekonomik faaliyetin yılın ilk yarısında ılımlı seyrettiğine işaret ettiği
ii) İstihdam artışının yavaşladığı ve işsizlik oranının hafif yükselmiş olmakla birlikte düşük
seviyelerde kaldığı iii) enflasyonun yükseldiği ve bir miktar yüksek seviyelerde seyrettiği
belirtildi. Ekonomik görünüme ilişkin belirsizliğin yüksek olmaya devam ettiği, istihdama yönelik
aşağı yönlü risklerin arttığı belirtildi. Kurulun, para politikasının uygun duruşunu
değerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik görünüm üzerindeki etkilerini izlemeye devam
edeceği, hedeflere ulaşılmasını engelleyebilecek risklerin ortaya çıkması halinde para
politikasının duruşunu uygun şekilde ayarlamaya hazır olacağı söylemi yinelendi.

● İngiltere’de TÜFE ağustosta beklentilere paralel aylık %0,3 artarken, yıllık değişim %3,8 ile yatay
seyretti. Gıda ve enerji hariç yıllık çekirdek enflasyon %3,8’den %3,6’ya geriledi. Hava yolu
ücretleri aylık enflasyona düşüş yönünde, restoranlar ve oteller ile motor yakıtları ise artış
yönünde katkıda bulundu. Enerji dışı mal enflasyonu %1,6’da sabit kalırken, hizmet enflasyonu
%5’den %4,7’ye geriledi. Bugün İngiltere Merkez Bankası faiz kararı takip edilecek. BoE’nin
faizi sabit bırakması bekleniyor.

● ABD’de MBA haftalık konut kredisi başvuruları 12 Eylül ile biten haftada %29,7 ile güçlü artış
gösterdi. 30 yıl vadeli mortgage ortalama faizi 10 baz puan düşüşle %6,39’a geriledi. Konut
başlangıçları ise aylık bazda %8,5 ile beklentilerin üzerinde (%-4,4) azalırken, inşaat izinlerinde
ise aylık azalış %3,7 (beklenti: %+0,6) oldu.

● Yurt içinde özel sektörün yurt dışından sağladığı kredi borcu son sekiz aydır art arda artış
gösteriyor; toplam borç temmuzda aylık 2,5 milyar $ artışla 199,3 milyar $ ile Eylül 2019’dan
bu yana en yüksek seviyede gerçekleşti. Aylık artışta bankaların toplam borcundaki 2,9 milyar $
yükseliş etkili oldu; 76,8 milyar $. Reel sektörün toplam borcu 0,7 milyar $ azalışla 111,3 milyar
$, banka dışı finansal kuruluşların ise 0,3 milyar $ artışla 11,2 milyar $ oldu. Özel sektörün yurt
dışından sağladığı kredi borcunun 1 yıla kadar olan vade dağılımında (Temmuz itibarıyla) Eylül
2025 – Temmuz 2026 döneminde ödenecek toplam borç 52,4 milyar $ seviyesinde bulunuyor.
Yurt içinde bugün ise temmuz ayı kısa vadeli dış borç stoku verisi açıklanacak.

17/09 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

$/TL 41,2663 0,1 0,0 16,7

€/TL 48,7698 -0,4 1,0 33,1

€/$ 1,1813 -0,5 1,0 14,1

$/Yen 146,99 0,3 -0,3 -6,5

GBP/$ 1,3626 -0,2 0,7 8,9

Bitcoin  115.656    -1,1 1,8 23,4
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Dolar/TL Euro/TL Gram Altın BIST-100

17/09 Günlük (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

BIST-100 11.166 -0,2 5,5 13,6

S&P 500 6.600 -0,1 1,0 12,2

FTSE-100 9.208 0,1 -0,2 12,7

DAX 23.359 0,1 -1,2 17,3

SMI 11.999 -0,2 -1,8 3,4

Nikkei 225 44.790 -0,2 2,2 12,3

MSCI EM 1.348 0,6 3,1 25,3

Şangay 3.876 0,4 1,7 15,7

Bovespa 145.594 1,1 2,3 21,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansıtır

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706


Hisse Senetleri / VİOP (Ak Yatırım tarafından hazırlanmaktadır) 18 Eylül 2025

VİOP Kontrat        Uzl. Fiyatı   Değ. (%)    İşl. Ad.

Piyasa ve Teknik Görünüm

Açık Pozisyon                    Adet                   Değ.              

Portföy Seçimleri

● Temel Analize Dayalı En Çok Beğenilen Hisseler: Entra, Koç
Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofaş, Torunlar
GYO, Tüpraş, Turkcell. Detaylar için tıklayın

● Önceki iki günün alımlarının ardından dün BIST’te hafif satıcılı bir
eğilim vardı. Bankalar karışık bir seyir gösterdi. Buna karşılık
havacılık ve oto hisselerine gelen satışlar endeksi baskıladı. Fed faiz
kararı sonrası bugün ABD vadeli endeksleri güne alıcılı başlamış
görünüyor. Yurt içinde bugün TCMB Para Politikası Kurulu toplantı
özeti yayınlanacak. BIST-100 endeksinin bugün güne iyimser bir
başlangıç yapan yurt dışı borsalara paralel hafif yükselişle hareket
etmesini bekliyoruz.

● Teknik Yorum: BIST100 dün günün genelinde ağırlıklı olarak yatay
hareket sergiledi. Kapanış 11166 seviyesinde gerçekleşti. Endekste
destek ve tepki bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 10424-10359
bandından gelişen tepki sınırlı da olsa devam ediyor. Yaşanan
tepkiyle geçiş bölgesi olarak değerlendirdiğimiz 10862-11156 bandı
sınırlarında kapanış görmeye devam ediyoruz. Bu bant üzerindeki
hareket bir miktar iyimserlik sağlasa da BIST’te kısa periyotta yeni ve
güçlü bir iyimserlik gelişebilmesi için 11156 seviyesi üzerinde
kapanışı ve kalıcı hareketi gerekli görüyoruz. Bu durumda 11529 ve
üzeri tekrar gündeme gelebilecektir. BIST100 için 11156-
10862/764-10600-10583-10424 destek, 11372-11529-11620-
12000 direnç.

● Detaylı Teknik Analiz Bülteni için tıklayın

BIST-100 -0.2 5.5 -1.1 13.6

BIST-30 -0.4 5.7 -0.9 14.5

Banka Endeksi 0.4 6.2 0.5 11.9

Sınai Endeks -0.1 5.7 0.1 12.7

Hizmetler Endeksi -0.4 3.7 -1.5 15.1

BIST100 Piy. Değ. (mn TL)

Bankalar Piy. Değ.

Holdingler Piy. Değ. 

Sanayi Piy. Değ.

BIST İşlem Hacmi (mn TL)

BIST100 Ort. Halka  Açıklık

Cw Enerji Mühendislik

Destek Finans Faktoring

Kontrolmatik Teknoloji

Işıklar Enerji Ve Yapı Holding

Batısöke Çimento

Astor Enerji

T. Vakıflar Bankası

Enerya Enerji

Mavi Giyim

Altınay Savunma Teknolojileri

Türk Hava Yolları

Sasa

İş Bankası (C)

Akbank

Aselsan

F_XU0301025 12790.0 -0.3

F_XU0301225 13442.0 -0.3

F_USDTRY0925 41.71 -0.1

F_EURTRY0925 49.49 -0.2

F_XU0301025

F_USDTRY0925

32%

10,382,877

2,211,741

1,957,630

4,303,811

216,624

9.98 409.2

9.98 2082.1

9.93 1925.1

8.98 1900.4

7.62 1080.5

-5.56 4577.4

-4.86 2694.5

-4.45 660.1

-4.05 832.6

-3.22 700.3

-1.68 11061.7

4.47 10498.9

0.60 8312.5

1.13 7162.1

-0.56 6132.9

479,258 7,682

1,350,903 6,185

211,198

1,696

27,578

61

Endeks Değ (%)        Gün         Hafta       Ay         YBB 

Piyasa Verileri

En Yüksek Getiri    Değişim (%)       Hacim (mn TL)

En Düşük Getiri      Değişim (%)        Hacim (mn TL)

En Yüksek Hacim   Değişim (%)        Hacim (mn TL)

VİOP Kontrat         Uzl. Fiy.  Değ. (%)       İşl. Ad.

Açık Pozisyon                 Adet                        Değ.              

https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10315
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10338


yatırımcı

Şirket Haberleri
● Mavi: Operasyonel sonuçlar beklentilere paralel, net kâr beklentinin altında: Mavi, 2Ç25'te TMS29 bazlı finansallara göre

231 milyon TL net kâr açıkladı; bu, piyasa beklentisi olan 371 milyon TL’nin altında kaldı. 9.564 milyon TL ciro ve 1.503 milyon
TL FAVÖK ise piyasa beklentilerine paralel gerçekleşti. Net kârın konsensusun altında kalmasını, ticari borçlara ilişkin reeskont
faiz giderindeki artış ve yıllık olarak gerileyen vadeli mevduatlardan elde edilen faiz gelirinden kaynaklandığını düşünüyoruz.
2Ç25 performans özetleri: TMS29 bazlı finansallarda, ciro yıllık %4 daraldı; bu daralma hem yurt içi hem de yurt dışı
gelirlerde %4’lük düşüşten kaynaklandı. Ancak, yurt dışı gelirler dolar bazında %5 artış gösterdi. Birebir mağaza satışları yıllık
%5,4 düşerken; sepet büyüklüğü %1,7, işlem sayısı ise %3,7 azaldı. Şirket çeyrek boyunca 1 yeni mağaza açtı (1Ç25’te 2
mağaza kapanışı vardı); toplam mağaza sayısı 351’e ulaştı. Satış alanı yıllık bazda %4 büyüdü. Brüt kâr marjı, uygulanan faiz
oranı etkisinin daha az destek sağlaması nedeniyle, yıllık bazda 60 baz puan gerileyerek %50,4 oldu. Operasyonel giderlerin
ciroya oranı ise yatay seyretti. Buna bağlı olarak, FAVÖK marjı yıllık 70 baz puan düşerek %15,7’ye geriledi. Net kâr marjı ise,
daha düşük FAVÖK (-%8) ve vadeli mevduatlardan daha düşük faiz geliri nedeniyle yıllık bazda 447 baz puan azalarak %2,4
seviyesine indi. Net nakit (kiralama yükümlülükleri hariç) çeyreklik bazda %27 düşerek 2Ç25 sonunda 4.450 milyon TL’ye
geriledi. TMS29 etkisinden arındırılmış verilere göre, ciro %31 artış gösterdi, FAVÖK marjı %20,4 (yıllık 81 baz puan düşüş),
net kâr ise 670 milyon TL oldu (net kâr marjı %7,2; yıllık 587 baz puan düşüş). Yıl sonu ciro beklentisinde aşağı yönlü
revizyon: Mavi, yıl sonu TMS29 bazlı finansallarda ciro beklentisini artık düşük tek haneli daralma olarak öngörüyor (önceki:
düşük-orta tek haneli büyüme; 1Y25: %9 daralma). Bu revizyonun temel nedeni, beklentilerin altında kalan tüketici talebi.
TMS29 hariç büyüme beklentisi ise %35+ seviyesinden %30’a çekildi. Türkiye’de planlanan yeni mağaza açılış sayısı 20’den
10’a revize edilirken; mağaza genişleme sayısı 15’ten 12’ye indirildi. Kuzey Amerika’da açılması planlanan 8 yeni mağaza
hedefi ise korunuyor. TMS29 bazlı FAVÖK marjı beklentisi %17,5+’tan %18+’a revize edilirken, TMS29 hariç beklenti
%20+’dan %21,5+’a çıkarıldı (1Y25: TMS29 %18,2 / TMS29 hariç %21,7). Net kârda yaşanan sapma ve aşağı yönlü revize
edilen yıl sonu beklentisi sonrası hisse performansında zayıflığın sürmesini bekliyoruz.

● Bankacılık Sektörü: TCMB kredi kartları ve KMH hesaplarına uygulanan aylık nakit çekim, düzenli, ödeme ve gecikme
faizlerini 25 baz puan düşürdü. Yeni faiz oranları %4.50 - %5,05 aralığında belirlendi. Ayrıca kredi ticari kredilerde tahsis ücreti
oranı 5 puan düşürüldü ve %0,20 oldu. Ayrıca limit yenilemelerine daha düşük tahsis oranı uygulaması kaldırıldı. Ek olarak
banka kartıyla yapılan alışverişlerde üye iş yeri maliyetleri kredi kartı alışverişinden ayrıştırıldı ve tahsil komisyonları bir miktar
daha düşük oranlarda belirlendi. Söz konusu düzenlemelerin banka hisselerine yönelik risk iştahı üzerinde önemli bir etki
yaratmasını beklemiyoruz.

● Bankacılık Sektörü: BDDK günlük bülten verisine göre 12 Eylül haftasında YP mevduat 2,9 milyar dolar artışla 229,4 milyar
dolar ve TL mevduat 343,8 milyar TL artarak 15,1 trilyon TL oldu. Aynı hafta içerisinde TL krediler ve dolar bazında YP krediler
sırasıyla %0,9 ve %0,1 artış gösterdi. Bankacılık sistemindeki sorunlu krediler ise haftalık 4,4 milyar TL artışla 481,0 milyar TL
ve sorunlu kredi oranı %2,26 oldu. BDDK verisi ayrıca yurt dışı yerleşikler adına bankalarda tutulan TL menkul kıymet
hacminde önceki haftaya göre 8,8 milyar TL düşüş olduğunu ortaya koyuyor.



yatırımcı

Şirket Haberleri

HAK KULLANIMI BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu 

Brüt 
Temettü 

(TL) 

Brüt 
Verim 

(%) 

Bedelsiz 
Oranı 

(%) 
Bedelli 

Oranı (%) 

Bedelli 
Fiyatı 
(TL) 

Teorik/Ref. 
Fiyat (TL) 

Son 
Kapanış (TL) 

Halk G.M.Y.O. HLGYO - - 4.4% - - 3.83 4.00  
         

         

PAY GERİ ALIM BİLDİRİMLERİ 

Şirket Kodu Pay Adedi 

Fiyat 
Bandı 
(TL) 

Tutar 
(milyon TL) 

Program Kapsamında Geri 
Alımların 

Özsermayeye 
Oranı 

Bim Birleşik Mağazalar BIMAS 100,000  519.50 52.0 1.02% 

Pc İletişim Ve Medya Hizmetleri PCILT 70,000  32.51 2.3 3.28% 

Panelsan Çatı Cephe Sistemleri PNLSN 7,000  44.51 0.3 1.12% 

Lokman Hekim LKMNH 20,000  19.66 0.4 4.60% 

Enerya Enerji ENERY 2,100,000  10.71 22.5 2.69% 

Ahlatcı Doğal Gaz Dağ. Enerji Ve Yat. AHGAZ 300,000  32.95 9.9 1.61% 

Global Yatırım Holding GLYHO 500,000  9.12 4.6 0.81% 

Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 65,000  17.70 1.2 0.93% 

Borlease Otomotiv BORLS 1,900,000  25.30 48.1 2.60% 

Akfen G.M.Y.O. AKFGY 100,000  2.72 0.3 0.71% 

Akfen İnşaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 70,000  23.48 1.6 0.63% 

Toplam       143.0   
         

FİNANSAL TAKVİM 

Şirket Kodu Periyot Tarih 

Migros MGROS 3. Çeyrek 06.11.2025 

Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Çeyrek 10.11.2025 

 



yatırımcı

BIST-100 (bin) S&P 500

$/TL Dolar Endeksi DXY ve GOÜ Para Birimi Sepeti

Yurt İçi Gösterge Faiz ve 10 Yıllık Getiri ABD ve Almanya 10 Yıllık Devlet Tahvili Getirileri (%)
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Gösterge Faiz 10 Yıllık Getiri= 31,33
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Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,0 Dolar Endeksi DXY= 97,2 (sağ)
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Gram Altın (TL)= 4863 50 Günlük Ort= 4499

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini göstermektedir. 
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5 Yıllık CDS (baz puan)

240

5 Yıllık Ortalama= 
429

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

07/15 07/16 07/17 07/18 07/19 07/20 07/21 07/22 07/23 07/24 07/25



YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği,
etkinliği velhasıl her ne şekil , suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat,
garanti oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi
konularda ortaya çıkabilecek zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an,
hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler,
tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü
özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler
bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel
kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve
ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar
nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep
etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak isteyen kişi ve kurumların, iş bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK mevzuatınca zorunludur.
Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında
imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak
düzenlendiğinden, kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar ve Ak Yatırım tarafından hazırlanmıştır.

Dr. Çağlar Yüncüler - Müdür 

Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapıcı                                                                                   Sercan Pişkin

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

Ekonomikarastirmalar@akbank.com
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