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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,3749 48,5375 1,1729 10.372 4841,6

Yurt icinde bugiin merkezi yénetim biitge dengesi verisi agiklanacak .
[ 3 Haftalik Getiriler (%)

® Yurtiginde cari islemler dengesi temmuzda 1,77 milyar $ fazla verdi 3,0 -
® Piyasa Kat|I|mC|Iar|_‘Anketi’ne gore yilsonu enflasyon beklentisi %29,9 oldu 20 | 1,9
® ABD’de Michigan Universitesi Tlketici Gliven Endeksi 55,4’e geriledi 1'0 oa
4 0,3 )
ABD TUFE ve istihdam verileri sonrasinda enflasyonun yani sira tam istihdam hedefi de olan 0,0 T T T !
Fed’den yil sonuna kadar 3 faiz indirimi fiyatlanirken, kiiresel piyasalarda genele yayilan risk 41,0 |
istahiyla borsalar yeni rekor seviyelere ulasti. MSCI diinya endeksi gectigimiz hafta %1,5 2,0 1
deger kazanarak rekor tazelerken, gelismekte olan piyasalar endeksi Asya piy_asalarmdaki a0 |
glclu ylkseligler onculugiinde %3,9 artti. ABD tarafinda, Persembe giinkii TUFE verisine 4'0 3,3

kadar belirli hisse gruplarindaki alimlarla dar bir bantta hareket eden S&P 500 ve teknoloji
borsasi Nasdaq son iki islem glintinde risk istahindaki artislarla haftayi sirasiyla %1,6 ve %2
yukselerek tamamladi. Sektorel detayda, OpenAl ve Oracle (%+25,51) arasindaki 300 milyar

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

dolarlik anlagmanin ardindan yapay zeka temali hisselerdeki guglii yikselislerle teknoloji Veriler (Bugiin) 'nceki Beklenti
endeksi haftalik bazda %+3,09 yikselerek S&P 500’ii tarihi ylksek seviyeye tasidi. Avrupa’da

Ukrayna, Fransa ve Polonya kaynakli jeopolitik haber giindeminin yogun oldugu haftada Tirkiye Biitce Dengesi (agustos, 239 B
Eurostoxx-600 savunma ve bankacilik hisselerindeki sirasiyla %6,0 ve %4,1’'lik artiglarin milyar TL) !

destegiyle %1,0 yukseldi. Uluslararasi Kredi Derecelendirme Kurulusu Fitch, Fransa’nin kredi . . - . .
notunu siyasi istikrarsizlik, buytyen kamu borcu biitge agigini kontrol etmede yasanan zorluk Tirkiye Hizmet Uretim Endeksi
gibi gerekcelerle A+ seviyesine diisiirdii. Fransa 10 ve 30 yillik tahvillerinde Cuma giinii sert (temmuz, yillik % degisim)

satislar goruldu. Avrupa vadeli islemleri yeni giiniin sabahinda pozitif agilisa isaret ediyor.
Asya piyasalan ise buglnkl islemlerde Filipinler haricinde glglu alicili seyrediyor. Faiz
tarafinda, tarife riskinin simdilik sinirli seyrettigine isaret eden agustos ayi enflasyonu ve Ekim
2021'den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesen issizlik maagi bagvurusu verilerinin @) MpYAV M= 2\ [RET a1 4102 o1
ardindan Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari 2 baz puan (bp) artarak 70
bp’ye yukseldi. 10 yilik ABD tahvil getirisi haftalik 1 bp azalisla %4,06’ya gerilerken, 2 yillik (%) 12/09 11/09 2024
getiri 5 bp artisla %3,56'ya yukseldi. Fed karari éncesinde 97,5-98,4 bandinda dengelenen

3,7 -

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

TLREF 40,15 42,91 48,80
Dolar endeksi (DXY) gecen hafta %0,2 deger kaybederek 97,6’ya geriledi. Euro/dolar paritesi
ise %0,1’lik sinirl artigla bu sabah 1,173 seviyesinde bulunuyor. Brent petrol aktif vadeli TR 10 yilik 32,66 32,78 29,04
kontrati bu hafta jeopolitik gelismelerden etkilenerek %2,3’lik artigla 67S/bbl’e yikseldi. ABD 10 yillik 4,06 4,02 4,57
Altin fiyati ise 36435/ons ile tiim zamanlarin en yiiksek haftalik kapanisini yapti. Almanya 10 yillik 2,71 2,66 2,36

® ABD’de tiiketici giiven endeksinde son iki aydir yeniden bozulma gériliiyor. Michigan .

; Doviz Kurlari ve Kripto
Universitesi Tuketici Glven Endeksi eyliilde dncl veriye gore aylk 2,8 puan azaldi ve P

55,4 ile mayistan bu yana en disuk seviyede gergeklesti (beklenti: 58,0). Beklentiler 12/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
dlstse onculuk ederek 55,9'dan 51,8'e geriledi. Tiketicilerin mevcut kosullara iliskin $/TL 41,3560 01 03 17,0
degerlendirmeleri 61,7'den 61,2'ye diisti. Medyan 12 aylik enflasyon beklentisi %4,8’de &L 48,5860 00 04 126
sabit kaldi. Uzun vadeli beklentiler %3,5'ten %3,9'a yiikseldi. ’ ’ ’ ’
€/$ 1,1734 0,0 0,1 13,3
® Almanya’da TUFE agustosta oncii veriye paralel aylk %0,1 artarken, yillik artis $/Yen 147,68 03 0,2 -6,1
%2,0'den %2,2’ye vyikseldi. Bunda gida fiyatlarindaki artis etkili olurken, enerji GBP/$ 1,3556 -0,1 0,3 8,3
fiyatlarindaki dustis, 6nceki aylara gore enflasyonun yavaslamasina daha az katkida
bulundu. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek enflasyon %2,7 seviyesinde gergeklesti. Hizmet
fiyatlarindaki yillik artis %3,1 ile sabit kaldi. Mal fiyatlari yillik artisi %1,0'den %1,3’e Bitcoin 115.856 -01 41 23,6

yukseldi.
[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ingiltere’de GSYiH, haziranda aylik bazda %0,4 artis kaydettikten sonra temmuz ayinda

degismedi. Temmuz ayina kadar olan (¢ aylk dénemde Uretim %0,2 artt.. Sanayi 12/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
tretiminin aylik bazda %0,9 disus kaydetmesi, biyiumeyi asagi cekti. Hizmetler BIST-100 10.372 -0,1 -3,3 5,5
sektoriindeki tretim, Haziran ayinda %0,3 bulyudukten sonra aylk bazda %0,1 ile ihmh S&P 500 6.584 00 16 119

artis gosterdi. Yurt disinda piyasalarda bu hafta Carsamba giini Fed faiz karari takip

edilecek. Fed’in bu ayki toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan indirmesi bekleniyor. GISEZ100 2283 -0.2 08 L3
Fed ayrica giincel makro projeksiyonlarini da yayinlayacak. Bu hafta ingiltere ve Japonya DAX 23.698 0,0 04 19,0
merkez bankalari kararlari agiklanacak. Faizlerde bir degisiklige gitmeleri beklenmiyor. SMmi 12.194 -0,8 -1,4 5,1
icind iclemler d . g . faal P g Nikkei 225 44.768 09 4,1 12,2

° . i
Yurt icinde cari islemler dengesi temmuzda 1,77 milyar $ fazla verdi. Yilin ilk 7 ayinda MSCI EM 1.326 12 39 233

ise birikimli olarak cari agik 21,2 milyar $ oldu. 12 aylik birikimli cari agik ise 19,2 milyar
$’dan 18,8 milyar $’a geriledi. Altin ve enerji harig cari fazla ise 0,3 milyar $ artigla 47,2 Sangay 3.871 -0,1 1,5 15,5
milyar $ oldu. Mevsimsellikten arindirlmig (m.a.) verilere gére cari denge temmuz Bovespa 142.272 06 03 183
ayinda belirgin iyilesme kaydetti ve bir yil sonra yeniden fazla verdi. Altin ve enerji haric z z z
denge benzer sekilde iyilesti. (Makro: Iyilesen egilim yilsonu icin beklentilerin altinda bir " W) Emtia Fiyatlarl

cari acik ima ediyor)

12/09 Giinlik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
® TCMB eyliil ay1 Piyasa Katihmcilari Anketini yayinladi. 2025 ve 2026 yil sonlarina iliskin Brent ($/varil) 67,0 0,9 23 -10,2
enflasyon beklentileri sirasiyla 0,2 puan artisla %29,9 ve 0,4 puan artisla %20,8

seviyesinde gerceklesti. 24 ay ve 5 yil sonrasi yillik enflasyon beklentileri sinirli degisti ve Altin ($/ons) 3.643 02 L6 389
sirasiyla %16,8 ve %11,2 oldu. 2025 yilina iliskin biylime beklentisi %2,9’dan %3,2'ye Gram Altin (TL)  4.839,8 0,2 19 62,3
¢ikarken, 2026 beklentisi ise %3,7 ile sabit kaldi. Cari agik beklentileri; 2025 yili igin 20,9 Bakir ($/libre) 4589 0,0 24 14,0
milyar $ (6nceki: 20,3 milyar $), 2026 yili igin 25,5 milyar $ oldu (6nceki: 25,2 milyar $).

Yurt iginde bugiin agustos ayi biitce dengesi ile temmuz hizmet iiretim ve insaat tretim Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

verileri yayinlanacak. Hazine yarin 10 yil vadeli sabit kuponlu ve 5 yil vadeli TUFE’ye
endeksli tahvil ihaleleri diizenleyecek. A K BA N K
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Yeni haftanin glindeminde yurt ici gelismeler énemli yer tutuyor.

BIST-100 gectigimiz haftaylr %3,3 kayipla tamamlarken, énceki hafta
sert satis gozlenen banka hisseleri gecen hafta olumlu ayrigti. Bu
haftanin makro veri glindeminde; buglin acgiklanacak hizmet ve
insaat Uretim endeksleri ile butce gerceklesmeleri; Sali giini konut
fiyat endeksi ve konut satis istatistikleri ve Persembe giini TCMB
Eylal ayr Para Politikasi Kurulu toplanti 6zeti yer aliyor. Piyasanin
gline temkinli baslamasini bekliyoruz. Giin iginde fiyat oynakligi
artabilir. Genel egilimi degerlendirdigimizde ise endeksin bir siire
daha mevcut seviyelerde yatay seyir izlemesi muhtemel goriiniyor.

® Teknik Yorum: BIST100 haftanin son islem glinlinde giin basindaki

geri cekilmeyle test ettigi 10266 seviyesinden tepki yasadi. Kapanis
10372 seviyesinde gercgeklesti. BIST'te destek tepki bolgesi olarak
degerlendirdigimiz 10424-10359 bandi igerisinde kapanis gérmeye
devam ediyoruz. Tutunma ¢abasi olsa da tepkiler hafta genelinde

15 Eyliil 2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

[ M Piyasa Verileri

-0.1
0.2
1.0

-0.6

-0.3

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

oldugu gibi Cuma ginli de zayif kaldi. Endekste tepkilerin zayif g En Yiiksek Getiri

kalmasi alt destek bolgesi de olan 10154-9935 bandina geri ¢ekilme
yasanmasina neden olabilir. BIST’te kisa periyotta yeni ve gli¢ll bir
iyimserlik gelisebilmesi igin ise 10862-11156 bandi lizerine geri
donusu gerekli goriyoruz. 10583-10764 ara direngler. BIST100 igin
10359-10265-10154-9982/35-9716 destek, 10424-10600-10764-
10862-10944 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri

Degisim (%)

-3.3
-1.8

0.2
-3.8
-4.0

-8.1 5.5
-7.7 6.6
-7.2 3.4
-7.1 4.6
-6.6 9.1

9,623,421
2,057,764
1,814,310
3,991,903
157,332
32%

Hacim (mn TL)

Sekerbank
Katilimevim Tasarruf
Astor Enerji

Aksa Enerji

Kocaer Celik

7.10
6.61
4.77
2.97
2.33

En Dusiik Getiri Degisim (%)

961.7
2134.8
1898.8

285.0

116.7

Hacim (mn TL)

Destek Finans Faktori
Pasifik Eurasia Lojisti
Oba Makarnacilik

Koza Altin isletmeleri

Sasa

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Akbank

Sasa

Tirk Hava Yollan

is Bankasi (C)

Yapi Ve Kredi Bankas

F_XU0301025

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog

Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Tlipras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

F_XU0301225
F_USDTRY0925
F_EURTRY0925

F_XU0301025
F_USDTRY0925

-9.92
-7.17
-4.61
-4.25

-4.00

1.64
-4.00
-0.63

0.87

0.32

11941.0
12582.0
42.01
49.31

| _MAcik Pozisyon Adet Deg.

993.3
638.4
229.2
1985.7

6702.5

Hacim (mn TL)

7165.3
6702.5
6641.9
5991.9
5719.6

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

-0.2 240,438
-0.2 2,124
0.0 73,138
-0.1 925

512,461
1,462,331

-10,186
-34,899
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Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; EUG; 12A HF: 155 TL) agustos ayi toplam prim iretimi aylik yatay bir seyirle (+%56 y/y)
1,76 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu sonugla birlikte, 8 aylik kiimulatif prim tretimi yillik %68 blylime ile 12,5 milyar
TLl'ye yikseldi.

® BiM (BIMAS) yeni bir pay geri alm programi duyurdu. BiM Y&netim Kurulu, azami 2m adet (sermayenin %0,3’line tekabiil
eden) pay icin ve toplam 1,1 milyar TL (yaklasik 27m dolar) tutarinda fon tahsisiyle yeni bir pay geri alim programini onayladi.
Tahsis edilen fon tutari, BiIM’in mevcut piyasa degerinin %0,4’line ve ortalama giinlik islem hacminin 0,45 katina denk
gelmektedir. Bu karar, SPK’nin i-SPK.22.9 (19.03.2025 tarihli ve 16/531 sayil) ilke Karari dogrultusunda alinmis olup, program
bir sonraki Genel Kurul Toplantisi’na kadar gegerli olacaktir. Hatirlanacagi tizere, BIM Mart ayinda bir geri alim programi
baslatmis ve bu kapsamda 1m adet pay geri alarak toplam geri alinan pay sayisini o dénemde 13,2milyona yiikseltmisti. Daha
sonra, mayis ayinda sirket bu geri alinan paylardan 7,2 milyonunu iptal etmisti. 1Y25 finansal sonuglara gére BiM’in elinde,
yaklasik %1’lik sermaye payina karsilik gelen 6 milyon adet geri alinmis pay bulunmaktadir. Bu haberi BiM hisseleri agisindan
olumlu bir haber olarak degerlendiriyoruz.

® Otomotiv Sektér Notu - Toplam arag ihracati yillik %10 daraldi. Agustos ayinda binek arag ihracat satis hacmi yillik %13
daralirken, hafif ticari arag ihracat satis hacmi yillik %10 azaldi. Agustos 2025’te hafif arag ihracat satis hacmi %12 geriledi.
Agr ticari arag ihracati ise yillik %48 artti. Agustos 2025’te hafif arag tretimi yillik %38 artis gdsterdi. Binek arag tUretimi %46,
hafif ticari arag Gretimi %26 artti. Agir ticari arag tretimi ise yillik %19 artis gosterdi. Tofas ihracat satis hacmi yillik %888 artti.
Haziran 2024’te Fiorino Uretimi sonlandirildi. 4C24’te Uretilmeye baslanan KO modelinde ise Uretim artis slireci devam
ediyor. Ford Otosan ihracat satis hacmi yillik %19 daraldi.

AKYatirim




Sirket Haberleri
HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL)  Kapanis (TL)
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakhg MHRGY - - 50.0% - - 4.45 6.67
TEMETTU BILDIRIMLERI
Briit Brit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1L) % (1L) Tarih
Dmr Unlu Mamuller Uretim Gida DMRGD - 0.00% 29.00 -
PAY GERi ALIM BiLDIRiMLERI
Program
Kapsaminda
Geri
Fiyat Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 7,500 38.90 0.3 1.09%
Enerya Enerji ENERY 1,683,801 10.72 18.1 2.46%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 220,000 33.06 7.3 1.56%
Net Holding NTHOL 278,527 46.56 13.0 7.62%
Lokman Hekim LKMNH 40,500 18.19 0.7 4.56%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 750,000 2.59 1.9 0.71%
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 56,023 29.37 1.6 3.19%
Akfen Yenilenebilir Eneriji AKFYE 100,000 16.71 1.7 0.93%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 100,000 37.73 3.8 0.20%
Akfen insaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 40,000 21.75 0.9 0.62%
Sarkuysan SARKY 400,000 13.03 5.2 0.52%
Toplam 54.4
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) % Tutarn (TL)
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 194,529,076 149.0% 289,776,399
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Geyrek 10.11.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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