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P Haftalik Biilten

1: 2024 Sonundan Bu Yana Ge

Oniimiizdeki hafta kiiresel risk istahi Fed faiz karari ile yén bulacak...

Geride biraktigimiz haftada kiiresel risk istahi ¢ekirdek géstergelerde beklentileri karsilayan ABD
TUFE verisi ile zayif gelen istihdam verileri sonrasinda giiglii seyrederken, Fed’e yénelik artan faiz
indirim beklentileriyle altin fiyati yeni rekor seviyelere ulasti. Avrupa piyasalarinda ise Fransa’da
devam eden mali belirsizlik ve Rusya’nin Polonya hava sahasini ihlal etmesi kisa vadeli risk
unsurlari olarak én plana ¢ikiyor. Yurt icinde ve yurt disinda veri giindeminin nispeten zayif olacagi
énimtzdeki hafta Fed faiz karari kiiresel hisse senedi, tahvil ve déviz piyasalarinin yakin vadeli
seyri acisindan kritik 6neme sahip. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde
biitce dengesi; yurt disinda ise ABD’de sanayi lretimi ve Fed faiz karari; Euro Bdlgesi'nde dis
ticaret dengesi, sanayi tiretimi, TUFE; Ingiltere’de TUFE, BoE faiz karari ve Almanya’da UFE yer
aliyor.

ABD’de TUFE verileri gekirdek gostergelerde beklentileri karsilarken, beklentilerin belirgin
sekilde altinda kalan istihdam verileri ve asag yonli biyiik revizyonlar, tarife kaynakh
enflasyon riski ile isglicii piyasasindaki yavaglama arasinda bir denge arayisinda olan Fed igin
daha belirleyici bir tablo ortaya koyuyor. Agustosta aylik enflasyon %0,4 ile %0,3 olan piyasa
beklentisinin tizerinde kalirken, yillik enflasyon %2,7'den %2,9’a yukseldi (beklenti: %2,9). Genel
olarak, tarifelere bagh enflasyonist etkiler sinirli kalsa da g¢ekirdek gostergelerin ana egilimi %3,5
civarinda seyrediyor. Gida ve enerji harig (cekirdek) mallarda enflasyon aylik %0,28 artarken, yillik
enflasyon diisiik bazin da etkisiyle %1,1'den %1,5’e yikseldi. Aylik gekirdek mal enflasyonundaki
yukseliste aylik %1 artan ikinci el arag fiyatlarinin da belirleyici olmasi tarife kaynakh enflasyonist
etkilerin beklenenden daha iliml seyrettigine isaret ediyor (ABD Tiketici Enflasyonu-Agustos
2025). UFE ise agustosta aylik %0,3 artis beklentilerine karsin %0,1 geriledi. Béylece yillik artisi
%3,1'den %2,6'ya geriledi. New York Fed agustos ayi Tiketici Beklenti Anketi'ne gore,
hanehalkinin enflasyon beklentileri kisa vadede yiikselirken, orta ve uzun vadede degismedi. 1
yillik enflasyon beklentileri 0,1 puan artisla %3,2'ye yikseldi. 3 yillik (%3,0) ve 5 yillik (%2,9)
enflasyon beklentileri ise sabit kaldi.

ECB, kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit birakirken, piyasa nezdinde
onlumiizdeki yil ortasina kadar faiz indirimi beklenmiyor. Banka, uygun para politikasi durugsunun
belirlenmesinde verilere bagl ve toplantidan toplantiya bir yaklasim izleneceginin altini gizdi.
Ozellikle faiz orani kararinin, gelen ekonomik ve finansal veriler 1siginda enflasyon gériiniimiine ve
onu gevreleyen risklere iliskin degerlendirmelere, enflasyonun ana dinamiklerine ve para politikasi
aktariminin glictne iligkin degerlendirmelere dayanacagi belirtildi. Manget enflasyona (ortalama)
dair tahminler; 2025 igin %2,0'den %2,1’e, 2026 vyili igin %1,6’dan %1,7’ye yukari yonli revize
edildi. Cekirdek enflasyon tahmini (ortalama) ise 2025'te %2,4 ve 2026’da %1,9 ile sabit birakildi.
Ekonominin 2025 yilinda %1,2 buyiyecegi tahmin ediliyor (6nceki: %0,9).

ABD TUFE ve istihdam verileri sonrasinda Fed’den yil sonuna kadar 3 faiz indirimi fiyatlanirken,
kiiresel piyasalarda genele yayilan risk istahiyla borsalar yeni rekor seviyelere ulasti. Persembe
glnki kapanisa gore MSCI diinya endeksi bu hafta %1,5 deger kazanarak rekor tazelerken,
gelismekte olan piyasalar endeksi Asya piyasalarindaki gliglu yikselisler 6nculigiinde %2,7 artti.
ABD tarafinda, Persembe giinkii TUFE verisine kadar yari iletken ve yapay zeka temali dar bir hisse
grubundaki yukselislerle hareket eden S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdag Persembe glni
sektorlerin geneline yayilan risk istahiyla haftalk kazanimini  %1,6’ya tasidi. Raporumuzu
hazirladigimiz saat itibariyla, teknoloji (%+2,91), enerji (%+2,19) ve kamu hizmetleri (%+2,16)
endeks Ustii getirilerle &n plana gikti. ic talep, faiz ve kredi kosullarina duyarli olan Russell 2000 ise
haftanin ilk dort islem glintinde %1,3 ylkselerek rekor seviyeye ulasti. Avrupa’da Ukrayna, Fransa
ve Polonya kaynakli jeopolitik haber glindeminin yogun oldugu haftada Eurostoxx-600 savunma ve
bankacilik hisselerindeki sirasiyla %5,9 ve %3,2’lik artiglarin destegiyle %1,1 yikseldi. Asya
piyasalarinda da bu hafta ABD verilerinin ardindan borglanma maliyetlerinin kiresel g¢apta
azalacagl beklentisiyle alicili gérinim hakimdi. Faiz tarafinda, tarife riskinin simdilik sinirli
seyrettigine isaret eden agustos ayi enflasyonu ve Ekim 2021’den bu yana en yiiksek seviyede
gerceklesen issizlik maagi basvurusu verilerinin ardindan Fed’den yil sonuna kadar beklenen faiz
indirim miktari 3 baz puan (bp) artarak 71 bp’ye yukseldi. 10 yillik ABD tahvil getirisi haftalik 1 bp
azalisla %4,06'da, 2 yillik getiri ise 5 bp artigla %3,55 seviyesinde islem gorlyor. Dolar endeksi
(DXY) ve Euro/dolar paritesi 97,7 ve 1,171 seviyeleri ile haftayi yatay kapatmaya hazirlaniyor.
Brent petrol aktif vadeli kontrati bu hafta jeopolitik gelismelerden etkilenerek %3’lik artigla
67,55/bbl’e yiikseldi. Altin fiyati 3651$/ons ile hafta icinde gérdiigi rekor seviyeye yakin.

Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmis olarak aylik bazda %1,8 azalirken, yillik bazda %5,1 artti. Takvim etkisinden arindiriimig
olarak yillik artis %5,0 olarak gergeklesti. Aylik bazda disus sektorlerin gogunluguna yayilsa da, ana
egilim agisindan giyim, gida ve tekstil sektorleri onclligiinde dayaniksiz tiketim mallarindaki
zayiflama 6ne ¢ikti (Makro: Sanayi Uretiminde sektdrel ayrisma ve zayiflama belirginlesivor).
TCMB eyliilde politika faizini 250 baz puan indirerek %40,50 olarak belirledi. Gecelik borg verme
ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak sirasiyla %43,5 ve %39,0 olarak belirlendi.
Metinde, fiyat istikrari saglanana kadar stirduriilecek siki para politikasi durusunun, talep, kur ve
beklenti kanallari tzerinden dezenflasyon surecini giliglendirecegi, Orta Vadeli Program’da
ongorilen makroekonomik gergevenin bu siirece katki saglayacagi belirtildi (Makro: Faiz indirim
adimi yurt ici veri ve haber akisiyla kiiciiltiildii). Temmuz ayinda cari islemler dengesi 1,8 milyar $
fazla ile tahminlerin hafif Gizerinde gergeklesti. Agustos ayina iliskin dncu verilere gore dis ticaret
agiginda belirgin iyilesme devam ediyor. Temmuz ayi verileri ve agustos ay! igin 6ngdrdigumiz
seviyeleri dikkate aldigimizda, cari dengenin son 3 aylik ortalamasi yilliklandiriimis olarak ¢ok sinirh
bir acik ima ediyor. Bu egilimin korundugu durumda, 2025 yilinda cari acigin 15 milyar $’a
(GSYiH’ye oranla %1,0) yakinsayacagini ve gecmis dngdriimiiziin (20 milyar $) belirgin altinda
kalacagini tahmin ediyoruz (Makro: iyilesen egilim yilsonu icin beklentilerin altinda bir cari acik
ima ediyor).
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[ M Grafik 2: Grafik 2: S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE BUTCE DENGESi (AGUSTOS)

[} Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL)

Mayis 25  Haziran 25 Temmuz 25 Aguitlos 2.5 450
Beklenti . === Bilitge dengesi Nakit denges
Milyar TL +235,2 -330,2 -23,9 - 150 R
Biit¢e a¢igi Hazine nakit agiginin altinda kalmaya devam etti 0 —r— ;ﬂ ——T—T \

| — T 1
-150 &“C’"‘Q\J J
Merkezi yonetim bltge dengesi temmuz ayinda 23,9 milyar TL agik 300 ;\/

vererek Hazine nakit agiginin (68,5 milyar TL) altinda kalmaya

devam etti. Ayrica bir 6nceki yilin ayni ayindaki bltce agigindan da 0
(96,8 milyar TL) daha duslik gergeklesti. Faiz disi olarak ise temmuz 600
ayinda 110,7 milyar TL fazla verildi. Biitce acig yilin ilk yedi ayinda 150
1.004,3 milyar TL’ye ulasirken, 12 aylik birikimli olarak ise 2,3 trilyon | L L L .
TL oldu. Mevsimsellikten arindiriimis olarak ise faiz disi biitce g g % S o o g g g g g g g
dengesi haziran ayinin ardindan temmuz ayinda da fazla verdi.
Hazine nakit dengesi agustos ayinda kurumsal vergisi tahsilati
kaynakli 84,2 milyar TL, faiz disi olarak ise 249,7 milyar TL fazla Kaynak: HMB
verdi.
Pazartesi: CiN SANAYi URETiMi (AGUSTOS) ® Cin Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar
- 1llik % degisim
Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Ag:i:::tzis 12— Perakende Satislar C 90
—Sanayi Uretimi (sag eksen) L 80

Yillik % deg. 5,8 6,8 5,7 5,6

Veriler aktivitede ivme kaybina isaret ediyor

Cin'in sanayi Uretiminde yilhk artis haziran ayindaki %6,8'den
temmuzda %5,7’ye geriledi. Bunda olumsuz hava kosullari ve tarife

belirsizlikleri etkili oldu. imalat sektérii %6,2 biiyiirken madencilik 1 \ |, 30
sektori %5 artis kaydetti. Yillik perakende satis bliyliimesi ise ) N VLAY r 20
hazirandaki %4,8’den %3,7’ye geriledi. Ocak-Temmuz doneminde - 10
ise perakende satislar %4,8 artti. Oncii géstergelerden imalat PMI o\ A
agustosta ayhk sinirl artarken, 49,4 ile esik seviyenin altinda § § @ g §§ § §§ Sé 2 2 § gg §§ § §§ S g g g S

kalmaya devam etti. Sanayi Uretiminin agustosta yillik %5,6,
perakende satislarin %3,8 artis gdsterecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

Carsamba: FED FAiZ KARARI (EYLUL)

R RRRRRRRRERREEERRRERERBBBBEEEEEEBSSS————————— Fed Faiz (iist bant, %
. ] Eyliil 25 o
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25

Beklenti
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Ust Bant (%) 4,5 4,5 4,5 4,25

5,00
Fed’den 25 baz puan faiz indirimi bekleniyor

4,00
Fed temmuz toplantisinda faiz oranlarini %4,25-%4,50 araliginda

sabit birakirken, iki Fed lyesi 25 baz puan indirim yoniinde oy 3,00
kullanmisti. Metinde, ekonomik goriiniime iliskin belirsizligin yiiksek

cu. . . 2,00
olmaya devam ettigi, faiz oraninda yapilacak ilave ayarlamalarin

kapsami ve zamanlamasi degerlendirilirken gelen verilerin, gelisen 1,00
goriinimiin ve risk dengesinin dikkatle alinacagl belirtildi. Son
donemde aciklanan veriler isglici piyasasinda zayiflamaya isaret 000
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ediyor. Fed’in bu ayki toplantisinda faiz oranlarini 25 baz puan
indirmesi bekleniyor. Fed ayrica glincel makro projeksiyonlarini da
yayinlayacak.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: iNGILTERE TUFE (AGUSTOS)

Iy ingiltere TUFE (yillik % degisim)

. Agustos 25 100
Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti oo
Yillik % deg. 3,4 3,6 3,8 3,8 8.0
ingiltere’de TUFE’de yiikselis devam etti e
]
ingiltere’de TUFE, temmuzda aylik %0,1 artarken, yillik degisim -
%3,6'dan %3,8’e ylikseldi; Ocak 2024’ten bu yana en yiksek seviye. ' "
- o . . - o . 40 ’
Aylik TUFE degisimine en bulyiik katki ulastirma sektériinden geldi. 20
Gida ve enerji hari¢ yillik cekirdek enflasyon %3,7'den %3,8'e ’
yikseldi. Mal enflasyonu %1,8'den %1,6'ya gerilerken, hizmet 20
enflasyonu %4,7'den %5'e vyikseldi. BoE son para politikas e
raporunda, gida fiyatlarindaki beklenmedik artisin etkisiyle, yillik 00 —r—r—r— T PP
enflasyonun eyliilde %4,0 ile zirveye ulastiktan sonra yil sonuna 4 5 g 4 2@ 4 5g D g0 o4 5
kadar %3,6'ya gerileyeceginin tahmin edildigini belirtmisti. Piyasa
beklentisi TUFE’nin agustosta aylk %0,3, yillik %3,8 artacag Kaynak: Bloomberg
yoniinde.
Cuma: JAPONYA TUFE (AGUSTOS) -
() Japonya TUFE (taze gida harig, yillik % deg.
. Agustos 25
Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti 12 : _ “
=———TUFE (taze gida harig) UFE
o, o 10
Yillik % Qeg. (taze 37 33 31 27
gida harig) g
TUFE’de kademeli diisiis gériiliiyor 5
Japonya’da taze gida hari¢ cekirdek yillik TUFE bir &nceki ayki 4 //\M ~
%3,3’ten temmuzda yillik bazda %3,1'e geriledi. Manset enflasyon ) "\.\/‘\,-—"\f/

da %3,1 degerini aldi. Mal enflasyonu yillik bazda %4,8'den %4,5’e
gerilerken, hizmet enflasyonu yillik bazda %1,5 ile yatay seyretti.
Gida fiyatlari manset enflasyona 2,1 puanlik katki sagladi. Uretici 2
fiyatlarindaki artigin tuketicilere yansimalarinin gecikmesi ve yenin
zayiflamasi kaynakh, enflasyonun kademeli yavaslamaya devam

edecegi degerlendiriliyor. TUFE’nin (taze gida harig) agustosta yillik Kaynak: Bloomberg
%2,7 artis gosterecegi tahmin ediliyor.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
15 Eylul Pazartesi 10:00 Turkiye Hizmet Uretim Endeksi (temmuz, yillik % degisim) 3,7 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (temmuz, yillik % degisim) 24,9 -
11:00 Biitce Dengesi (agustos, milyar TL) -23,9 -
04:30 Gin Yeni Konut Fiyatlari (agustos, aylik % degisim) -0,31 -
05:00 Perakende Satiglar (agustos, yillik % degisim) 3,7 3,8
05:00 Sanayi Uretimi (agustos, yillik % degisim) 5,7 5,6
12:00 Euro Bolgesi Dis Denge (m.a., temmuz, milyar €) 2,8 12,0
16 Eyliil Agustos Sali 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (agustos, yillik % degisim) 32,8 -
10:00 Konut Satiglari (agustos, yillik % degisim) 12,4 -
10:00 Ucretli Calisan istatistikleri (temmuz, yillik % degisim) - -
09:00 ingiltere issizlik Orani (temmuz, %) 4,7 4,7
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (eylil) 34,7 27,5
12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a., temmuz, aylik % degisim) -1,3 0,4
15:30 ABD Perakende Satislar (agustos, aylk % degisim) 0,5 0,2
15:30 ithalat Fiyat Endeksi (agustos, yillik % degisim) -0,2 -
16:15 Sanayi Uretimi (agustos, aylik % degisim) -0,1 0,0
16:15 Kapasite Kullanim Orani (agustos, %) 77,5 77,4
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (eyldl) 32 33
17 Eyliil Cargsamba 10:00 Tirkiye Ozel Sektériin Yurt Dis. Sag. Kredi Borcu (temmuz, milyar $) 195,4 -
09:00 ingiltere TUFE (agustos, yillik % degisim) 3,8 3,8
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,00 5,00
11:00 G. Afrika TUFE (agustos, yillik % degisim) 3,5 3,6
12:00 Euro Bolgesi TUFE (agustos, yillik % degisim, final) 2,1 2,1
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (12 Eylul haftasi, % degisim) 9,2 -
15:30 Konut Baslangiglari (agustos, aylik % degisim) 5,2 -4,1
15:30 insaat izinleri (agustos, aylik % degisim) 22,2 0,6
21:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 4,50 4,25
16:45 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,75 2,50
18 Eyliil Pergembe 10:00 Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (temmuz, milyar $) 168,2 -
14:00 ingiltere BoE Faiz Karari (%) 4,00 4,00
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (13 Eylil haftasi, bin kisi) 263 -
17:00 Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (agustos) -0,1 -0,1
16:00 G. Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 7,00 7,00
Brezilya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 15,00 15,00
19 Eyliil Cuma 10:00 Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (temmuz, milyar S) -329,4 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, agustos, yillik % degisim) 3,1 2,7
BoJ Faiz Karari (%) 0,50 0,50
09:00 Almanya UFE (agustos, yillik % degisim) -1,5 -1,8
09:00 ingiltere Perakende Satislar (agustos, yillik % degisim) 1,1 0,6
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 11/09 05/09 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 40,50 43,00 -250 -700
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,81 6,95 -14 -60
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 260 267 -7 -3
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,50 4,50 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,54 3,59 -5 -70
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,02 4,16 -14 -55
SOFR 3 Aylik 4,06 4,13 -7 -25
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,98 1,96 2 -9
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,66 2,72 -6 29
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,86 0,85 1 26
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,58 1,59 -2 49
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 7—12.09.2025 —31.12.2024 30.09.2024 —)8.06.2024 4,50 - a—12.09.2025 —31.12.2024
45,0 - 4,00 1 \
40,0 -
—_— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 w w ‘ 4 & & & & & & & & & & & & 8§
1 2v sY 107 g 9 5 93 8§ 88 5 &5 8 8 g

Hisse Senedi Piyasalari

11/09 05/09 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.383 10.829 -4,1 5,6 5.556
BIST-30 11.450 11.783 -2,8 6,4 6.065
Mali 13.864 14.424 -3,9 17,9 6.064
Sinai 13.738 14.365 -4,4 5,2 8.190
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.587 6.502 1,3 12,0 4.663
Nasdaq 100 22.043 21.708 1,5 14,1 14.782
FTSE 9.298 9.217 0,9 13,8 7.601
DAX 23.704 23.770 -0,3 19,1 16.615
Bovespa 143.151 140.993 1,5 19,0 118.570
Nikkei 225 44.373 42.580 4,2 11,2 31.929
Sangay 3.875 3.766 2,9 15,6 3.279
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Eyliil Ay1 i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.09.2025 9.225 1.527 10.752
10.09.2025 111.294 16.933 128.226
17.09.2025 105.897 10.874 116.771
TOPLAM 226.416 29.334 255.750

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.09.2025 10.09.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 9 Ay / 280 Giin ihale / Yeniden ihrag

8.09.2025 10.09.2025 8.09.2027  |LREFK'ye EndelksliKiraSertifikasi 6y, /556 gyn Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 gy |-l Bl T et | ces s | e pveniden s
bir kupon 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 10.07.2030  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1564 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 11.002030  |UFE've Endeksli DevletTahvilie oy /1050 Gn ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 5002035  ~abitKuponlu DevietTahvili6ayda 4y, /3640 Gon ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

11/09 05/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,327 41,1585 0,4 16,9 22,3
€/TL 48,5742 48,0282 1,1 32,6 24,4
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1734 1,1649 0,7 13,3 1,0
S/¥ 147,21 148,49 -0,9 -6,35 133,7
£/$ 1,3574 1,3434 1,0 8,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,3891 5,4467 -1,1 -12,8 5,3
Hindistan Rupisi 88,440 88,1525 0,3 3,3 80,3
Endonezya Rupiahi 16.462 16.420 0,3 2,2 15204,1
Guney Afrika Randi 17,362 17,779 -2,3 -7,9 17,1
Kripto Piyasalari
11/09 05/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 114.428 111.645 2,5 22,1 49.096
Ethereum 4.417 4.340 1,8 32,0 2.340
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 3,01 2,85 57 43,8 0,90
Binance Coin 903 852 5,9 28,5 398,3
Solana 226 206 9,7 17,0 138,08
Emtia Piyasalari
11/09 05/09 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 62,37 63,48 -1,7 -13,0 75,00
Brent Petrol (S/varil) 66,4 67,0 -0,9 -11,1 78,82
Altin (S/ons) 3.634 3.546 2,5 38,5 2.143
Gimis (S/ons) 41,56 40,67 2,2 43,8 26,01
Bakir (S/libre) 459,1 448,8 2,3 14,0 411,8

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 8 Agustos 29 Agustos 5 Eyliil

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.472 23.962 24.021 0,2 2,3 26,4
TL 12.418 14.445 14.933 14.732 -1,3 2,0 18,6
YP (milyar $) 189 223 221 227 2,6 1,5 20,2
Toplam Kredi 15.901 20.154 20.550 20.648 0,5 2,5 29,9
Tuketici Kredileri 2.012 2.454 2.506 2.517 0,5 2,6 25,1
Konut 511 599 609 612 0,6 2,3 19,8
Tasit 76 56 54 52 -2,1 -5,9 -30,6
ihtiyag & Diger 1.425 1.800 1.844 1.853 0,5 2,9 30,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.360 2.441 2.457 0,7 4,1 36,9
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 114,3 115,5 115,7 0,2 1,2 17,6
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3% 3806 44 5.142 1434 B3 7001 M58 544
GSYiH (milyar $) 870 864 807 775 70 828 925 1153 138 14
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 33
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 15
Japonya 08 17 07 04 42 27 09 14 02 17
Cin 68 69 6] 60 22 84 31 54 50 52
Brezilya 33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Agu.25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 30
ABD 21 21 19 23 14 70 65 34 29 29
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 EAN
Gin 21 18 19 45 02 15 18 03 01 04
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 51
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 52 16*

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46*
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 21
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 33
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

TirkiyeDis Gistergeler (milyar§) 2016 2007 2018 2019 200 200 22 08 W% AjulS

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 269,
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -415 -105 -18,8*
MB Briit Rezervleri 106,1 1077 919 106,3 932 111 1288 1411 15,1 180,1 ¥+

*Temmuz ** 1625 *** 05/09/2025 itibaryla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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