Gunliik Biilten 12 Eyliil 2025
Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,3559 48,5631 1,1728 10.383 4854,4

Yurt iginde demeler dengesi verisi ile Piyasa Katiimcilari Anketi yayinlanacak

[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® TCMB politika faizini 250 baz puan indirerek %40,50 olarak belirledi

4,0 -
® ECB beklentilere paralel kisa vadeli faiz oranlarini sabit birakti 30 | 2,9
® ABD’de TUFE agustosta aylik %0,4 artarken, yillik artis %2,7'den %2,9a yiikseldi 2,0 | 11
1,0 - 0,4

ABD TUFE ve istihdam verileri sonrasinda Fed’den yil sonuna kadar 3 faiz indirimi 0,0 - - - )
fiyatlanirken, kiiresel piyasalarda genele yayilan risk istahiyla borsalar yeni rekor seviyelere -1,0 4
ulasti. MISCI diinya endeksi ABD, Avrupa ve Japonya borsalarindaki olumlu seyir énciiliigiinde -2,0 -
diin %0,7 deger kazandi. ABD tarafinda S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdagq sirasiyla %0,8 ve -3,0
%0,7’lik yiikselislerle yeni rekor seviyelere ulasirken, makro verilerin ardindan Fed faiz indirim -4,0 1 41
beklentilerindeki artis sektérel bazda genis tabanli risk istahi olusturdu. S&P 500’de saglk 50 - Dolat/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
(%+1,73), finans (%+1,67), sanayi (%+0,96) ve temel tiiketim (%+0,95) endeks Usti getirilerle
6n plana gikt1. i¢ talep, faiz ve kredi kosullarina hassas hareket eden Russell 2000 ise %1,8’lik :
glclii yiikselisle rekor tazeledi. Fransa ve Polonya kaynakli haber akislariyla baskilanan . Veriler (Bugiin)
Avrupa’da Eurostoxx-600 savunma hisselerindeki %2,7’lik artisin destegiyle %0,6 yiikseldi.
Avrupa vadeli islemler piyasasi yeni giinde pozitif agilisa isaret ediyor. Diinkii ABD verilerinin Turkiye Cari Denge (temmuz, 201 +12

7 U

ardindan borglanma maliyetlerinin kiiresel ¢capta azalacagi beklentisiyle Asya piyasalarinda milyar S)
da bu sabah genele yayilan alicil gériiniim hakim. Faiz tarafinda, diinki tarife riskinin simdilik . .
sinirli seyrettigine isaret eden enflasyon ve Ekim 2021’den bu yana en yiiksek seviyede Piyasa Katilimcilart Anketi (12 ay
gergeklesen issizlik maasi basvurusu verilerinin ardindan Fed’den yil sonuna kadar beklenen sonrasi enflasyon beklentisi, %)

faiz indirim miktari 3 baz puan (bp) artarak 71 bp’ye yiikseldi. Giin icinde %4 seviyesinin altini
test eden 10 yillik ABD tahvil getirisi 2 bp azalisla %4,02’ye gerilerken, 2 yillik getiri %3,54
seviyesinde sabit kaldi. Dolar endeksi (DXY) faiz indirim beklentilerindeki artisla %0,3 deger
kaybederek 97,5’ geriledi. Euro/dolar paritesi %0,3 giiglenerek 1,173’ yiikseldi. Bu sabah @y MoYAV (121 TRET a1 4102 o1
65,8 S/bbl seviyesinde islem géren Brent petrol aktif vadeli kontrati ilk 8 aylik 70 S/bbl

22,84 -

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

ortalamasinin altinda kalmaya devam ediyor. Altin fiyati ise 3652S/ons ile hafta basindaki (%) 11/09 10/09 2024
rekor seviyesine yakin seyrediyor. TLREF 42,91 42,99 48,80
® ABD’de TUFE agustosta aylik %0,4 ile piyasa beklentilerinin tizerinde (%0,3) artarken, TR 10 yilik 32,78 32,86 29,04
yillik enflasyon %2,7'den %2,9’a yikseldi. Barinma fiyati aylik %0,4 artti. Gida ve enerji ABD 10 yillik 4,02 4,05 4,57
fiyatlarindaki artiglar aylik enflasyonun yiikselmesinde etkili oldu. Gida fiyati %0,5 Almanya 10 yillik 2,66 2,65 2,36

yukselirken, enerji fiyati benzin fiyatinin aylik bazda %1,9 artmasiyla %0,7 artis gosterdi.
Aylik bazda ayrica havayolu Ucretleri, ikinci el otomobil ve kamyonlar, giyim ve yeni .

! Doviz Kurlari ve Kripto
araclar fiyatlari da artti. Cekirdek (gida ve enerji disi) TUFE’de aylik artis %0,3 olurken, P

yillikartig %3,1 ile yatay seyretti. 11/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
) o ) ) ) $/TL 41,3270 0,1 04 16,9

® ABD’de son donemde agiklanan veriler istihdam piyasasinda zayiflamaya isaret ediyor. &L 185742 06 11 126
Haftalik igsizlik maagi bagvurulari 6 Eylil'de biten haftada bir dnceki haftaya gore 27 bin ’ ’ ’ ’
kisi artarken 263 bin ile beklentilerin tizerinde (235 bin) ve Ekim 2021’den bu yana en €/$ 1,1734 03 0,7 133
yiiksek seviyede gerceklesti. Dért haftalik ortalama 9750 kisi artigla 240.500’e yiikseldi. $/Yen 147,21 -0,2 -0,9 -6,4
Diger yandan, devam eden basvurular 30 Agustos haftasinda 1,94 milyon ile yatay GBP/$ 1,3574 0,3 1,0 8,5
seyretti.

® ECB, kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit birakti. Manget Bitcoin 114.428 0,7 3,6 22,1

enflasyona (ortalama) dair tahminler; 2025 igin %2,0’den %2,1’e, 2026 yili i¢in %1,6’dan
%1,7'ye yukari yonlt, 2027 yili ise %2,0'den %1,9’a asagl yonlu revize edildi. Enerji ve . Hisse Senedi Endeksleri
gida harig enflasyon tahmini (ortalama) 2025'te %2,4 ve 2026’da %1,9 ile sabit kalirken,

2027 yili %1,8 (6nceki: %1,9) olarak giincellendi. Ekonominin 2025 yilinda %1,2 11/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
biyiyecegi tahmin ediliyor (6nceki: %0,9). 2026 yili bliyime tahmini ise %1,1’den BIST-100 10.383 -1,9 -4,1 5,6
%1,0’e revize edilirken, 2027 yili tahmini ise %1,3 ile sabit kaldi. Uygun para politikasi S&P 500 6.587 08 13 120

durusunun belirlenmesinde verilere bagl ve toplantidan toplantiya bir yaklagim

) (R, ; ) . i FTSE-100 9.298 0,8 0,9 13,8

izleneceginin alti cizildi. Ozellikle faiz orani kararinin, gelen ekonomik ve finansal veriler

1isiginda enflasyon goriinimine ve onu gevreleyen risklere iliskin degerlendirmelere, DAX 23.704 03 -03 19,1

enflasyonun ana dinamiklerine ve para politikasi aktariminin  glclne iligkin SMmi 12.293 0,6 -0,7 6,0

degerlendirmelere dayanacagi belirtildi. Nikkei 225 44.373 1,2 42 11,2
MSCI EM 1.310 0,2 3.8 21,8

® Yurt icinde TCMB eyliilde politika faizini 250 baz puan indirerek %40,50 olarak belirledi.
Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda azaltilarak sirasiyla %43,5 ve Sangay 3.875 1,7 2,9 15,6
%39,0 olarak belirlendi. Metinde, fiyat istikrari saglanana kadar strdurilecek siki para Bovespa 143.151 06 15 190
politikasi durusunun, talep, kur ve beklenti kanallar Gizerinden dezenflasyon sirecini
gugclendirecegi, Orta Vadeli Program’da 6ngoriilen makroekonomik gergevenin bu siirece " W) Emtia Fiyatlarl
katki saglayacagi belirtildi. Kurulun politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflasyon

gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini g6z o©ninde bulundurarak ara 11/09 Giinlikk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde Brent ($/varil) 66,4 1,7 09 11,1
belirl gi belirtildi.
elirleyecegi belirtildi Altin ($/ons) 3.634 02 25 39,3

® Perakende ticaret satis hacim endeksinde yillik artis bir miktar ivme kaybetti; Gram Altin (TL)  4.8294 01 29 62,0
temmuzda takvim etkilerinden arindiriimis olarak yillik artis %15,0'ten %13,0’e geriledi. Bakir ($/libre) 459,1 0,9 23 14,0

Mevsimsel etkilerden arindiriimis olarak ise aylik bazda %0,2 azaldi. Sanayi, insaat,
ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro endeksi yillik %38,8 artti. Yurt iginde bugiin Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

temmuz ay1 6demeler dengesi verisi ile Piyasa Katilimcilari Anketi yayinlanacak. A K BA N K
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® TCMB faiz indirim karari sonrasi 6zellikle banka hisselerine gelen

satiglarla diin BIST-100 endeksi %2’ye yakin kayipla giini 10.400
kritik seviyesinin altinda kapatti. Yurt disinda ise diin agiklanan ABD
TUFE verisinin ardindan ABD hisse endeksleri yeni zirve seviyelerini
test ettiler. Bu sabah itibariyla yurt disi borsalarda alicih seyir
korunuyor. Veri tarafinda buglin yurt icinde temmuz ayi cari denge
verisi takip edilecek. Gelecek haftanin gilindeminde yurt igi
gelismeler 6ne ¢ikacak. Endeksin buglin temkinli bir seyir izlemesini
ve yatay seviyelerde bir kapanis yapmasini bekliyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin gin igerisindeki yikselis denemesiyle
test ettigi 10735 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Kapanis 10383
seviyesinde gerceklesti. BIST'te destek tepki bdlgesi olarak
degerlendirdigimiz 10424-10359 bandi igerisindeyiz. Zayif tepki
sonrasi asagl egilim belirginlesiyor. Tepkilerin zayif kalmasi alt
destek bolgesi de olan 10154-9935 bandina geri ¢ekilme
yasanmasina neden olabilir. Endekste kisa periyotta yeni ve glicli
bir iyimserlik gelisebilmesi icin ise 10862-11156 bandi Ulzerine geri
donusu gerekli goriyoruz. 10583-10764 ara direngler. BIST100 igin
10359-10154-9982/35-9716 destek, 10424-10600-10764-10862-
10944 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portféy Segimleri

12 Eyliil 2025

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1.9
BIST-30 -1.7
Banka Endeksi -2.9
Sinai Endeks -1.3
Hizmetler Endeksi -1.5

® BIVESERYEEY

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agikhik

-4.1
-2.8
-0.3
-4.4
-4.5

-8.0
-7.8
-8.1
-6.5
-6.4

5.6
6.4
2.4
5.2
9.4

9,632,285
2,040,408
1,801,519
4,016,677
223,105
32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%)

Katilimevim Tasarruf 4.49
Isiklar Enerji Ve Yapi 3.12
Tapras 2.64
Pasifik Eurasia Lojisti 2.42
Batisdke Cimento 2.23

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%)

Tekfen Holding -9.96
Destek Finans Faktori -9.94
Grainturk Holding -9.00
Sekerbank -7.38
1000 Yatirimlar Holdi -6.88

W En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Akbank -4.54
is Bankasi (C) -0.79
Yapi Ve Kredi Bankas -1.71
Tirk Hava Yollar -2.02
Garanti Bankasi -2.89

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog

Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar
GYO, Tlipras, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

Hacim (mn TL)

2336.0
607.3
6380.6
299.1
584.5

Hacim (mn TL)

1566.1
1896.3
310.3
729.9

833.9

Hacim (mn TL)

17774.6
15452.3
13550.1
9631.6
8323.7

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Iisl. Ad.

F_XU0301025 11963.0 -2.0 381,135
F_XU0301225 12604.0 -1.9 2,783
F_USDTRY0925 42.01 -0.1 51,010
F_EURTRY0925 49.37 0.0 226
| _MAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 522,647 9,411
F USDTRY0925 1,497,230 -20,738
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10315
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10319

o I

Sirket Haberleri

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 5 Eyliil haftasinda 5,4 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi harig: +2,8 milyar $) 198,8 milyar $’a yukseldi. Ayrica ayni hafta kur korumali mevduat 29,3 milyar TL'lik
dususle 368,0 milyar TL'ye (9,0 milyar S) geriledi. TL mevduat haftalik bazda 200,7 milyar TL dusiisle 14,7 trilyon TL'ye
geriledi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,3 ve %0,5 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 6,2
milyar TL artarak 476,6 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,26 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1
aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 60 baz puan diistisle %51,0’a geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz
oranlari TL ticari kredilerde 120 baz puan artisla %50,2’ye yiikselirken, ihtiya¢ kredileri 20 baz puan dislsle %65,7'ye
geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari sirasiyla 240 baz puan artisla %42,0 ve 30 baz puan disisle %39,3
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 523,2 milyon $ satis gerceklestirirken (S12A: +0,7 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin
alim) 785,1 milyon S satis yapti (S12A: +4,7 milyar $).

HAK KULLANIMI BiLDIiRiMLERI

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL;
Flap Kongre Toplanti Hizmetleri ~ FLAP 0.0694 0.7% - - - 10.01 10.08
Ozderici G.M.Y.0. 0ZGYO - - 160.0% - - 3.09 8.04

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Son
Temettii Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) (TL) Tarih
Balsu Gida BALSU 0.1763 0.81% 21.70 14.11.2025
PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERIi
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Panelsan Cati Cephe Sistemleri PNLSN 7,000 40.22 0.3 1.08%
Europap Tezol Kagit Sanayi Ve Ticaret TEZOL 143,000 15.04 2.2 0.25%
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE 153,169 17.01 2.6 0.92%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 750,000 2.61 2.0 0.69%
Global Yatirim Holding GLYHO 500,000 8.98 4.5 0.78%
Ofis Yem Gida OFSYM 52,651 56.73 3.0 0.57%
Lokman Hekim LKMNH 40,000 18.32 0.7 4.54%
Enerya Enerji ENERY 3,050,000 10.92 333 2.44%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 155,000 34.19 53 1.55%
Sarkuysan SARKY 6,423 12.90 0.1 0.44%
Bogazici Beton Sanayi Ve Ticaret BOBET 202,000 19.75 4.0 1.03%
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 100,000 38.41 3.8 0.14%
Akfen ingaat Turizm Ve Ticaret AKFIS 90,000 22.21 2.0 0.61%
Toplam 63.7
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Aztek Teknoloji Urtinleri AZTEK 100,000,000 900.0% 900,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIiRIMLERi
Mevcut Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (TL) (%) Tutari (TL
Karel Elektronik* KAREL 805,885,530 211% 1,700,000,000
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. GCeyrek 10.11.2025
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com
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Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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