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Makro: Sanayi iretiminde sekt6rel ayrisma ve zayiflama belirginlesiyor

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik
bazda %1,8 azalirken, yillik bazda %5,1 bliylidi. Aylik bazda disis sektorlerin cogunluguna yayilsa da, ana
egilim agisindan giyim, gida ve tekstil sektorleri onclligiinde dayaniksiz tiiketim mallarindaki zayiflama 6ne
¢ikti. Sermaye mallarinda ise son donemde savunma sanayi ile baglantili sektorlerin strikledigi artisin kismi
diizeltmesi gerceklesti. insaat baglantil sektdrlerde ise gérece olumlu gériiniim siirdi.

Yihn ilk 7 ayinda SUE (m.a.) birikimli olarak %2,1 daralirken, sektérel bazda belirgin bir ayrisma var. Bu
dénemde giyim, tekstil, makine-ekipman ve deri sektorleri en kuvvetli daralan sektérler olarak 6ne cikiyor.
Bu sektorlerde Kapasite Kullanim Oranlarinda da sert distisler goriyoruz. Ttin Griinleri, metalik olmayan
mineral maddeler, petrol Uriinleri imalati sektorleri ise bu donemde en ¢ok artis kaydeden sektorler. Genel
olarak baktigimizda eneriji, insaat baglantili sektorler ile savunma sanayi ile ilgili sektérlerin gorece olumlu
seyrettiklerini; emek-yogun ve yurt disi pazarlarda rekabet gilicli zayiflayan sektorlerde ise Uretimin belirgin
daraldigini séyleyebiliriz.

Sanayi Uretim Endeksi (SUE), temmuz ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmis (m.a.)
olarak aylik bazda %1,8 azalirken, yillik bazda %5,1 artti (Grafik 1, 2 ve 3). Takvim etkisinden
arindiriimis olarak yillik artis %5,0 olarak gergeklesti. Temmuz ayi Uretim seviyesi ikinci ¢eyrekteki
Uretim ortalamasinin ise %0,3 altinda (Grafik 4).
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SUE’de (m.a.) aylik bazdaki daralma sektérlerin cogunluguna yayilirken, dayaniksiz tiiketim mallarinda
siiregelen belirgin zayiflama ve sermaye mallarinda gectigimiz aylardaki artislarin diizeltmesi olarak
olan diisiis 6ne cikti (Tablo 2). SUE’nin yillik ve ceyreklik degisiminde ise sermaye mallarinin belirgin
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pozitif katkisi devam etti. Sermaye mallari hari¢ SUE (m.a.) ceyreklik bazda %1,4 ile daha sert daralirken
(Grafik 4), yilik bazda da %1,3 ile daha diisuk artis kaydetti.

Sermaye mallarindaki degisimde diger ulasim araglari kalemindeki oynaklik etkili olmaya devam etti.
Aylik bazda SUE’deki diisiise en yiiksek katki 0,4 puan ile icinde savunma sanayi {riinlerinin de icinde
bulundugu diger ulasim araglarindan geldi (Grafik 5). Sektorde aylk bazda dists %7,5 oldu. Daha
onceki notumuzda da belirttigimiz gibi savunma sanayi sirketlerinin agirlik kazandigi bilgisayar,
elektronik ve optik aletlerin imalati (m.a.) da aylik %4,1 daralirken, manset endeksi 0,1 puan asagi
cekti. SUE’nin aylik bazda gerilemesinde diger ulasim araglarinin ardindan en fazla diisiis yoniinde
katkida bulunan sektorler -0,3’er puan ile tekstil ve gida sektorleri oldu. Bu sektorlerde aylik distsler
(m.a.) sirasiyla %5,2 ve %2,6 olarak gerceklesti. Giyim sektoriindeki belirgin disis egilimi temmuzda
da %4,7 ile korundu. Tarihsel olarak oynak bir seyir izleyen bir diger sektor olan temel eczacilik iiriinleri
imalatinda (iretim haziranda aylik %6,4 blyildiikten sonra temmuzda %7,3 geriledi. Kauguk ve Plastik
ile agag ve mantar iiriinleri imalati ise sirasiyla aylik %4,5 ve %8,2 ile belirgin disis gosterdiler.

Temmuz ayinda SUE’ye pozitif katki yapabilen sektérler elektrik, gaz ve buhar, ¢cimento ve hazr
betonun yer aldigi metalik olmayan mineral maddeler, ana metal ve elektrikli-techizat imalati
sektorleri oldu (Grafik 5). Mevsim normallerinin Uzerinde seyreden sicakliklar elektrik tiiketimini
iktisadi faaliyetin ima ettiginin 6tesine tasidigindan, temmuz ayinda elektrik Gretiminden gelen katkiyi
sanayi Uretiminin ana egiliminden saymamak gerekiyor. Benzer bir katkiyi agustos ayinda da gérmemiz
mumkiin. Mineral maddeler ve ana metal sanayindeki gorece olumlu gorinim ise muhtemelen
baglantili oldugu insaat sektériindeki canliliktan kaynaklanmakta. Zira, 2025 yili ikinci ¢eyregine iliskin
GSYiH verilerinde de insaatin gérece kuvvetli seyri gbze carpmaktaydi.

Grafik 5. Temmuz Ayi SUE Aylik Degisimine Katkilar
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Mal gruplari bazinda bakildiginda ise; gida, giyim, tekstil sektorlerindeki zayifligin etkisiyle dayaniksiz
tiketim mallar Uretimi (m.a.) aylik %3,4, sermaye mallari imalati ise diger ulasim, bilgisayar
sektorlerindeki oynakhgin etkisiyle aylik %2,3 azalis gosterdi (Grafik 8). Bu sektorler harig bakildiginda
sermaye mallarinda aylik bazda disiis %0,4 ile daha sinirli kaldi. Ara mali ve dayanikli tiiketim mallari
ise sirasiyla %1,7 ve %1,3 daraldi. (Grafik 6 ve 7).
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Grafik 6. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

Grafik 7. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindinimis, 2021=100)
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Grafik 8. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindinlmig, 2021=100)
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Grafik 10. Tiiketim Mallan (mevsimsellikten
arindirniimig, 2021=100)
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Grafik 9. Ara Mallan ve Tiiketim Mallar

(mevsimsellikten arindirilmis, 2021=100)
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Grafik 11. Sermaye Mallari (mevsimsellikten

arindiniimis, 2021=100)
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Yilin ilk 7 ayinda SUE (m.a.) birikimli olarak %2,1 daralirken, sektorel bazda belirgin bir ayrisma var.
Bu donemde giyim, tekstil, makine-ekipman ve deri sektorleri en kuvvetli daralan sektérler olarak 6ne
¢ikiyor (Grafik 12). Bu sektorlerde Kapasite Kullanim Oranlarinda da sert disusler goriyoruz. Tltln
Urlinleri, metalik olmayan mineral maddeler, petrol Uriinleri imalati sektorleri ise bu donemde en ¢ok
artis kaydeden sektorler. Genel olarak baktigimizda enerji, insaat baglantili sektorler ile aylik bazda
oynak seyrettikleri icin saglikh bir degerlendirme yapma imkani sinirli olsa da savunma sanayi ile ilgili
sektorlerin gorece olumlu seyrettiklerini; emek-yogun ve yurt disi pazarlarda rekabet giici zayiflayan
sektorlerde ise tUretimin belirgin daraldigini séyleyebiliriz.
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Grafik 12. Ocak-Temmuz Birikimli Degisim
(%, mevsimsellikten arindiriimis)

2924 20 10 4

" 696253

('Y Sanayi Uretimi (Temmuz 2025)

910 8,4

15 116

wiAi9
[13s391
uewdpy3-aunep
4aa
jejew| J331Q
Jejuepn-Sedy
wise|n 4981
“JeuQ--anyl (dpj3 e
eAliqoIN
|eseAwry
Aseld-yndnesy
epIo

PERER]

|eI9|N UoAseyligeq
ugey|

eApa|A 1111AR)Y|
|BIS|N BUY
Ado-2|3-3)1g
Y39 L IpNRI3
JlIPusSpe N

LR EE

use|

31198203 [PWd |

|0J319d

‘PEIN [BJSUIN

umniL

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar

Kaynak: TUIK, Akbank




Y Sanayi Uretimi (Temmuz 2025) 10 Eylul 2025

Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

Nis.25 May.25 Haz25 Tem.25 2024-C4 2025-C1 2025-C2 2025-G3* ilk7 Ay

Toplam Sanayi 12,4 1,7 9,3 51 2,2 -2,2 7,4 51 2,8
Madencilik ve Tasocakgihgi 7,3 5,8 3,6 -0,3 -4,2 -2,1 5,6 -0,3 1,4
Komur ve Linyit Cikartilmasi -0,3 8,7 -14,9 -27,7 1,8 -0,6 -2,4 -27,7 -5,9
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 42,1 30,4 25,3 21,0 68,9 42,8 32,3 21,0 34,6
Metal Cevherleri Madenciligi -0,5 -7,5 0,9 -2,3 -22,0 -8,6 -2,5 -2,3 -5,1
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi 10,2 7,5 13,0 11,1 -8,1 -8,5 10,0 11,1 2,4
imalat Sanayi 12,7 1,2 10,6 5,5 1,8 22,7 7,7 5,5 2,8
Gida Uriinleri imalati 16,0 3,3 15,1 5,7 -1,9 0,1 10,9 5,7 5,2
iceceklerin imalati 12,4 2,9 2,4 5,2 6,2 -3,8 5,6 5,2 2,1
Tatiin Uriinleri imalati 19,6 15,2 9,9 12,5 3,3 -7,2 14,7 12,5 5,0
Tekstil Urtinleri imalati 6,9 -7,7 -0,7 -7,5 3,4 -4,9 -1,1 -7,5 -3,7
Giyim Esyalari imalat 6,9 -11,9 -12,6 -17,7 10,5 -0,4 -6,7 -17,7 -5,9
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati 1,9 -7,8 -0,6 -6,4 -4,6 -2,3 -2,6 -6,4 -3,0
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 23,8 4,2 31,2 11,3 -1,5 -1,1 18,1 11,3 8,4
Kagit ve Kagit Uriinleri imalati 11,2 -1,6 12,4 3,8 3,0 -3,3 6,7 3,8 1,8
Kayith Medyanin Basiimasi ve Cog. 2,9 -10,2 2,3 -12,1 -7,7 -5,6 -2,4 -12,1 -5,3
Kok K&m. ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 11,2 12,8 4,5 4,8 -10,2 4,4 9,4 4,8 6,6
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinler 7,7 -2,0 7,0 0,9 1,5 -3,8 3,8 0,9 0,0
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 11,0 -5,0 24,6 4,6 -8,7 -12,9 8,7 4,6 -2,3
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati 10,7 -2,7 10,8 1,8 3,1 -8,4 5,4 1,8 -1,3
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. 15,2 7,7 10,0 13,4 -2,2 -5,2 10,6 13,4 44
Ana Metal Sanayii 11,5 0,7 7,0 5,8 3,7 -0,1 6,1 5,8 3,3
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalat 19,9 11,4 15,5 14,3 12,3 4,3 15,3 14,3 10,4
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. 4,9 27,6 51,6 51,4 -1,3 4,6 27,8 51,4 20,7
Elektrikli Teghizat imalati 16,8 -4,5 3,7 -0,2 -1,9 -3,3 4,4 -0,2 0,3
Makine ve Ekipman imalati 4,9 -8,9 -3,4 -5,7 -7,5 -8,8 -3,0 -5,7 -5,9
Motorlu Kara Tasiti imalat 17,7 -0,2 11,0 7,1 -10,6 -12,3 8,6 7,1 -1,3
Diger Ulasim Araclarinin imalati 11,6 5,6 51,7 59,1 29,5 -5,8 23,0 59,1 14,8
Mobilya imalati 12,5 -0,9 7,0 2,5 4,0 -4,3 5,5 2,5 0,9
Diger imalatlar 16,2 0,5 -1,7 -6,5 -3,1 -2,4 4,6 -6,5 -0,2
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onar. 13,6 14,1 24,5 6,9 9,1 9,0 17,3 6,9 12,2
Elektrik, Gaz, Buhar 12,3 4,7 -1,1 5,8 10,0 5,0 4,9 5,8 51
Toplam Sanayi 12,4 1,7 9,3 51 2,2 -2,2 7,4 51 2,8
Ara Mali 11,6 -0,2 8,5 4,0 -0,7 -4,6 6,1 4,0 1,1
Dayanikli Tiketim Mali 5,8 -4,4 -1,1 -5,4 -0,2 -3,5 -0,2 -5,4 -2,4
Dayaniksiz Tiketim Mali 12,4 -2,3 6,9 -2,3 0,2 -2,2 5,0 -2,3 0,7
Enerji 12,6 8,3 0,5 3,7 7,6 6,4 6,9 3,7 6,1
Sermaye Mali 16,2 8,2 21,5 20,1 5,9 -1,4 14,9 20,1 8,4
Dustk Teknoloji 11,7 -2,6 5,5 -2,2 1,9 -2,1 4,3 -2,2 0,5
Orta-Dustk Teknoloji 12,8 4,5 9,9 6,1 0,6 -1,8 8,8 6,1 3,8
Orta-Yiiksek Teknoloji 14,5 -1,6 3,4 7,0 -1,5 -4,0 4,8 7,0 1,3
Yiksek Teknoloji 7,1 21,3 96,9 59,1 16,1 -6,9 40,0 59,1 18,6

*Temmuz ay verisidir
Kaynak: TUIK
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yiizde Degisim
Nis.25 May.25 Haz.25 Tem.25 2024-C4 2025-C1 2025-C2 2025-C3*
Toplam Sanayi -3,3 3,2 0,8 -1,8 3,2 1,7 0,7 -0,3
Madencilik ve Tasocakgihigi -2,5 51 -5,1 -1,5 -3,3 6,3 1,5 -3,3
Kémdr ve Linyit Cikartilmasi -9,9 20,2 -19,5 -12,3 -6,9 3,0 2,2 -19,7
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 3,7 0,8 1,0 0,7 5,7 4,4 6,4 1,7
Metal Cevherleri Madenciligi -1,5 -3,6 -0,5 4,6 7,1 8,3 -0,1 2,9
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi -1,9 7,1 -3,0 -2,4 -1,1 8,6 0,9 -2,2
imalat Sanayi -3,6 3,4 1,0 -2,3 3,7 1,5 0,7 -0,5
Gida Uriinleri imalati -1,9 -0,9 -0,1 -2,6 1,7 4,5 -1,5 -2,9
iceceklerin imalati 4,7 -4,8 -0,5 0,5 8,6 0,2 1,0 -1,5
Tatin Uriinleri imalati 104 12,8 -5,4 2,6 1,7 2,1 12,3 2,8
Tekstil Uriinleri imalat -3,2 1,7 0,5 -5,2 2,4 -1,9 -3,4 -4,3
Giyim Esyalari imalati -9,1 4,2 -6,4 -4,7 0,2 -3,1 -8,2 -7,6
Deri ve ilgili Uriinlerin imalat -7,3 11,6 -9,5 2,1 0,5 0,8 -3,9 -1,0
Agac ve Mantar Uriinleri imalati 0,2 -2,7 7,4 -8,2 7,7 7,2 -0,9 -4,7
Kagrt ve Kagit Uriinleri imalat 1,4 22,2 2,5 -0,3 2,9 0,7 1,8 0,6
Kayith Medyanin Basiimasi ve Cog. -2,6 4,5 -2,1 -2,6 -11,0 5,2 -1,5 -2,6
Kok Kém. ve Rafine Edilmis Petrol Ur. 51 -3,6 -2,4 1,7 3,7 12,5 2,0 -1,2
Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinler -0,6 1,3 -0,7 -2,7 2,7 0,8 -0,2 -2,7
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 0,6 -0,4 6,4 -7,3 0,4 -3,0 8,2 -3,6
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat -1,3 3,0 2,4 -4,5 1,4 2,1 0,5 2,1
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. -2,6 7,0 -3,0 2,1 2,2 5,3 2,0 2,3
Ana Metal Sanayii -0,3 -0,8 1,3 1,6 33 2,0 -1,6 2,2
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati -5,4 7,0 -0,2 -0,1 7,2 0,3 1,2 2,0
Bilgisayarlarin, Elektronik ve Optik Ur. -21,1 29,3 7,1 -4,1 2,4 19,6 1,3 8,4
Elektrikli Teghizat imalati 2,2 0,6 -1,0 1,2 -0,7 2,0 1,8 0,7
Makine ve Ekipman imalati -3,8 1,3 -1,7 -0,4 1,9 -2,8 -3,3 -1,1
Motorlu Kara Tasiti imalat 3,6 1,0 -0,7 -1,8 0,9 2,8 7,1 -1,9
Diger Ulasim Araclarinin imalati -30,8 24,3 28,3 -7,5 36,9 -11,0 18,4 15,4
Mobilya imalati -0,8 3,9 -1,5 -1,1 3,2 1,3 -1,1 -0,8
Diger imalatlar 1,7 3,4 -5,3 -4,2 0,3 0,3 -2,0 -6,7
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onar. -3,6 4,4 4,3 -7,4 4,3 4,0 3,6 -3,5
Elektrik, Gaz, Buhar 0,3 -0,1 1,9 4,5 2,0 1,2 -0,3 5,8
Toplam Sanayi -3,3 3,2 0,8 -1,8 3,2 1,7 0,7 -0,3
Ara Mali -0,7 1,6 0,9 -1,7 1,9 1,9 0,3 -0,6
Dayanikli Tiiketim Mali -0,2 4,6 -4,2 -1,3 0,2 0,8 -1,5 -2,7
Dayaniksiz Tuketim Mali -3,2 1,5 -1,6 -3,4 1,2 1,4 -1,9 -4,0
Enerji 0,8 0,5 -1,2 2,3 1,8 3,9 0,8 1,7
Sermaye Mall -10,1 8,9 5,0 -2,3 9,7 0,7 4,7 3,6
Dusuk Teknoloji -2,4 1,1 -1,2 -3,1 1,8 1,2 -2,4 -3,5
Orta-Dustk Teknoloji -1,0 2,5 0,2 -1,6 3,0 3,1 1,0 -0,7
Orta-Yiiksek Teknoloji -0,5 3,5 -3,4 3,5 3,3 0,9 3,2 2,3
Yuiksek Teknoloji -33,2 26,2 38,2 -18,8 21,6 -1,4 9,4 6,0

*Temmuz ay! verisidir
Kaynak: TUIK
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her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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