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P Haftalik Biilten

Oniimiizdeki hafta kiiresel piyasalar ABD enflasyon verisi ile yén bulacak...

Geride birakmakta oldugumuz haftada kiiresel risk istahi zayif gelen istihdam verileri sonrasinda giiglii
seyrederken, Fed’e yonelik artan faiz indirim beklentileriyle ABD 10 yillik tahvil getirisi son 5 ayin, 2 yillik
getiri ise 1 yilin en dlisiik seviyesine geriledi. Emtia tarafinda, Brent petrol hafta sonu yapilacak OPEC+
toplantisi éncesinde diisiisiine devam ediyor. Altin fiyati ise 36005/ons ile rekor seviyeye ulasti. Yurt
icinde ve yurt disinda veri giindeminin yogun olacagi 6niimiizdeki hafta ABD TUFE verisi kiiresel hisse
senedi, tahvil ve FX piyasalarinin yakin vadeli seyri agisindan kritik 6neme sahip. Oniimiizdeki hafta
agiklanacak veriler arasinda, yurt iginde sanayi tretimi, Perakende Ticaret Hacim Endeksi, TCMB faiz
karari, 6demeler dengesi, Piyasa Katilimcilari Anketi; yurt disinda ise ABD’de TUFE ve UFE, Euro
Bdlgesi’nde ECB faiz karari yakindan takip edilecek.

ABD’de isgticii verileri istihdam piyasasindaki sogumanin belirginlestigine isaret ederken, Fed’den yil
sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari bugiinkii tarim disi istihdam verisinden sonra 70 baz
puana yukseldi. Bugtin agiklanan veriye gore tarim digi istihdam agustosta 22 bin kisilik artigla 75 bin
kisilik beklentinin 6nemli élgiide altinda gerceklesti. issizlik orani ise %4,2’den %4,3e yiikselerek 2021
yilindan bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Enflasyon gostergeleri agisindan dikkate alinan ortalama
saatlik kazanglar tarafinda aylik artis %0,3 ile beklentilere paralel gergeklesti. Hafta icinde agiklanan
JOLTS agik is pozisyonlar temmuzda aylik 176 bin diisiisle 7,18 milyon seviyesinde gerceklesti. ise aim
ve istifa oranlarinin sirasiyla %3,3 ve %2 seviyelerinde sabit kaldi. ADP Ozel Sektér istihdam Raporu
istihdam piyasasinda yavaslamanin agustosta da siirdiigiine isaret etti. Ozel sektér istindami aylik 54
bin artis kaydetti (beklenti: 68 bin). istihdam artisinin 50 bin kisi ile neredeyse tamaminin eglence ve
konaklama sektoriinden saglanmasi isglicii piyasasinda genele yayilmayan istihdam artisi olduguna
isaret ediyor. ISM imalat Sanayi Endeksi agustosta aylik 0,7 puan artisla 48,7’ye yiikselse de daralma
bolgesinde kalmaya devam etti. Alt endekslerden; lretim endeksi ise 3,6 puanhk dustisle 47,8'e
gerileyerek mayis ayindan bu yana ilk kez daralma bélgesine gegti. istihdam endeksi de 43,8 ile zayif bir
goriinlime isaret ediyor. Fabrika siparigleri hazirandaki aylik %4,8'lik diistisiin ardindan temmuzda da
%1,3 azalarak 603,6 milyar $’a geriledi. Ulagim harig¢ tutuldugunda, siparisler haziran ayinda %0,4,
temmuz ayinda ise %0,6 artti. Dayanikli mal siparisleri temmuzda 6ncl veriye paralel olarak %2,8
azaldi. ISM hizmet endeksi agustosta aylik 1,9 puan artarken, 52,0 ile subattan bu yana en yiksek
seviyeye cikti ve sektérde toparlanmaya isaret etti. is aktivitesi ve yeni siparisler endeksleri bilyiime
bolgesinde, istihdam endeksi ise daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Mal ve hizmet ticaret agigi
temmuzda aylik 19,2 milyar $ artigla 78,3 milyar $’a yiikseldi. Mal dis agigi 18,2 milyar $ artarak 103,9
milyar $’a yikselirken, hizmet fazlasi 1,1 milyar $ azaldi. Toplam mal ve hizmet ihracati %0,3, toplam
ithalat %5,9 artti.

Euro Bélgesi’nde imalat sanayi PMI agustosta 6ncii verinin hafif Gzerinde 50,7 seviyesinde gerceklesti
(6ncu: 50,5, temmuz: 49,8). Mart 2022'den bu yana fabrika tretiminde gortlen en belirgin yukselis ve
yaklasik ti¢ buguk yildir ilk kez yeni siparislerde gorilen aylik artis, endeksin agustos ayinda 50,0 esiginin
uzerine gikarak blylime bolgesinde gergeklesmesini sagladi. Yurt igi siparislerin arttigi ve yurt disindan
gelen zayif talebi telafi ettigi belirtiliyor. Bolge’de TUFE agustosta oncii veriye gore aylik %0,2 artarken,
yillik artis %2'den %2,1'e yikseldi. Gida, icecek ve tutiin fiyatlari yillik bazda %3,2 artti (temmuz: %3,3).
Enerji fiyatlari temmuz ayindaki %2,4 dististin ardindan agustosta yillik %1,9 geriledi. Enerji ve gida
harig cekirdek enflasyon ise %2,3 ile sabit kaldi. UFE aylik bazda son iki aydir artiyor (haziranda:%0,8,
temmuz: %0,4). Enerji fiyatlar temmuzda aylik %1,5 yikselirken, enerji harig fiyatlar sabit kaldi. Ulke
bazinda, aylik UFE Almanya’da %0,1 azalirken, ispanya’da %0,8, Fransa’da %0,4 artti. Hizmet sektorii
PMI agustosta 50,5 ile dnci verinin (50,7) hafif altinda kaldi (temmuz: 51,0). Yeni ihracat siparislerinde
{ic ayIn en hizli diistisii kaydedildi. istihdam artigi agustos ayinda da devam etti. Sirketlerin éniimizdeki
12 ayda faaliyetlerin artmasini bekledikleri belirtiliyor. Perakende satislar haziranda aylik bazda revize
edilen %0,6 artigsin ardindan temmuzda %0,5 geriledi. Bu durum akaryakit ve gida satislarindaki sert
dususlerden kaynaklandi. Gida digi satiglar ihmli artti.

Hafta boyunca dalgal seyreden MSCI diinya endeksi diinkii kapanisa gore bu hafta gelismis tlke
borsalarindaki genele yayilan ihml yikselislerle %0,3 degerlenirken, gelismekte olan iilkeler
endeksindeki yiikselis Cin borsalarindaki dusts kaynakli olarak %0,2 ile sinirli kaldi. Bu hafta zayif gelen
istihdam verileri, Fed yetkililerinden gelen glvercin agiklamalar ve faiz indirim beklentilerindeki artig
ABD piyasalarindaki risk hassasiyeti yiiksek hisseleri desteklemeye devam etti. Raporumuzu
hazirladigimiz saat itibariyla S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq sirasiyla %1,1 ve %1,7 ylkselerek
tarihi zirvelerine geri dondu. Jeopolitik tarafta, Avrupali liderler savas bittiginde Ukrayna’da kara, deniz
ve hava sahalarinda konuslandirilacak g¢ok boyutlu givenlik taahhtidiinde bulunurken, ABD’nin bu
planlardaki roltine iliskin belirsizlik stirtiyor. Avrupa’da gectigimiz hafta boyunca jeopolitik ve siyasi
belirsizliklerle gerileyen Eurostoxx-600 haftayi %0,4 yukarda tamamlamaya hazirlaniyor. Asya
piyasalar ise Cin borsalari haricindeki alicili seyirle pozitif kapanis yapti. Faiz cephesinde, bu hafta
istihdam piyasasindaki zayif gériiniime isaret eden tarim digi istihdam, ADP Ozel Sektér istihdam
Raporu, JOLTS acik is pozisyonlari ve haftalik issizlik maasi bagvurusu verilerinin ardindan Fed’den yil
sonuna kadar beklenen faiz indirim miktari 15 baz puan (bp) artisla 71 bp’ye ulasirken, yil sonuna kadar
yapilacak 3 toplanti igin 25’er baz puanlik faiz indirimlerine atfedilen olasiliklar tim vadelerde yiikseldi.
10 yilhk ABD tahvil getirisi bu hafta 14 bp azalisla %4,09'a, 2 yillik getiri ise 13 bp azalisla son 1 yilin en
dustik seviyesi olan %3,48’e geriledi. Dolar endeksi (DXY) %0,2 deger kaybederek 97,6 seviyesine
gerilerken, Euro/dolar paritesi %0,5’lik artisla 1,175’e yiikseldi. Hafta sonu yapilacak OPEC+ toplantisi
oncesinde, Brent petrol aktif vadeli kontrati bu hafta %3,5 diisiisle 65,7$/bbl seviyesinde islem
goriyor. Guvenli liman arayiginin hakim oldugu haftada altin fiyati %4,2 artarak 3592$/ons’a yiikseldi.

Tiirkiye ekonomisi 2025 yili ikinci geyreginde yillik bazda %4,8 ile piyasa beklentilerinin tzerinde
kalirken, ceyreklik biiylime de yeniden sikilasan finansal kosullar ve yiikselen belirsizliklere ragmen ilk
ceyrege kiyasla hizlanarak %1,6 olarak gergeklesti ve potansiyelin tstiine ¢ikti. (Makro: Sikilastirmaya
ragmen_potansivel-usti ceyreklik buyime; talep kosullari _hala dezenflasyonist degil). Tiiketici
enflasyonu aylik %2,04, yillik %33,0 ile piyasa beklentilerinin Ustiinde kaldi. Temmuz ayindaki tek
seferlik etkilerin (=0,9 puan) ortadan kalkmasina ragmen gida enflasyonundaki bozulma enflasyon
egiliminde iyilesmeyi engelledi. (Makro: Guglii biiyime ve enflasyondaki katilik faiz indirim adimlarini
sinirlayacak gériintiyor). Ticaret Bakanhigi'nin acikladigi gegici verilere gore dis ticaret agigl agustos
ayinda bir énceki yil ayni ayina gére 0,8 milyar $ azaligla 4,2 milyar $ oldu. (Makro: Dis ticaret aciginda
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[ W Grafik 3: Tife ve Cekirdek Endeksler (yilhk % degisim)
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: TURKIYE SANAYi URETIMi (TEMMUZ)

[} Tirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25 TeBm'r(Tuzt.ZS
exjentl = Ham Veri Thv.Etk. Ard
Yillik % deg. 3,2 5,0 8,3 = 15
9,2
Sanayi liretimi ana egiliminde zayif seyir siiriiyor 10 ?
Sanayi Uretim Endeksi, haziran ayinda mevsim ve takvim > /\ J

etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylk bazda %0,7 artarken, 0 _

takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik artis %8,3 oldu. Sermaye o

mallari aylik artista temel belirleyici oldu. Sermaye mallari harig - / /

bakildiginda SUE, aylik bazda %0,6 geriledi. Temmuz ayina iliskin
=
Lo

dncii gostergelerden iktisadi Yonelim Anketi ve kapasite kullanim SRS R S E2HMHAAYAA
orani imalat sanayinde Uretim ve talepte ivme kaybinin devam E 582323258832 68E8
ettigine isaret ediyor. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Satin
Alma Yoneticileri Endeksi (PMI) temmuzda 45,9 ile Ekim 2024’ten
bu yana en duslik seviyede gerceklesti. Kaynak: TUIK
Persembe: TCMB FAIZ KARARI (EYLUL) Py TCVB Politifa Faizi (%)
. o Eyliil 25 80
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25 Beklenti

(%) 46,00 43,00 43,00 41,00 ®
TCMB’nin faiz indirimine devam etmesi bekleniyor @ i
TCMB, temmuzda politika faizini 300 baz puan indirerek %43 olarak 2
belirledi. Gecelik bor¢ verme ve borg alma faizleri de ayni miktarda
azaltilarak sirasiyla %46,0 ve %41,5 olarak belirlendi ve asimetrik n
faiz koridorunun genisligi korundu. Metinde, Kurul'un politika
faizine iliskin atilacak adimlari enflasyon gergeklesmelerini, ana 10

egilimini ve beklentilerini géz oniinde bulundurarak o6ngoriilen
dezenflasyonun gerektirdigi sikilig saglayacak sekilde belirleyecegi, 0
adimlarin biyidkluga, enflasyon goriinimi odakh, toplanti bazh ve

ihtiyath bir yaklasimla gbézden gecirilecegi belirtildi. Bu ayki
toplantida piyasa beklentisi 200bp indirim yapilacagi yoniinde. Kaynak: Bloomberg
Persembe: ECB FAiZ KARARI (EYLUL)

T, ) ECB Mevduat Faizi (%)
. o Eylul 25
Haziran 25 Temmuz 25 Agustos 25
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Beklenti 5,00
Mev. Faizi (%) 2,0 2,0 2,0 2,0

4,00
ECB’nin faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor

5,00
ECB, temmuz toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere
paralel olarak sabit birakti. Enflasyonun %2 olan orta vadeli hedefte 20 2b
sirdirdlebilir bir sekilde istikrar kazanmasini saglamakta kararh 1,00
olundugu  belirtildi.  Uygun  para  politikasi  durusunun
belirlenmesinde verilere bagl ve toplantidan toplantiya bir yaklasim 000
izleneceginin alti cizildi. Ozellikle faiz orani kararinin, gelen 1,00

ekonomik ve finansal veriler 1siginda enflasyon goriinimiine ve onu
cevreleyen risklere iliskin degerlendirmelere, enflasyonun ana
dinamiklerine ve para politikasi aktariminin glicine iliskin
degerlendirmelere dayanacagi belirtildi.

09/21
12/21
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12/23
03/24
06/24
09724
12/24
03/ =
06/25
09/25

Kaynak: Bloomberg
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Persembe: ABD TUFE (AGUSTOS) .. -
[ 3 ABD TUFE (yillik % degisim)

. Agustos 25
Mayis 25 Haziran 25 Temmuz 25 Beklenti 10
Yilik % deg. 2,4 2,7 2,7 2,9

ABD’de enflasyonda kademeli yiikselis gériiliiyor

ABD’de TUFE temmuzda aylik %0,2 artis gosterirken, yillik enflasyon
%2,7 ile yatay seyretti. Aylik manset enflasyonun ilimli dizeyde
gerceklesmesinde; dalgali seyreden enerji fiyatlarindaki aylik
%1,1’lik disis ile gida kaleminin degisim géstermemesi belirleyici %7
oldu. Barinma fiyati aylhk %0,2 artti. Cekirdek (gida ve enerji disi)
TUFE aylik %0,3, yillik olarak ise %3,1 artti. Yillik enflasyon hizmet
grubunda %3,8, cekirdek (enerji harig) hizmet grubunda ise %3,6
seviyesinde yatay kaldi. ABD’de TUFE’nin aylik %0,3, yillik olarak
%2,9 artacagl tahmin ediliyor.

09.22
11.22
0123
03.23
05.23
07.23
09.23
1123
01.24
03.24
05.24
07.24
09.24
11.24
0L
0325
05.25
0725

Kaynak: Bloomberg

('} Tiirkiye Cari Denge (milyar S)

Ham Veri  s=Cm=Mevz Ard. Veri

Cuma: TURKIYE CARi DENGE (TEMMUZ)

Temmuz 25
Beklenti

Milyar $ -7,9 -0,8 -2,0 +1,2

Nisan 25 Mayis 25 Haziran 25

Cari dengenin temmuz-ekim déneminde fazla vermesini bekliyoruz

Cari islemler dengesi haziranda 2,0 milyar $ acik verirken, 12 aylk
birikimli cari agik 16,1 milyar $’dan 18,9 milyar $’a yikseldi. Altin ve
enerji harig cari fazla ise 2,4 milyar $ azalisla 47,1 milyar S oldu.
Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, cari denge haziran
ayinda bozuldu. Temmuz ayinda ihracat yillik bazda %11,0 ile
ithalatin (%5,4) lUzerinde artis gosterdi. Boylece dis ticaret agigi bir
onceki yilin ayni ayina gére %11,8 azalarak 6,4 milyar $’a geriledi.
Hizmet gelirlerinin mevsimsel katkisinin da etkisiyle cari dengenin
1,2 milyar $ fazla verecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
8 Eyliil Pazartesi 02:50 Japonya GSYH (2¢25, m.a., ceyreksel % degisim, final) 0,3 0,3
Cin ihracat (dolar bazinda, agustos, yillik % degisim) 7,2 5,4
09:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a. temmuz, aylik % degisim) -1,9 1,0
09:00 Dig Denge (m.a., temmuz, milyar €) 14,9 16,3
11:30 Euro Bélgesi  Sentix Yatirimci Gliven Endeksi (eylil) -3,7 -2,0
18:00 ABD NY Fed 1 Yillik Enflasyon Beklentileri (%) 3,09 -
9 Eylul Agustos Sali 10:00 Turkiye Uluslararasi Hizmet Ticareti istatistikleri (2024) - -
12:30 G. Afrika GSYH (2€25, yillik % degisim) 0,8 0,7
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (agustos) 100,3 -
15:00 Meksika TUFE (agustos, yillik % degisim) 3,51 3,57
10 Eylul Carsamba 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (temmuz, yillik % degisim) 8,3 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (temmuz, yillik % degisim) 23,58 -
04:30 Gin TUFE (agustos, yillik % degisim) 0,0 0,2
04:30 UFE (agustos, yillik % degisim) -3,6 -2,9
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (5 Eylil haftasi, % degisim) -1,2 -
15:30 UFE (agustos, yillik % degisim) 3,3 -
15:00 Brezilya TUFE (agustos, yillik % degisim) 5,23 -
19:00 Rusya TUFE (agustos, yillik % degisim) 8,79 8,30
22:00 Arjantin TUFE (agustos, yillik % degisim) 36,60 -
11 Eylil Persembe 10:00 Turkiye Perakende Ticaret Satis Hacim Endeksi (temmuz, yillik % deg.) 14,7 -
10:00 Ciro Endeksleri (temmuz, yillik % degisim) 45,0 -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 43,00 41,00
02:50 Japonya UFE (agustos, yillik % degisim) 2,6 2,7
15:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,00 2,00
15:30 ABD TUFE (agustos, yillik % degisim) 2,7 2,9
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (6 Eylil haftasi, bin kisi) 237 -
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (agustos, yillik % degisim) 1,2 -
12 Eylil Cuma 10:00 Turkiye Cari Denge (temmuz, milyar $) -2,01 +1,2
10:00 Dis Ticaret Endeksleri (temmuz) - -
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon beklentisi, %) 22,84 -
07:30 Japonya Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim, final) -1,6 -
09:00 Almanya TUFE (agustos, yillik % degisim, final) 2,2 2,2
09:00 ingiltere GSYH (temmuz, aylik % degisim) 0,4 0,1
09:00 Sanayi Uretimi (temmuz, yillik % degisim) 0,2 1,2
09:00 Dig Denge (temmuz, milyar sterlin) -5,0 -
13:30 Hindistan TUFE (agustos, yillik % degisim) 1,55 2,15
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 18,00 16,00
17:00 ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (eyliil, 6ncii) 58,2 59,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 04/09 29/08 Haftalik (bps) 2024 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 43,00 43,00 0 -450
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 6,95 6,92 3 -46
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 268 265 4 5
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,50 4,50 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,59 3,63 -4 -65
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,16 4,20 -4 -41
SOFR 3 Aylik 4,15 4,17 -2 -15
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 -100
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,96 1,93 3 -12
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,72 2,69 2 35
Japonya
BolJ Politika Faizi 0,50 0,50 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,85 0,85 -1 25
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,59 1,61 -2 51
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
50,0 ——05.09.2025 ~ ==——31.12.2024 30.09.2024 e 28.06.2024 450 - —15.09.2025 —31.12.2024
45,0 1 4,00 A \
40,0 -
—_— 3,50
35,0 -
3,00 A
30,0
2,50
25,0 : w w & & 8 &8 & & & & & & & & & &
1 2v sY 107 g 9 5 93 8§ 88 5 &5 8 8 g

Hisse Senedi Piyasalari

04/09 29/08 Haftalk (%) 2024 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 10.829 11.369 -4,7 10,2 5.520
BIST-30 11.783 12.546 -6,1 9,5 6.025
Mali 14.424 15.116 -4,6 22,7 6.014
Sinai 14.365 14.764 -2,7 10,0 8.143
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 6.502 6.502 0,0 10,5 4.651
Nasdaq 100 21.708 21.705 0,0 12,4 14.741
FTSE 9.217 9.217 0,0 12,8 7.588
DAX 23.770 24.040 -1,1 19,4 16.574
Bovespa 140.993 141.049 0,0 17,2 118.409
Nikkei 225 42.580 42.829 -0,6 6,7 31.851
Sangay 3.766 3.844 -2,0 12,4 3.277
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Eyliil Ay1 i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.09.2025 9.225 1.527 10.752
10.09.2025 111.294 16.933 128.226
17.09.2025 105.897 10.874 116.771
TOPLAM 226.416 29.334 255.750

Hazine Eyliil Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.09.2025 10.09.2025 17.06.2026 Hazine Bonosu 9 Ay / 280 Giin ihale / Yeniden ihrag

8.09.2025 10.09.2025 8.09.2027  |LREFK'ye EndelksliKiraSertifikasi 6y, /556 gyn Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 gy |-l Bl T et | ces s | e pveniden s
bir kupon 6demeli

9.09.2025 10.09.2025 10.07.2030  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1564 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 11.002030  |UFE've Endeksli DevletTahvilie oy /1050 Gn ihale / ilk ihrac
ayda bir kupon 6demeli

16.09.2025 17.09.2025 5002035  ~abitKuponlu DevietTahvili6ayda 4y, /3640 Gon ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

04/09 29/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Tiirkiye
S/TL 41,1585 41,0373 0,3 16,4 22,1
€/TL 48,0282 48,068 -0,1 31,1 24,3
Gelismis Ulkeler
€/S 1,1649 1,1683 -0,3 12,5 1,0
S/¥ 148,49 146,93 1,1 -5,54 133,5
£/S 1,3434 1,3513 -0,6 7,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,4467 5,4145 0,6 -11,8 5,3
Hindistan Rupisi 88,153 87,6338 0,6 3,0 80,2
Endonezya Rupiahi 16.420 16.345 0,5 2,0 15197,8
Guney Afrika Randi 17,779 17,698 0,5 -5,6 17,1
Kripto Piyasalari
04/09 29/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 110.407 107.800 2,4 17,8 48.706
Ethereum 4.307 4.322 -0,4 28,7 2.325
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 2,80 2,79 0,5 33,7 0,89
Binance Coin 844 862 -2,2 20,1 395,0
Solana 203 201 0,8 5,2 137,39
Emtia Piyasalari
04/09 29/08 Haftalik (%) 2024 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 63,48 64,60 -1,7 -11,5 74,91
Brent Petrol (S/varil) 67,0 68,6 -2,4 -10,2 78,72
Altin (S/ons) 3.546 3.417 3,8 35,1 2.136
Gimis (S/ons) 40,67 39,05 4,1 40,7 25,96
Bakir (S/libre) 448,8 446,4 0,5 11,5 411,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

27 Aralik 1 Agustos 22 Agustos 29 Agustos

2024 2025 2025 2025 Haftalik (%) Aylik (%) 2023 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 18.999 23.354 23.867 23.962 0,4 2,6 26,1
TL 12.418 14.475 14.753 14.933 1,2 3,2 20,3
YP (milyar $) 189 220 224 221 -1,3 0,5 17,1
Toplam Kredi 15.901 20.053 20.326 20.550 1,1 2,5 29,2
Tuketici Kredileri 2.012 2.438 2.475 2.506 1,2 2,8 24,6
Konut 511 595 605 609 0,7 2,3 19,1

Tasit 76 56 54 54 -0,2 -4,9 -29,1
intiyag & Diger 1.425 1.787 1.817 1.844 1,5 3,2 29,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 1.795 2.385 2.374 2.441 2,8 2,3 36,0
Yurt disi Bankalara Borglar (mr $) 98,4 111,3 115,4 115,5 0,0 3,7 17,4
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 18 35 13 18 118 54 50 33 48
GSYIH (milyar TL) 260 3152 3806 4402 5.142 7434 15306 27001 44587 52441
GSYIH (milyar $) 870 864 807 775 730 828 925 1153 1358 1474
ABD 17 25 30 25 22 6,1 25 29 28 33
Euro Bolgesi 19 26 18 16 -6,0 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4 2 09 14 02 12
Gin 68 69 67 60 2 84 31 54 50 5
Brezilya -33 13 18 12 -33 50 30 33 34 22
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 76 92 78
TUFE (yillik % degisim) 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Tem25
Tirkiye 853 119 203 118 146 36,1 643 64,8 444 330%
ABD 2 21 19 23 14 70 65 34 29 2
Euro Bolgesi 11 14 16 13 03 50 92 29 24 21
Japonya 03 10 03 08 12 08 40 26 36 31
Gin 2 18 19 45 02 15 18 03 01 00
Brezilya 63 30 38 43 45 101 58 46 48 52
Hindistan 34 52 21 74 46 5,7 57 57 5 16

Cari llemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Tiirkiye 25 41 -18 19 42 08 -50 35 08 -13
ABD 21 -19 21 21 28 37 -39 33 -39 46*
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 27 00 17 27 24%*
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 49
Gin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 33
Brezilya 17 -1.2 -28 35 17 24 -2 -13 -28 -35
Hindistan 06 -15 24 11 13 11 24 -09 -09 04

TirkiyeDis Gistergeler (milyar§) 2016 2007 2018 2019 200 200 22 08 W% AjulS

Ithalat (12 aylik birikimli) 202,2 2387 21,2 203 295 1A 3637 3620 3440 35,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1492 164,5 1772 1808 1696 205, 2542 2556 2618 269,
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) 22,2 -35,1 -146 150 310 -6, -46,3 -399 -102 -18,9***
MB Briit Rezervleri 106,1 107,7 919 106,3 932 11,1 1288 1411 1951 178 4%

* ABustos ** 1025 *** Haziran  **** 29/08/2025 tibanyla

"Hindistan enflasyon verisi cin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki dénem igin TUFE kullanimaktadir
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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