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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,1688 47,9088 1,1628 10.878 4671,6

Yurt icinde bugiin enflasyon verileri takip edilecek .

‘ gtin enflasy p [ 3 Haftalik Getiriler (%)

® TUFE’nin agustosta aylik %1,7 artacagini tahmin ediyoruz 60 24

® Euro Bolgesi'nde TUFE agustosta 6ncii veriye gore yillik %2,1 artti 4,0 4

® ABD’de ISM imalat sanayi endeksi 48,7 seviyesinde gergeklesti 2,0 4 02 03

0,0

Kiiresel piyasalarda risk-off modunun hakim oldugu giinde borsalar gerilerken, 2,0 -
kamu maliyesine yénelik finansman endiseleriyle uzun vadeli kiiresel tahvil -4,0 -
getirileri ytikseliyor. Altin ise giivenli liman arayisinin arttigi giinde rekor 6,0 - 5,7
seviyeye ylikseldi. MSCI diinya endeksi diin ABD, Avrupa ve Japonya borsalari -8,0 -
énciiliigiinde %0,8 geriledi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq teknoloji hisselerindeki Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BlsT-100

satis baskisinin etkisiyle eylil ayina sirasiyla %0,7 ve %0,8’lik kayiplarla : -
baslangi¢ yapti. Sektérel bazda, sanayi (%-1,06), teknoloji (%-0,97) ve finans L1 Veriler (Bugiin)
(%-0,71) endekslerindeki disiisler 6n plana ¢ikti. Jeopolitik ve siyasi Tirkiye TUFE (agustos, yillik %

Onceki Beklenti

belirsizliklerin devam ettigi Avrupa’da Eurostoxx-600 diin %1,5 deger degisim) 33,52 32,5
kaybederek son 3 haftanin en disiik seviyesine geriledi. Yeni giinde Avrupa

vadeli islemleri pozitif acilisa isaret ediyor. Asya piyasalarinda ise bu sabah Euro Bélgesi Hizmet Sektérii PMI 507 50.7
Giiney Kore ve Endonezya haricinde saticili gériiniim hakim. Faiz cephesinde, (agustos, final) ’ ’

Cuma glini agiklanacak kritik tarim disi istihdam verisi éncesinde Fed’den yil
sonuna kadar 55bps faiz indirimi ve eyliil ayinda 25bps’lik indirim igin atfedilen Yatirimci Takvimi igin tiklayin
olasilik %88 seviyesinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bugiin agiklanacak JOLTS ®
raporunun ABD isgiicii piyasasinin arz-talep dengesine dair verecegi isaretler

Devlet Tahvili Getirileri

yakindan takip edilecek. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 3bps artisla %4,26’ya, 2 (%) 02/09 01/09 2024
yillik  getiri 2bps artisla %3,64’e yiikseldi. Dolar endeksi (DXY) 9%0,6 TLREF 42,73 42,70 48,30
iig;{eneref 5?8’; ,.Se:/i);e;mfky ﬁlkw/gke"’ E”m{d‘l’(lq’ P ‘Z'-';?Z" %0,6'h ggdfﬁﬁjﬁ, e/ TR 10 yillik 32,48 31,39 29,04
L, e geriledi. Diin %1,5 yiikselen rent;?etro a” tlfV'a.EI ontrati 69, /. ABD 10 yillik 426 423 457
ile son 2 aylik ortalamasina yakin seyrediyor. Glivenli liman arayisinin hakim

Almanya 10 yillik 2,78 2,75 2,36

oldugu giinde altin fiyati ise %1,6 dederlenerek 3533S/ons ile rekor seviyeye

® ABD’de imalat sanayi endeksi son alti aydir daralma bolgesinde 02/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
bulunuyor. ISM imalat Sanayi Endeksi agustosta ayhk 0,7 puan artis S/TL 41,1423 0,1 0,2 16,4
gostererek 48,7 seviyesinde gergeklesti. Alt endekslerden; yeni siparis €/TL 47,9268 -0,5 0,3 30,8
endeksi, alti ay Ust Uste daraldiktan sonra 4,3 puan artisla 51,4'e yukseldi. €/$ 1,1640 -0,6 0,0 12,4
Uretim endeksi mayis ayindan bu yana ilk kez daralma bélgesine gegti; aylk $/Yen 148,36 0,8 0,7 -5,6
3,6 puan diisiisle 47,8'e geriledi. istihdam endeksi 0,4 puan artisla 43,8'e GBP/$ 1,3394 -1,1 -0,6 7,0

yukseldi, ancak halen negatif boélgede. Tedarik¢i Teslimatlari Endeksi
teslimatlarin yavagladigini gosterdi. S&P Global imalat PMI'1 agustosta
6ncu verinin hafif altinda 53,0 oldu (6nci veri: 53,3, temmuz: 49,8).

Bitcoin 111.425 2,3 0,1 18,9

[ J Hisse Senedi Endeksleri

® ABD'de ingaat harcamalari temmuz ayinda mevsimsellikten arindiriimis

olarak aylk bazda %0,1 geriledi. Konut disi insaatlarin daralmasiyla &ézel 02/09  Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
sektdr insaat harcamalari %0,2 geriledi. Konut disi kamu ingaati bir énceki BIST-100 10.878 -3,6 -5,7 10,7
aya gore %0,3 artti. Yiksek mortagage oranlari ve fiyatlar konut piyasasi S&P 500 6.416 -0,7 -0,8 91
Uzerinde asagi yonlu risk olusturuyor. FTSE-100 9.117 -0,9 -1,6 11,5
DAX 23.487 -2,3 -2,8 18,0
® Euro Bolgesi'nde TUFE agustosta oncii veriye gore aylik %0,2 artarken, SMI 12.088 -0,7 -0,6 4,2
yilik artis %2'den %2,1'e yiikseldi. Gida, icecek ve tutun fiyatlari yilhk Nikkei 225 42.310 0,3 -0,2 6,1
bazda %3,2 artti (temmuz: %3,3). Enerji fiyatlari temmuz ayindaki %2,4 MSCI EM 1.265 0,1 0,7 17,7

dusustin ardindan yillik bazda %1,9 daraldi. Enerji ve gida harig gekirdek
enflasyon %2,3 ile sabit kaldi. Cekirdek hizmet enflasyonu %3,2'den %3,1'e
geriledi. Enerji disi gekirdek mal enflasyonu %0,8 ile sabit kaldi.

Sangay 3.858 -0,4 -0,3 15,1
Bovespa 140.335 -0,7 1,9 16,7

[ W Emtia Fiyatlari
® Yurt disinda bugiin Euro Bolgesi'nde agustos ayi nihai hizmet sektori PMI

ve temmuz UFE, ABD’de haftalik konut kredisi basvurulari, JOLTS agik is 02/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
pozisyonlari, fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri verileri Brent ($/varil) 69,1 15 29 74
aciklanacak. Altin ($/ons) 3.533 1,6 41 34,6
Gram Altin (TL)  4.668,6 1,7 44 56,6
® Yurt icinde bugiin agustos ayi enflasyon verileri agiklanacak. Tiketici Bakir ($/libre) 457,0 1,1 2,5 13,5

enflasyonu temmuzda ayhk %2,1 artarken, yillik enflasyon bir 6nceki aya K B b .o lardaki ileri
gore 1,5 puan diisiisle %33,5 olarak gerceklesmisti. TUFE’nin agustosta aylik Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

%1,7 artacagini, yillik artisin ise %32,5’e gerileyecegini tahmin ediyoruz. AKBA N K
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 3 Eylul 2025

Piyasa ve Teknik G6riinim "YW Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

(] B!ST%OO gnd?ksinde bugiin agiklanacak ghflg§yon verisi éncesinqg BIST-100 36 57 36 107
bir sliredir yon arayisi devam ederken diin 6gleden sonra yurt igi

taraftan gelen haber akisinin etkisiyle endeks giinii %3,6 diisisle BIST-30 4.0 6.6 42107
kapadi. Endekste satislar 10617 seviyesine (-%5,9) kadar Banka Endeksi 4.8 6.6 4.1 6.9
hizlanirken, sonrasinda gelen alimlarla giini 10878 seviyesinde  Sinai Endeks -3.0 -4.3 -2.6 9.6
kapadi. Enflasyon verisinde pozitif bir sirpriz olmadigi durumda Hizmetler Endeksi -2.7 -4.7 -2.6 13.9

bugtin piyasada saticili bir seyir bekliyoruz.

@ EVESEREIE]

® Teknik Yorum: BIST100 diin giintiniin ikinci yarisinda artan satis ~ BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10,105,938
baskisiyla asagr yonliydi. Kapanis 10878 seviyesinde gergeklesti. Bankalar Piy. Deg. 2,127,647
BIST’te 6nemli destek bolgesi olarak degerlendirdigimiz 10862/40 Holdingler Piy. Deg. 1,841,960
bandi civarina geri gelinmis durumda. Gin igerisinde bu bant altina Sanayi Piy. Deg. 4,198,766
sarkma vyasanirken, kapanis bu bolgenin hemen (izerinde. Bir BIST islem Hacmi (mn TL) 302881
suredir Gzerinde hareket izledigimiz bu bolgeyi glcli destek bolgesi !

BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. 11156 seviyesi altindaki
kapanisi zayiflama sinyali olarak gorliyoruz. Bununla birlikte »
bulundugumuz destek bolgesi civarinda tutunma tepki cabasi
bekliyoruz. Bu bant altina yasanacak sarkma 10764-10583 destegini

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

tekrar giindeme getirebilecektir. 10424-10359 bandi ise nispeten 1000 Yat'lrlmlarHoIdll 3.86 2034.8
kuvvetli alt destek olarak belirtilebilir. Endekste zayiflamanin Destek Finans Faktori 3.47 2729.7
giderilmesi ve gicli seyre donis icin 11156 seviyesi Uzerine geri Sekerbank 2.27 1986.4
dontst gerekli goruyoruz.  BIST100 igin 10862/10840-10764- Isiklar Enerji Ve Yapi 1.05 791.6
10583-10424 destek, 10944-11168-11500/620-12000 direnc. Hektas 0.92 1369.0

® Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin (3 En Dusiik Getiri  Degisim (%)  Hacim (mnTL)
Anadolu Efes Biracill -7.79 5488.2

is Bankasi (C) -6.88 18456.6

Kog Holding -6.41 7896.8

Sabanci Holding -6.36 4176.6

Petkim -6.33 2157.5

P . e o

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

is Bankas! (C) -6.88 18456.6
Sasa 0.87 16473.2
Akbank -4.55 13007.0
Yapi Ve Kredi Bankas -5.51 12337.5
Tirk Hava Yollan -1.96 11783.3

| I VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

Portféy Secimleri F_XU0301025 12536.0 -4.3 466,409
F_XU0301225 13194.0 -4.3 5,099

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F USDTRY0925 42.29 0.3 364,088
Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0925 4941 01 1,026

GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin

[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301025 491,774 39,678
F USDTRY0925 1,674,168 -236,335
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[ B GoOstergeler
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

