'Y Giinliik Bilten 2 Eyliil 2025

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL ¢ EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
41,1465 48,1423 1,1695 11.280 4617,0
Tiirkiye ekonomisi ikinci geyrekte yillik %4,8 biiyiidii ..
[ 3 Haftalik Getiriler (%)
® Mevsimsellikten arindiriimis (m.a.) olarak ise geyreklik bazda %1,6 artti 4,0 3,6
® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi agustosta 47,3’e yiikseldi 30
® TO verilerine gére istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi agustosta aylik %1,84 artt
2,0
1,1
Fed’in eylil ayi faiz kararina odaklanan kiiresel piyasalarda dolar endeksi son 3 yilin 1,0 03
diisiik seviyelerinde seyrini siirdiiriirken, degerli metaller giiglii, risk istahi «temkinli 0,0
iyimser» bélgede yeni giine hazirlaniyor. MSCI diinya endeksi eylil ayinin ilk islem 1o
gliniinii tarihi zirveye yakin tamamladi. Gelismekte olan piyasalar endeksi ise Asya .
piyasalari énciiliigiinde %0,6 yiikseldi. is¢i Bayrami nedeniyle diin kapali olan ABD 2,0 - L7
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

piyasalari bu sabahki vadeli islemlerde yatay agilisa isaret ediyor. Cuma glinkii seansta
teknoloji hisselerinde kar satislari goriiliirken, S&P 500 ve teknoloji borsasi Nasdaq :
haftay saticili kapatmisti. Bu hafta gézler Cuma giinii agiklanacak kritik tarim disi L 1 Veriler (Bugiin)
istihdam verisine ¢evrilmis durumda. Jeopolitik ve siyasi risklerin fiyatlandigi

Onceki Beklenti

Euro Bolgesi TUFE (agustos, yillik %

Avrupa’da Eurostoxx-600 tepki alimlariyla %0,2 yiikseldi. Sektérel bazda, savunma Lo 2,0 2,1
(%+2,0), bankacilik (%+0,7) ve otomotiv (%+0,7) yiikselise onciiliik etti. Kremlin Dis degisim, 6ncd)
Politika Danismani Usakov, Rusya Devlet Baskani Putin’in, ABD Baskani Trump ve ABD ISM imalat Sanayi Endeksi

AP P, 8 48,0 49,0
Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy ile lglii ya da ayri ayri yapilacak ikili gériismeler (agustos)

konusunda herhangi bir mutabakata varmadigini belirtti. Avrupa vadeli islemler
piyasasi bu sabah negatif agilisa isaret ediyor. Bugiinkii Asya seansinda Cin ve Hong
Kong haricinde alicili gériiniim hakim. Dolar endeksi (DXY) 97,8 seviyesinde yatay
kalirken, Euro/dolar paritesi %0,2’lik artisla 1,171’e yiikseldi. Brent petrol aktif vadeli "B Devlet Tahvili Getirileri
kontrati 68,25/bbl ile temmuz-adustos déneminde olusturdugu dar bantta kalmaya

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

devam ediyor. Altin fiyati ise dolardaki zayif seyir ve giivenli liman arayisindan destek (%) 01/09 29/08 2024
bularak bu sabah %0,6’lik artisla 34965/ons seviyesinde islem gériiyor. TLREF 42,70 42,72 48,80
TR 10 yilhk 31,39 31,23 29,04

® Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI agustosta 6nci verinin hafif Gzerinde 50,7
seviyesinde gergeklesti (6ncl: 50,5, temmuz: 49,8). Mart 2022'den bu yana ABD 10 yillik 4,23 4,23 4,57
fabrika tiretiminde goriilen en belirgin yiikselis ve yaklasik ti¢ buguk yildir ilk kez Almanya 10 yillik 2,75 2,72 2,36
yeni sipariglerde gorilen aylik artis, endeksin agustos ayinda 50,0 esiginin izerine
cikarak biiyiime bolgesinde gerceklesmesini sagladi. Yurt ici siparislerin arttgi ve @ JArACHERTN (194
yurt disindan gelen zayif talebi telafi ettigi belirtiliyor.

01/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

® ingiltere’de ise imalat sanayi PMI agustos ayinda éncii verinin hafif altinda 47,0 il G 01 03 452
olarak gergeklesti (6nct: 47,3, temmuz: 48,0). Endeks Ekim 2024’ten bu yana €/TL 48,1917 0.2 11 315
daralma bolgesinde bulunuyor. Zayif piyasa kosullari, giimriik vergisi belirsizlikleri €/$ 11711 0,2 038 131
ve disiik musteri giiveninin yeni sipariglerde keskin bir disiise neden oldugu $/Yen 147,18 01 -0,4 -6,4
belirtiliyor. GBP/$ 1,3545 0,3 0,7 8,2

® Yurt disinda bugiin ABD’de ISM imalat sanayi endeksi ve ingaat harcamalari, Euro Bitcoin 108.873 02 06 162

Bolgesi'nde agustos ayi éncii TUFE verileri agiklanacak. ABD’de ISM imalat Sanayi
Endeksi temmuzda aylik 1,0 puan azalarak 48,0 ile ekim ayindan bu yana en disik ®
seviyede gergeklesmisti. Agustosta endeksin 1,0 puan artigla 49,0 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor. 01/09  Giinlilk (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)
BIST-100 11.280 -0,1 -1,7 14,7

Hisse Senedi Endeksleri

® Tiirkiye ekonomisi ikinci gceyrekte yillik bazda %4,8, mevsimsellikten arindiriimis

(m.a.) olarak ise geyreklik bazda %1,6 artti. Béylelikle, yilin ilk yarisinda ekonomi S&P 500 6.460 00 03 98
yillik bazda %3,6 biiyiime kaydetti. TUIK GSYiH verisinde kapsamli bir ana revizyon GISESLO0 S O 13 125
gerceklestirdi; ana revizyon baz yili degisiklikleri, siniflama, tanim ve kapsam DAX 24.037 06 -1,0 20,7
degisiklikleri, yontem, uygulama ve soru yapisindaki degisiklikleri, kaynak verideki SMmi 12.177 -01 -0,2 5,0
degisim ile yasal dizenlemelerden kaynaklanan gilincellemeleri ifade etmekte. Nikkei 225 42.189 -1,2 -1,4 58
Yillik ve ceyreklik buylmenin sirikleyicisi, Uretim yéniinden bakildiginda MSCI EM 1.267 0,6 1,5 17,8
hizmetler ve sanayi sektorl olurken, harcamalar tarafinda yurt igi talep oldu. Yurt

ici talebin bilesenlerine bakildiginda ise 6zel tiiketimin bliyimeye katkisinin yillik sangay 3.876 05 -02 156
bazda devam ettigi, ancak ceyreklik bazda iki ceyrektir negatif deger aldig Bovespa 141.283 -01 2,4 17,5

® iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi art arda (¢ aylik disiisiin 01/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2024 sonu (%)

ardindan ayllk l,fl pl.Javn artigla 47,3 deéerini_ald.l. Bununlfa t.)irlilfte endgksus?n 17 Brent ($/varil) 68,2 0,0 09 87
?ydlr ?O esik SFV|yeS|n|n altinda b'ullunuyor. L.Jretl.m V!‘E yeni sipariglerdeki disus bl,r Altin ($/ons) 3.476 08 33 332
onceki aya gore yavasladi. Yeni ihracat siparislerinde yavaslama devam etti.

Sektorel bazda ana metal disindaki tiim sektorler daralma bolgesinde kalmaya Gram Altin (TL)  4.589,7 08 36 53,9
devam etti. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gore; istanbul Tiiketici Fiyat Bakir ($/libre) 4519 0,0 09 12,2

Poas [ H 0, 4 [ ’
Zz::iifekj;. agustosta aylik %1,84 artarken, yillik artig ise %42,48'den %40,83’e Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 2 Eylul 2025

Piyasa ve Teknik Goriiniim P S Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST'de enflasyon verisi éncesi ydn arayisi siriyor. BIST-100 BIST-100 -0.1 -1.7 -0.1 14.7
endeksi diin ozellikle Aselsan hissesindeki kar satislari ile hafif BIST-30 -0.2 21 -0.2 15.3
gerileme gosterirken, telekom hisselerinin nispeten zayif, buna Banka Endeksi 0.7 0.9 0.7 122
k?rsl!!k baqka ve hqldlng hlsselerlr_‘nn genelde daha..dlfengll kaldigini Sinai Endeks 04 16 04 13.0
gordik. Piyasadaki sikisik seyrin Carsamba gini agiklanacak

Hizmetler Endeksi 0.1 -1.9 0.1 17.0

enflasyon verisine kadar sirebilecegini dislinliyoruz. BIST-100’de

bugtin yatay egilimin korunmasini bekliyoruz. . o
gun yatay e Y [ M Piyasa Verileri

® Teknik Yorum: BIST100 din gin bagindaki sinirli yikselis BIST100 PIY' Degv. (mn TL) 10,480,056
denemesiyle test ettigi 11334 seviyesinden geri ¢ekilme yasadi. Bankalar Piy. Deg. 2,221,833
Kapanis 11280 seviyesinde gerceklesti. Endekste haftalik grafikler Holdingler Piy. Deg. 1,919,584
icin gecis bolgesi olarak degerlendirdigimiz 11156 destegi lUzerinde Sanayi Piy. Deg. 4,336,479
kapanis gormeye devam ediyoruz. Bu bélgenin tizerindeki hareketin BIST islem Hacmi (mn TL) 185,299
korunmasini BIST i¢in yeni bir yukari hareketin gelisimi olarak BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

degerlendiriyoruz. 11500-11620 seviyesini ilk asama hareket

bolgesi, 12000-12456 bandini  ise st direng  olarak I BRI QT (MM IY k11100 02 B3 E T Tl (11 oD
degerlendiriyoruz. Endekste 11156-10840 bandinda veya lizerinde

tutunma bekliyoruz. Bu bant Uzerindeki hareketin korunmasi da Margun Enerij 5.01 298.6
yukari yonli beklentinin gugli kaldigina yonelik isaret olarak Destek Finans Faktori 4.28 1049.1
d?gerlend|r|IT?I|: Bu agamadva yagarlla.m g.(.erl cekilme halen sinirli Can2 Termik 3.64 1922.2
dizeltme egilimi olarak degerlendirilebilir. 11156-10840 bandi . . .

Gulermak Agir Sanayi 3.42 546.9

altina yasanacak bir sarkma ancak belirgin zayiflama olarak )
distnilmeli.  BISTI00 igin 11259-11156-11038-10908-10840  Katilimevim Tasarruf 3.36 1254.1

destek, 11424-11500/620-12000-12456 direng. » BN Hacim (mn TL)

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Borusan Boru Sanay! a5 12421
Borusan Yat. Paz. -4.54 346.4
Turkiye Sigorta -4.50 235.2
Gen ilag Ve Saglk Un -4.23 305.0
Enerjisa Enerji -3.92 292.3

P . we o

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sasa -2.35 12972.1
is Bankasi (C) -1.46 7637.3
Tirk Hava Yollar 0.75 6012.5
Yapi Ve Kredi Bankas 1.64 5562.6
Eregli Demir Celik -0.07 5505.0

" W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301025 13094.0 -0.3 175,617

Portfoy Segimleri F_XU0301225 137830 0.1 14878

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Entra, Kog F_USDTRY0925 42.17 -0.1 30,084
Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar, Tofas, Torunlar F_EURTRY0925 49.44 -0.1 253

GYO, Turkcell. Detaylar igin tiklayin
. 9 ccicrouson Agst per.
F_XU0301025 452,096 14,299
F_USDTRY0925 1,910,503 -4,005
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Sirket Haberleri

® Otomotiv Sektor Notu - Hafif arag satiglari agustos ayinda %13 artti. Agustos ayinda yurt igi hafif arag pazar (otomobil +
hafif ticari arag) yillik %13 artarak 102 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 64 bin adet). Agustos ayinda binek arag
satislari yillik %19 artarken, hafif ticari arag satislari %7 daraldi. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satiglar yillik %1
artarak 13 bin adet seviyesinde gergeklesti (Skoda hari¢ yillik %3 artarak 10 bin adet seviyesinde gerceklesti). Dogus
Otomotiv’in pazar payi aylik 42 baz puan daralarak %13,2 oldu. ilk 8 aydaki egilimin 2025 yilinin kalaninda devam edecegini
varsayarsak, 2025 yili icin 144 bin adet Skoda hari¢ hafif arag satisi hesaplamaktayiz. 2C25 sunumunda sirketin Skoda harig
agir ticari arag dahil satis beklentisi >130 bin adet seviyesindedir. Ford Otosan hafif arag satiglar yillik %15 daralarak 7 bin
seviyesinde gerceklesti. Ford’un pazar payi aylik 215 baz puan daralarak %6,8 oldu. ilk 8 aydaki egilimin 2025 yilinin
kalaninda devam edecegini varsayarsak, 2025 yili icin 106 bin adet hafif ara¢ satisi hesaplamaktayiz. 2G25 sunumunda
sirketin 2025 yurt ici satis hacmi 6ngoriisti 90-100 bin adet (agir ticari arag satislari dahil) seviyesindedir. Tofas solo hafif arag
satiglari yillik %15 daralarak 10 bin adet seviyesinde gercgeklesti. Tofas'in solo pazar payi aylik 24 baz puan daralarak %9,7
seviyesinde gergeklesti. Stellantis Otomotiv hafif arag satislari yillik %13 artarak 17 bin adet seviyesinde gergeklesti. Stellantis
Otomotiv pazar payi aylik 38 baz puan daraldi. Konsolide hafif arag satislari birlesmenin etkisiyle yillik %130 artarak 27 bin
adet seviyesinde gerceklesti. Konsolide hafif ara¢ pazar payi aylik bazda 62 baz puan daralarak %26,2 seviyesinde gergeklesti.
Piyasa tepkisinin Ford ve Tofas i¢in “Olumsuz”, Dogus Otomotiv igin ise “Notr” olacagini diistinlyoruz.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Tirk Hava Yollari THYAO  3.4421 1.0% - - - 334.06 337.50

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Geri Aimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Pc iletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 18,284 22.85 0.4 3.03%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 666,335 7.80 5.2 0.18%
Bor Seker BORSK 41,660 24.24 1.0 0.04%
Lokman Hekim LKMNH 60,000 20.16 1.2 4.37%
Toplam 7.8
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut  Bedelli
Sermaye Orani Bedelli
Sirket Kodu (T % Tutari (TL)
Temapol Polimer Plastik TMPOL 14,175,000 n.m. n.a
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Balsu Gida BALSU Yilhk 08.09.2025
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 3. Ceyrek 10.11.2025

Kripto Para Durumu

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki

® ABD, Makroekonomik Verileri Blokzincire Tagidi

® KindlyMD, Bitcoin’e 5 Milyar Dolarlik Yatirim Planhyor

® Kurumsal Sirketlerin Yeni Yatirim Limani: Solana

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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https://link.stablex.com.tr/uWO9QH
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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